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This article proposes a theoretical framework to find the selection theory 

governing the insurance market. This issue is one of the most important 

issues related to the determination of the appropriate insurance premium 

and the further development of the insurance industry in the economy of 

countries. For this purpose, first, through utility maximization, the demand 

function of life insurance and savings for a typical individual was extracted; 

Then, the potential customers of the insurance company were divided into 

low-risk and high-risk groups, and the demand functions for these groups 

were obtained using numerical simulation. The modeling done by taking 

into account the issue of people entering and exiting the market by means 

of the Astana insurance premium has led to the creation of broken life 

insurance and savings demand functions. Finally, by comparing the demand 

functions of different customer groups, the type of choice theory governing 

the life insurance and savings market has been determined. The results 

show that the theory of choice governing the life insurance and savings 

market, according to the amount of the premium, is of the type of strong 

adverse selection or weak adverse selection. Considering that reducing the 

premium reduces the difference between the demand of two groups, it can 

be introduced as an expression to reduce the power of adverse selection in 

the life insurance and savings market. 
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 یمقاله علم
 

 (ینظر کردروی با) اندازعمر و پس ۀمیب یتابع تقاضا نییتب

 
 جعفر عبادی1، غدیر مهدوی کلیشمی2، مجتبی حائری1،* 

 

 1 گروه اقتصاد، دانشکدۀ اقتصاد، دانشگاه تهران، ایران
 2 گروه اقتصاد، مؤسسۀ آموزش عالی بیمۀ اکو، دانشگاه علامه طباطبائی، تهران، ایران

:دهیچک  عات مقالهلااط 

موضوع  نیدهد. ایم شنهادیپ مهیانتخاب حاکم بر بازار ب یۀنظر افتنی یرا برا یچارچوب نظر کیمقاله  نیا

در اقتصاد  مهیصنعت ب شتریهرچه ب ۀمناسب و توسع ۀمبیحق نییموضوعات مرتبط با تع نیاز مهمتر یکی

 یانداز براعمر و پس ۀمیب یتابع تقاضا ت،یمطلوب یحداکثرساز قیمنظور، ابتدا از طر نیکشورهاست. به ا

 سکیو پرر سکیربه دو گروه کم مهیشرکت ب ۀبالقو یهایاستخراج شد؛ سپس مشتر یفرد نوع کی

به دست آمده است.  یعدد یسازهشبی از استفاده با هاگروه نیا یشدند و توابع تقاضا برا بندیمیتقس

آستانه، سبب به  ۀمبیحق ۀلیاز بازار به وس ادورود و خروج افر مسئلۀ کردنلحاظ با گرفتهصورت یسازمدل

توابع  ۀسیبا مقا ت،یانداز به صورت شکسته شده است. درنهاعمر و پس ۀمیب یوجود آمدن توابع تقاضا

شده است.  نییانداز تععمر و پس ۀمیانتخاب حاکم بر بازار ب یۀنوع نظر ان،یمختلف مشتر یهاگروه یتقاضا

از نوع  مه،بیحق زانیانداز، با توجه به معمر و پس ۀمیانتخاب حاکم بر بازار ب یۀکه نظر دهدینشان م جینتا

اختلاف  زانیم مهبیاست. با توجه به آنکه کاهش حق فیانتخاب نامساعد ضع ایو  یانتخاب نامساعد قو

در بازار  اعدانتخاب نامس قدرت کردنکم یبرا یعنوان ابرازبه تواندیکاهد، میدو گروه را م یتقاضا انیم

 شود. یانداز معرفعمر و پس ۀمیب
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 مقدمه

تمامی سیاستها و راهبردهای اقتصادی و اجتماعی، محیط باثبات و عاری از عنوان هدف نهایی ترین ملزومات توسعۀ اقتصادی بهیکی از مهم

ریسکهای جدی است. صنعت بیمه دارای نقش بسیار مهمی در ایجاد محیط مطمئن موردنیاز دارد، اما ایفای مناسب این نقش مستلزم توسعۀ 

گیری در مورد خرید ترین عوامل مؤثر بر تصمیمیکی از اصلیگذاران است. از سوی دیگر، هرچه بیشتر صنعت بیمه و افزایش روزافزون بیمه

ای که هم مشتریان قابل توجهی را به لحاظ تعداد، متمایل به بیمۀ مناسب، به گونهبیمه( است. بنابراین، تعیین حقنامه، قیمت آن )حقبیمه

ترین مسئلۀ موجود در بازارهای بیمه است. در شرایطی که منامه کند و هم فعالیت شرکت بیمه را از نظر اقتصادی توجیه کند؛ مهخرید بیمه

بیمه در سطحی فراتر از میزان تعادلی، موجب از دست رفتن میان شرکتهای بیمۀ موجود در بازار، رقابت )کامل( وجود دارد، مطالبۀ حق

بیمۀ تعادلی تر از حقی خود را در سطحی پایینبیمۀ دریافتکه شرکت بیمه، حقشود. از سوی دیگر، در صورتیمشتریان شرکت بیمۀ نوعی می

بیمۀ مناسب باید در رأس اهداف تنظیم کند، در مراحل اولیۀ فعالیت متحمل زیان و از بازار خارج خواهد شد. بنابراین، تلاش برای محاسبۀ حق

 مسئولان شرکتهای بیمه قرار گیرد.

مناسب، چگونگی نظریۀ انتخاب در بازارهای بیمه است. اگر در بازار بیمه انتخاب  بیمۀترین موضوعاتِ مرتبط با تعیین حقیکی از کلیدی

یط نامساعد وجود داشته باشد، شرکت بیمه باید نرخ بیمۀ خود را در سطحی بالاتر از زیان انتظاری متوسط جامعه تنظیم کند، زیرا در این شرا

ارند و زیان انتظاری پیش روی شرکت بالاتر از زیان انتظاری متوسط جامعه خواهد ای دتنها افراد با ریسک بالا تمایل به خرید خدمات بیمه

تری نسبت به حالت قبل تعیین شود، زیرا در این حالت افراد دارای بیمۀ پایینبود. ولی اگر انتخاب دارای مزیت بر بازار حاکم باشد، باید حق

بیمه ن ترتیب آگاهی از نوع نظریۀ انتخاب در بازار بیمه نقشی حیاتی در تعیین حقای هستند. بدیریسک پایین نیز متقاضی خرید خدمات بیمه

 .دارد

تعیین نوع نظریۀ انتخاب حاکم بر بازار بیمه انجام شده است، اما اغلب این مطالعات، مسئلۀ وجود انتخاب نامساعد  اگرچه مطالعاتی در زمینۀ

سازی دقیق نظریۀ اند و مطالعۀ نظری در مورد آن کمتر انجام شده است، لذا مدلی کردهیا دارای مزیت در بازار را به صورت تجربی بررس

ای و به منظور سهولت و دقت بیشتر بهتر است انتخاب به صورت نظری، ضروری است. از سوی دیگر، با توجه به تنوع فراوان پوششهای بیمه

اند، این ای کشور در سالهای اخیر گرایش فراوانی به ارائۀ خدمات بیمۀ عمر یافتهمهروی یکی از انواع بیمه تمرکز شود. از آنجا که شرکتهای بی

 کند.مطالعه، مباحث و مدلهای نظری خود را بر پایۀ بیمۀ عمر مطرح می

( 2001)1و وب در توضیح ضرورت انجام مطالعۀ نظری در مورد بیمۀ عمر، اولاً باید اشاره کرد که تعدادی از مطالعات مانند مطالعۀ دی مزا

 2ای با بیمۀ عمر متفاوت است. ثانیاً، پژوهشهایی مانند مطالعۀ مهدوی و رینازاند که تا اندازهنظریۀ انتخاب را در بازار عمومی بیمه بررسی کرده

انداز های عمر و پسد بیمههایی ماننکردن بیمهاند و با لحاظرغم تمرکز روی بیمۀ عمر، بیمۀ عمر زمانی را مدنظر قرار داده( نیز علی2006)

توان مدلهای آنان را بسط داد. درضمن، در اکثر این مطالعات تابع تقاضا برای بیمۀ عمر موضوع بحث بوده و مسئلۀ ورود و خروج افراد از می

 بازار مورد بررسی قرار نگرفته است.

 

 پژوهشپیشینۀ مروری بر 

ترین مقالات سالهای ۀ بیمۀ عمر انجام شده است، اما برای اختصار، تنها به برخی از مهماگرچه مطالعات نظری و تجربی قابل توجهی در زمین

 اخیر اشاره خواهد شد.

(، بررسی چگونگی نظریۀ انتخاب را موضوع پژوهش خود قرار داد. مطالعۀ وی شامل دو بخش نظری و تجربی می شود؛ 2004) 3گرونکویست

گیرد که اگر احتمال قرارگرفتن افراد در حالت عدم گریزی و سطح ریسک نتیجه مییان ریسکمحقق در بخش نظری براساس رابطۀ منفی م

های اجرایی به اندازۀ کافی بزرگ باشد، انتخاب دارای مزیت گریزی آنان بوده، و هزینهوقوع حادثه تقریباً یکسان و تفاوت بارز، تفاوت در ریسک

های اجرایی هم به مقدار کافی کوچک باشد، صلی میان افراد، تفاوت در احتمال مذکور بوده و هزینهیابد. اما اگر اختلاف ابر بازار حاکمیت می

بندی مشتریان به دو دستۀ پدیدۀ انتخاب نامساعد در بازار مشاهده خواهد شد. سپس گرونکویست با فرض توانایی شرکت بیمه در تقسیم

                                                 
1. De Meza and Webb 
2. Rinaz 
3. Grönqvist 

 و همکاران یجعفر عباد
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ریسک انتخاب گیرد که در طبقۀ کمپردازد و نتیجه مییرانه روی اعضای دو گروه میریسک و پرریسک، به تحلیل اثرات فعالیتهای پیشگکم

دارای مزیت و در طبقۀ پرریسک انتخاب نامساعد مشاهده خواهد شد. وی در بخش تجربی، برای اطمینان از عدم تداخل اثرات انتخاب نامساعد 

بینی مدل نظری، پزشکی با پوشش کامل را مورد مطالعه قرار داد. مطابق با پیشو مخاطرات اخلاقی رفتار بیماران در مقابل خرید، بیمۀ دندان

ریسک، انتخاب دارای مزیت و در دستۀ افراد پرریسک انتخاب دهد که در دستۀ افراد کمنتایج حاصل از مدل پروبیت دومتغیره نشان می

 نامساعد وجود دارد، الگوی دستۀ میانی نیز غیرشفاف است.

سازی تقاضای بیمۀ عمر و تحلیل بازار مربوط به آن پرداختند. آنان با درنظرگرفتن (، براساس بیمۀ عمر زمانی به مدل2006مهدوی و ریناز )

) 1گریزی نسبی ثابتریسک گریزی، توابع مطلوبیتارتباط منفی میان سطح ریسک و ریسک )CRRAهای اجرایی مثبت و همسان، و ، هزینه

دهد. درضمن، های اجرایی، انتخاب نامساعد را به انتخاب دارای مزیت تغییر میفضای رقابتی برای صنعت بیمه نتیجه گرفتند که افزایش هزینه

های اجرایی تری از هزینهشود تغییر وضعیت مذکور در سطح پایینو پرریسک سبب میریسک گریزی میان دو گروه کمافزایش شکاف ریسک

 بیفتد.اتفاق 

گیری از مدل انتخاب (، حاکمیت نظریۀ انتخاب نامساعد در بازار بیمۀ عمر را بررسی کرد. او با تمرکز بر بیمۀ عمر زمانی و بهره2008) 2هی

نامۀ عمر در یک زیربازۀ زمانی خاص اخت. متغیر وابسته مطالعه به صورت خرید و عدم خرید بیمههکمن به تحلیل عوامل موثر بر بیمۀ عمر پرد

عمر  ومیر بر خرید بیمۀ عمر زمانی مثبت بوده است و انتخاب نامساعد در بازار بیمۀاست. هی درنهایت نتیجه گرفت که ضریب ریسک مرگ

 زمانی آمریکا وجود دارد.

( نیز چگونگی نظریۀ انتخاب در بازارهای بیمۀ عمر را بررسی کردند. آنان در مطالعۀ خود علاوه بر عواملی مانند 2012) 3هدنگرن و استراتمن

اند. گریزی و سطح ریسک را هم در نظر گرفتهگذاران، مواردی مانند ارتباط منفی بین ریسکگران و بیمهوجود اطلاعات نامتقارن میان بیمه

د که مسئلۀ کلاسیک انتخاب نامساعد در بازارهای بیمۀ عمر وجود نداشته و بازار، تحت تسلط نیروهای انتخاب محققان به این نتیجه رسیدن

 دارای مزیت است.

(، در پژوهشی 1388عنوان نمونه، کشاورز حداد و زمردی انباجی )در داخل ایران نیز مطالعاتی در زمینۀ بیمۀ عمر صورت گرفته است. به

و مخاطرات اخلاقی و برآورد تابع تقاضای مصرف خدمات درمانی را مطالعه کردند. پژوهشگران براساس نتایج حاصل  وجود انتخاب نامساعد

فرمایان و های درمان کارکنان دولت، کارگران، و کارفرمایان وجود ندارد؛ اما در بین خویشنتیجه گرفتند که انتخاب نامساعد در میان بیمه

 شود.مشاهده می ین پدیدهصاحبان حرف و مشاغل آزاد، ا

اند را شناختی افرادی که اقدام به خریداری بیمۀ عمر کردهاجتماعی و روان -(، ویژگیهای اقتصادی1389وش، و مقیمی )مهدوی، فرزین

سطح ریسک خودش، بیمۀ عمر پرداختی و مواردی مانند ارزیابی فرد از مورد بررسی قرار دادند و نتیجه گرفتند که ارتباط مستقیمی میان حق

گذار و ... وجود داشته، لذا پدیدۀ کژگزینی در عدم سلامت جسمانی اعضای خانواده، انجام فعالیتها و ورزشهای سنگین و پرخطر توسط بیمه

 بازار بیمۀ عمر برقرار است.

گیری از مدل ا آزمون کردند. محققان با بهره(، وجود اطلاعات نابرابر و کارایی در بازار بیمۀ تصادفات اتومبیل ایران ر1389موسوی و راغفر )

همبستگی وجود ندارد؛ اما  رانندگی کمتر از سه سال بین ریسک و پوشش بیمه، پروبیت دومتغیره نتیجه گرفتند که در گروه رانندگان با سابقۀ

را برای کل نمونه هم برآورد کردند و نتیجه در گروه رانندگان با سابقۀ بیش از سه سال وجود همبستگی مثبت مورد تأیید است. محققان مدل 

 شود. اتومبیل ایران هم تصدیق می بدنۀ گرفتند که برقراری انتخاب نامساعد در کل بازار بیمه

( در زمینۀ بیمۀ بدنۀ اتومبیل انجام شده است که نتایجی مشابه با موسوی و راغفر دارد. 1390مطالعۀ دیگری نیز توسط مهدوی و رستمیان )

عمر را مورد مطالعه قرار دادند. آنان با تأکید بر فرض وجود ارتباط منفی میان  گریزی بر تقاضای بیمۀ(، اثر ریسک1390هدوی و بخشی )م

دانند و معتقدند که این ارتباط ترین عوامل مؤثر بر تقاضای بیمۀ عمر میگریزی افراد را از جملۀ مهمگریزی و سطح ریسک، ریسکریسک

، حاکمیت 5و متغیرهای مجازی 4گیری از مدل لجستیکشود. محققان با بهرهب رویارویی بازار بیمۀ عمر با پدیدۀ انتخاب مساعد میمنفی موج

                                                 
1. Constant Relative Risk Aversion 
2. He 
3. Hedengren and Stratmann 
4. Logistic Regression Model 
5. Dummy Variables Regression Model 
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اند. البته مطالعات دیگری هم در زمینۀ بیمۀ عمر در ایران وجود دارد، اما به انتخاب دارای مزیت بر بازار بیمۀ عمر ایران را مورد تأیید دانسته

 اند.زار مورد اشاره قرار نگرفتهدلیل عدم ارتباط مستقیم آنان با نظریۀ انتخاب در با

 

 معرفی مدل

مطلوبیت، انداز است. به این منظور ابتدا از طریق حداکثرسازی این مطالعه درصدد یافتن نوع نظریۀ انتخاب حاکم بر بازار بیمۀ عمر و پس

ریسک شود. سپس جمعیت موردنظر که به نوعی مشتریان بالقوۀ شرکت بیمه هستند، به دو دستۀ کمتابع تقاضا برای یک فرد نوعی تبیین می

رادامه با شوند. دبندی شده و با بررسی تأثیر پارامترهای گوناگونِ این دو گروه بر تابع مذکور، توابع تقاضای دو گروه تعیین میو پرریسک تقسیم

های مختلف با یکدیگر مقایسه و نوع نظریۀ بیمهگذاری متناظر با سطح ریسک افراد، توابع تقاضای دو گروه در حقفرض عدم امکان قیمت

 شود.انداز تعیین میانتخاب حاکم بر بازار بیمۀ عمر و پس

 

 انداز یک فرد نوعیتابع تقاضای بیمۀ عمر و پس

انداز یک فرد نوعی، تصریح دقیق تابع مطلوبیت وی است. در این مطالعه، تابع سازی تابع تقاضای بیمۀ عمر و پسمدلگام اول در راستای 

گذاشته برای ( و ... تابعی از مطلوبیت مصرف شخص و مطلوبیت میراث باقی2010و همکاران ) 2(، ساوتر1998) 1مطلوبیت فرد با پیروی از میر

 مطلوبیت فرد به صورت کلی به صورتسازی، تابع ( و البته اندکی ساده2010) 3بولهار بازماندگان است. مطابق با

(1)  ( ). ( )u u c u 
 

)شود، که در آن در نظر گرفته می )u c  و( )u v ( بلانچت2001با پیروی از مطالعاتی مانند دی مزا و وب ،)-(، 2001و همکاران ) 4اسکالیت

به صورت CRRAشوند. تابع مطلوبیتفرض می CRRA( و ... به صورت تابعهایی با2007) 5(، پلیسکا و یه2006مهدوی و ریناز )
1 Y X  در نظر گرفته شده است که در آنگریزی نسبی و بین صفر و یک است. بدین ترتیب تابع مطلوبیت فرد به ، درجۀ ریسک

 صورت

(2)  1 1
.u c v

  
  

-نیز پارامتر ریسک دهند؛ شده برای بازماندگان توسط وی را نشان میگذاشتهباقیمقدار ارث  vمقدار مصرف فرد و cاست که در آن،

 گریزتر دانست.توان فرد را ریسکتر باشد، میگریزی بوده و هرچه به یک نزدیک

-( و ... تقاضای بیمۀ عمر و پس2004) 7(، ایواکی و مریبیاشی1986و همکاران ) 6استاکدر مقالۀ حاضر، با پیروی از مطالعاتی همچون بین

ترتیب مربوط به دوران کودکی و شود فرد در دو دورۀ صفر و یک که بهشود. بر این اساس، فرض میای بررسی میانداز در یک مدل دو دوره

، لذا درآمدی نیز ندارد؛ در این دوره احتیاجات )مصرف( فرد با پرداخت کندکند. در دورۀ صفر، فرد کار نمیبزرگسالی شخص است، زندگی می

-شود، تصمیم( فرض می2004( و ایواکی و مریبیاشی )1973) 8شود. همانند فیشرکند، تأمین مالی میانتقالی که شخص از پدرش دریافت می

ن امکان تغییر شرایط وجود )دورۀ صفر( انجام شده است و پس از آای خاص انداز و نیز مقدار آن در دورهگیری در مورد خرید بیمۀ عمر و پس

 ندارد.

وری خویش کند و از درآمدی متناسب با سرمایۀ انسانی و بهرهدر دورۀ یک، فرد در صورت حیات، نیروی کار خود را به بازار کار عرضه می

شود. آنان به وسیلۀ حقوق و دستمزدِ این فردِ درآمدزا تأمین مالی می ای است که احتیاجاتشود. در این دوران فرد دارای خانوادهبرخوردار می
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2. Sauter 
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4. Blanchet-Scalliet 
5. Pliska and Jinchun 
6. Beenstock 
7. Iwaki and Komoribayashi 
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که این شخص دچار مرگ زودرس شود، خانوادۀ )بازماندگان( وی از گیرد؛ در صورتیفرد درآمدزا در دورۀ یک در معرض مرگ زودرس قرار می

کاری برای جلوگیری از مواجهۀ خانوادۀ فرد با انداز راهر و پسشوند. درحقیقت، خرید بیمۀ عمرو مینظر اقتصادی با مشکلات فراوانی روبه

 ماندن شخص است.انداز و انتقال درآمد بین دوران زندگی در صورت زندهمشکلات اقتصادی پس از مرگ فرد درآمدزا و نیز پس

1و  Pمالترتیب، با احتشود حوادث مرگ و زندگی فرد بهبراین فرض میعلاوه P  رخ خواهند داد؛ نااطمینانی یا مواجهۀ با خطر مرگ

که فرد در این بازۀ کوتاه زمانی فوت نکند، تا انتهای دورۀ یک دهد، در صورتیزودرس در انتهای دورۀ صفر )یا نقطۀ آغازین دورۀ یک( رخ می

رسد. در مورد روابط مالی در شرایط خرید بیمۀ اش به پایان مییک )منطبق با نقطۀ آغازین دورۀ دو( زندگی انتهای دورۀکند و در زندگی می

کند. در دورۀ یک در بیمۀ معینی را پرداخت و پوشش متناسب با آن را خریداری میشود فرد در دورۀ صفر حقانداز نیز فرض میعمر و پس

شود. در شرایطی که فرد دچار مرگ بیمۀ دورۀ دیگری از وی مطالبه و سرمایۀ بیمه به او پرداخت میات باشد، حقکه فرد در قید حیصورتی

 شود.قرارداد به آنان واگذار می شده درشود و خسارت معینبیمۀ این دوره از بازماندگان دریافت نمیزودرس در ابتدای دورۀ یک شود، حق

. ثروت مالی در مدل وارد نشده است؛ دلیل این مسئله عدم وابستگی بازدهی این نوع ثروت 1آید: به نظر میذکر چند نکتۀ دیگر نیز ضروری 

. پرداخت انتقالی که فرد از والدین 2بودن تغییرات آن در دو حالت است، های بانکی، سهام و ...( به زندگی و مرگ فرد و یکسان)مثلاً سپرده

کند و انتقال درآمد تنها از طریق خرید بیمۀ عمر میسر است؛ با توجه به آنکه بیمۀ صفر به یک انتقال پیدا نمیدارد، از دورۀ خویش دریافت می

ماندن، پوشش بیمه را از شرکت بیمه انداز است این فرض کاملاً منطقی است، چرا که فرد حتی در صورت زندهشده عمر و پسدرنظرگرفته

شود اما از آنجا که لگاریتم ی محاسبات ریاضی تابع مطلوبیت فرد به صورت لگاریتمی در نظر گرفته می. برای سادگ3دریافت خواهد کرد، و 

به صفر  Lncو Lnvگذاشتۀ فرد صفر است، از شود، مطلوبیت فرد در شرایطی که مقدار مصرف یا ارث باقیمعنی است، فرض میصفر بی

 یابد.غییر میت

گیری در مورد خرید بیمۀ میرد، در این دوره وی تنها به مصرف و تصمیمتوان گفت چون فرد در دورۀ صفر نمیبا توجه به مطالب بالا می

است  کند، لذا مصرف وی صفر بودهانداز و مقدار آن خواهد پرداخت. در دورۀ یک، دو حالت متصور است: در حالت اول فرد فوت میعمر و پس

دهد، شود؛ در حالت دوم فرد تا انتهای دورۀ یک به زندگی خویش ادامه میگذاری برای بازماندگان تحصیل میو مطلوبیت وی تنها از میراث

شود، تحصیل خواهد شد. به این بنابراین مطلوبیت وی از دو منبع، مصرف خود و میراثی که برای گذارن دوران کودکی به فرزندش داده می

 نشان داده شود، توابع مطلوبیت فرد در دو دوره به صورت 1tو دورۀ یک با  tب، اگر دورۀ صفر باترتی

الف(-3)  (1 )tU Lnc   
ب( -3)  

1 (1 )[ ]tU Lnc Lnv     
انداز و عدم خرید آن، به های متناظر آنان، در دو حالت خرید بیمۀ عمر و پسهمراه با قید بودجهاست. در ادامه توابع مطلوبیت فرد در دو دوره، 

 شوند.صورت مجزا، تشریح می

 اندازالف. خرید بیمۀ عمر و پس

)کند، در این صورت منابع مالی به مصرفانداز میاقدام به خرید بیمۀ عمر و پس tفرد در دورۀ )c بیمۀو پرداخت حق( )qx  تخصیص

 کند، یعنیالف( فرد تنها از مصرف خویش مطلوبیت کسب می-3) شود؛ اما با توجه به معادلۀداده می

(4)  
(1 ) ;t t

t t t

U Lnc

z c qx

 

   
نیز بیانگر  tzشده توسط فرد است.انداز خریداریمیزان پوشش بیمۀ عمر و پس tx)ریال( خسارت وبیمۀ یک واحد حق qکه در آن،

زا در ل به صورت یک متغیر بروندر مد tzشده توسط فرد است و از آنجا که فرد هیچ نقشی در تعیین مقدار آن ندارد،پرداخت انتقالی دریافت

 شود.نظر گرفته می

کند. در این شرایط وی ملزم به دریافت می yکه فرد در دورۀ یک زنده بماند، نیروی کار خود را به بازار عرضه و دستمزدی برابردر صورتی

 توان کند. بنابراین میرا نیز شخصاً از شرکت بیمه دریافت می xارتاست و خس qxایبیمۀ دورهپرداخت حق

(5)  1 1 1

1 1 1

(1 )[ ];t t t

t t t t t

U Lnc Lnv

x y c qx v

  

  

  

     

 و همکاران یجعفر عباد
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شود، اما به معاف می 1tبیمه در دورۀ مرگ زودرس را تجربه کند، از پرداخت حقکه فردِ دارای بیمۀ عمر در دورۀ یک، نوشت. در صورتی

ب( و سلب فرصت مصرف در صورت مرگ شخص، -3کند. درضمن، با توجه به معادلۀ )دلیل عدم عرضۀ نیروی کار دستمزدی نیز دریافت نمی

شده برای بازماندگان خواهد بود. بنابراین تابع مطلوبیت و قید بودجه در این گذاشتهارث باقیتنها منشأ کسب مطلوبیت برای فرد در این حالت 

 شرایط به صورت 

(6)   𝑼𝒕+𝟏 = (𝟏 − 𝜶)[𝑳𝒏 𝒗𝒕+𝟏] ; 
𝒙𝒕 = 𝒗𝒕+𝟏                                     

 .1شوندبندی میفرمول

 اندازب. عدم خرید بیمۀ عمر و پس

الف( مطلوبیت و قید -3دهد؛ بنابراین، با توجه به معادلۀ )تمام پرداخت انتقالی دریافتی خویش را به مصرف اختصاص می tفرد در دورۀ

 انداز به صورتبا فرض عدم خرید بیمۀ عمر و پس tبودجۀ فرد در دورۀ

(7)  t t

t t

U =(1-α)Lnc ;

 z =c  
کند؛ بدین ترتیب، در این حالت، گذاری را با دستمزد اکتسابی خود تأمین مالی میخواهد بود. اگر فرد در دورۀ یک زنده بماند، مصرف و میراث

 به صورت  1tب( مطلوبیت و قید بودجۀ شخص در دورۀ -3با توجه به معادلۀ )

(8)  t+1 t+1 t+1

t+1 t+1 t+1

U =(1-α)[Lnc +Lnv ];

 y =c +v  
اهد بود، و اگر فرد در ابتدای دورۀ یک دچار مرگ زودرس شود، مطلوبیتی کسب نخواهد کرد؛ زیرا فرصت مصرف از وی سلب شده و به خو

 گذاشتن ارث نیست و بنابرایندلیل عدم وجود منابع مالی قادر به برجای

(9)  
1t  U 0  

انداز باید از نظریۀ مطلوبیت انتظاری و مباحث سازی تابع تقاضای بیمۀ عمر و پسبرای مدل با توجه به همراهی ذاتی بیمه با نااطمینانی،

، مطلوبیت 6و  5، 4شود. با توجه به روابط بندی میسازی به صورت زیر فرمولگیری کرد، بنابراین مسئلۀ بهینهبهره 3و مورگنسترن 2نیومن

 انداز توسط وی عبارت است از: عمر و پس انتظاری کل دوران زندگی فرد در صورت خرید بیمۀ

(10)  
𝑬𝑼𝟏 = (𝟏 − 𝜶) 𝑳𝒏 𝒄𝒕 

                                                 +(𝟏 − 𝑷)(𝟏 − 𝜶)[𝑳𝒏 𝒄𝒕+𝟏 + 𝑳𝒏 𝒗𝒕+𝟏] 
                  +𝑷(𝟏 − 𝜶)[𝑳𝒏 𝒗𝒕+𝟏] 

 انداز توسط وی نیز عبارت است از: و پس و مطلوبیت انتظاری کل دوران زندگی فرد در صورت عدم خرید بیمۀ عمر

(11)  
2 t t+1 t+1EU =(1-α)Lnc +(1-P)(1-α)[Lnc +Lnv ].  

گیری در مورد کند و تصمیمنظر از خرید یا عدم خرید، بیمۀ مطلوبیت انتظاری خویش را حداکثر میبودن فرد، شخص صرفبا فرض عقلایی

 شود کهانداز خریداری میلذا در صورتی بیمۀ عمر و پسشود. خرید بیمه صرفاً با مقایسۀ مطلوبیتهای حداکثرشده انجام می

(12)  max max
1 2EU .EU   

 کردن عبارت(، ماکزیمم11سازی در شرایط عدم خرید بیمه با توجه به رابطۀ )مسئلۀ بهینه

(13)  
2 t t+1 t+1EU =(1-α)Lnc +(1-P)(1-α)[Lnc +Lnv ]  

 است، به طوری که

t t

t+1 t+1 t+1

z =c

y =c +v 

                                                 

1t. باید دقت کرد که 1
v

 1گذاشته توسط فرد )پرداخت انتقالی( در صورت زنده ماندن فرد در دورۀ ارث باقیt   و𝒗𝒕+𝟏 گذاشته توسط شخص ارث باقی

 صورت مرگ وی در این دوره است. در
2. Neumann 
3. Morgenstern 

 159-146ص ، 16شماره پیاپی  ،1395بهار  ،2شماره  ،5دوره  مهیپژوهشنامه ب یعلم هینشر
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 است، بنابراین

(14)  * t+1
t+1

y
v =

2  

(15)  * t+1
t+1

y
c =

2  
یط عدم خرید بیمۀ عمر و گذاری و مطلوبیت انتظاری فرد در شراآیند. با توجه به مقادیر بهینۀ به دست آمده برای مصرف و میراثبه دست می

 اندازپس

(16)  max t+1
2 t

y
EU =(1-α)Lnz +2(1-P)(1-α)Ln( )

2  
 کردن عبارت(، ماکزیمم10سازی در شرایط خرید بیمه با توجه به رابطۀ )است. مسئلۀ بهینه

(17)  
 𝑬𝑼𝟏 = (𝟏 − 𝜶) 𝑳𝒏 𝒄𝒕 + (𝟏

− 𝑷)(𝟏 − 𝜶)[𝑳𝒏 𝒄𝒕+𝟏 + 𝑳𝒏 𝒗𝒕+𝟏]          
+ 𝑷(𝟏 − 𝜶)[𝑳𝒏 𝒗𝒕+𝟏]               

 است، به طوری که

1 1 1

t t t

t t t t t

z c qx

x y c qx v  

 

    
 𝑥𝑡 = 𝒗𝒕+𝟏         

است. با توجه به 
1

t 1

EU
c 


 ،0 1P   0و 1   

(18)  * 1
1

(1 )

2

t t
t

y q x
c 



 


 

 کردن رابطۀ مصرف بهینه به تساوی با لحاظ txنسبت به  1EUاست. مشتق 

(19)  
   

1

2 1 . 1
0

(1 )t t t t t

P qq P

z qx x y q x

 
  

    

0با توجه به محدودیتهای مسئله  txشود. جواب قابل قبول برایمنجر می )tx y ،0y  ،0 1q  ،0z  0و 1P  به )

  1صورت

(20)  

 
0.5

2 2 2 2 2 2 2 2 2

2 2 2 2 2 2 2

2 2 2 2 2 2

2 2 2 2 2

*

2 2

2 2 10 4
2 2

10 8 4

4 4 4 8 4

1 1

2 3 3
. .

t

P q y P q yz P q z P qyz

P qz Pq y Pq yz Pq z
Pqy Pqz Pz qy qz z

P z Pqyz Pqz q y q yz

q z Pz qyz qz z

x
q Pq P q

  

   
      

    

    


  

  
  
  
  
  
    

 

0است. در رابطه با فرض  tx yشود که شرکت بیمه هیچ فردی را بالاتر از ثروت ، لازم به توضیح است که نابرابری دوم از آنجا ناشی می

 انداز و مطلوبیت انتظاری فرد هنگام خرید بیمۀ مذکور ( برای مقدار بهینه بیمۀ عمر و پس20کند. با توجه به رابطۀ )انسانی او بیمه نمی

                                                 

 استفاده شده است. 17Maple، به دلیل پیچیدگی فراوان آن، از نرم افزار 19. برای حل معادلۀ 1
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(21)  

max *
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t t

t

t t

EU Ln z qx

P Ln x

y q x
P Ln





 

  

 

 
  

 

است. 
*
tx ای بیمۀ آستانهمانده یافتن حقانداز در صورت ورود فرد به بازار است. بنابراین تنها مسئلۀ باقیهمان تابع تقاضای بیمۀ عمر و پس

بایست تساویدهد. در این راستا میانداز را به عدم خرید آن ترجیح میاست که پس از آن، فرد خرید بیمۀ عمر و پس
max max

1 2UEU E 

حل کرد. با توجه به پیچیدگی معادلات به دست آمده، امکان انجام فرایند فوق به صورت پارامتری وجود ندارد، لذا برای ادامۀ مسیر  qرا برای

5zشود. به این منظور، فردی نوعی با پرداخت انتقالی سازی عددی به کار گرفته میشبیه  )25، درآمد )ثروت انسانیy   و احتمال

0.2Pمرگ   شود.ارائه می 1شده به صورت خلاصه در جدول سازی عددی انجامگیرد. فرایند شبیهمورد ملاحظه قرار می 

 
 شدهسازی عددی تابع تقاضای فرد نوعی درنظرگرفتهفرایند شبیه :1جدول

𝑧 𝑦 𝑃 𝑞 𝑥𝑡 ردیف
1 

𝐸U2
𝑚𝑎𝑥

(1 − 𝛼)
 

𝐸𝑈1
𝑚𝑎𝑥

(1 − 𝛼)
 

1 5 25 2/0 3/0 6169/4 6506/5 8267/5 

2 5 25 2/0 4/0 9198/2 6506/5 7072/5 

3 5 25 2/0 45/0 4410/2 6506/5 6647/5 

4 5 25 2/0 46/0 3622/2 6506/5 6571/5 

5 5 25 2/0 465/0 3246/2 6506/5 6534/5 

6 5 25 2/0 467/0 3099/2 6506/5 6519/5 

7 5 25 2/0 468/0 3026/2 6506/5 6512/5 

8 5 25 2/0 469/0 2953/2 6506/5 6504/5 

9 5 25 2/0 4688/0 2968/2 6506/5 6506//5 

10 5 25 2/0 3/0 6169/4 6506/5 8267/5 

 

داشته باشد، یکی از مشتریان  4688/0بیمۀ درخواستی کمتر از که حقشده در صورتیتوان گفت، فرد درنظرگرفتهمی 1با توجه به جدول 

بیمۀ درخواستی شرکت بیمه بیشتر از مقدار مزبور باشد، فرد خروج از بازار را انتخاب خواهد انداز خواهد بود؛ اما اگر حقبازار بیمۀ عمر و پس

 تواند به صورت ، می4688/0بیمۀ آستانۀ کرد. بنابراین، تابع تقاضای فرد با توجه به حق

(22)  
*  0.4688

0     0

 

8

 

.468

t
t

x if q
x

if q

 
 

  
بیمۀ آستانه ارائه ترتیب، تنها با اعمال محدودیتهای مسئله و محدودیتهای مسئله به همراه حق(، تابع مذکور را به2( و )1بیان شود. نمودار )

 کنند.می
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 انداز با گروههای مختلف مشتریانتابع تقاضای بیمۀ عمر و پس

شده، برای پاسخگویی به نوع نظریۀ انتخاب حاکم بر بازار بیمه، بازاری متشکل از دو گروه مشتری مورد اکثر قریب به اتفاق مطالعات انجامدر 

توان به لحاظ میزان ریسک به دو دسته کند افراد جامعۀ موردنظر را میبررسی قرار گرفته است. به همین دلیل، مطالعۀ حاضر نیز فرض می

شود که احتمال وقوع حادثه )مرگ( در آنان کمتر از احتمال مرگ میانگین جامعه است. فرض می 1. افراد با ریسک پایین1بندی کرد: تقسیم

که احتمال وقوع حادثه  2. افراد با ریسک بالا2باشد. و  LPبوده و احتمال مرگ متناظر با این سطح ریسک نیز Lسطح ریسک این اشخاص 

دارند. با فرض برابری تعداد اعضای دو گروه، برای تحلیل تابع تقاضای  Hبیشتر از متوسط جامعه بوده و سطح ریسکی برابر HPبرای آنان

است تنها تقاضای یکی از اعضای هر دو گروه مذکور را با یکدیگر مقایسه کرد. همچنین، به دلیل همسان انداز بازار، کافی بیمۀ عمر و پس

( نسبت به تغییر در 22کردن افراد دو گروه در تمامی خصوصیات بجز سطح ریسک، بررسی واکنش تابع تقاضای به دست آمده )رابطۀ فرض

گریزی وارد تحلیلها برقراری ارتباط بین اعضای دو گروه از نظر سطح ریسک، ریسککند. برای سطح ریسک تقاضای دو گروه را مشخص می

توان احتمال مرگ را شود. با توجه به مطالب بالا، میگریزی پذیرفته میشود و در این رابطه فرض ارتباط معکوس میان ریسک و ریسکمی

 گریزی دانست، یعنیتابعی از پارامتر ریسک

(23)  (α );  0,  ,
ii iP P P i L H
  

 
ای از گروه اشخاص با ریسک بالا در نظر گرفته شود، آنگاه فرد معرف گروه افراد با سازی قبلی نمایندهشده در فرایند شبیهاگر فرد معرفی

5zسازی برای شخصی با ویژگیهای داشته باشد. بنابراین در این قسمت فرایند شبیه 2/0ریسک پایین باید احتمال مرگی کمتر از  ،

25y   0.1وP  ارائه شده است. 2شود. خلاصه این فرایند در جدول انجام می 

 

 

 

                                                 
1. Low Risk Individuals 
2. High Risk Individuals 

دون انداز بتابع تقاضای بیمۀ عمر و پس :1نمودار 

بیمۀ آستانهکردن حقلحاظ  

ا انداز بتابع تقاضای بیمۀ عمر و پس :2نمودار 

بیمۀ آستانهکردن حقلحاظ  

 159-146ص ، 16شماره پیاپی  ،1395بهار  ،2شماره  ،5دوره  مهیپژوهشنامه ب یعلم هینشر
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 سازی عددی تابع تقاضای فرد با ریسک پایینفرایند شبیه :2جدول 

𝑧 𝑦 𝑃 𝑞 𝑥𝑡 ردیف
1 

𝐸U2
𝑚𝑎𝑥

(1 − 𝛼)
 

𝐸𝑈1
𝑚𝑎𝑥

(1 − 𝛼)
 

1 5 25 1/0 3/0 4034/3 1557/6 2136/6 

2 5 25 1/0 4/0 8895/1 1557/6 1353/6 

3 5 25 1/0 38/0 0879/2 1557/6 1474/6 

4 5 25 1/0 37/0 2014/2 1557/6 1540/6 

5 5 25 1/0 36/0 3259/2 1557/6 1609/6 

6 5 25 1/0 368/0 225/2 1557/6 1553/6 

7 5 25 1/0 367/0 2375/2 1557/6 1560/6 

8 5 25 1/0 3673/0 2338/2 1557/6 1558/6 

9 5 25 1/0 3675/0 2314/2 1557/6 1557/6 

10 5 25 1/0 366/0 2498/2 1557/6 1567/6 

 

داشته باشد، یکی از مشتریان بازار بیمۀ عمر و  3675/0بیمۀ درخواستی کمتر از که فرد حقتوان گفت، در صورتیبا توجه به جدول می

بیمۀ بیشتر از این مقدار باشد، خروج از بازار را انتخاب خواهد کرد. بنابراین، تابع تقاضای فرد با ریسک بالا انداز خواهد بود؛ اما اگر حقپس

 تواند به صورت می

(24)  
1  0.3675

0    0

  

.3675

t
t

x if q
x

if q

 
 

  
بیمۀ آستانه ارائه ترتیب، تنها با اعمال محدودیتهای مسئله و محدودیتهای مسئله به همراه حق(، تابع مذکور را به4( و )3)بیان شود. نمودار 

 کنند.می

       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                

گذاری متناسب با سطح ریسک، توابع تقاضای افراد انداز در صورت عدم قیمتبرای پاسخ به نوع نظریۀ انتخاب حاکم بر بازار بیمۀ عمر و پس

شوند. سپس با توجه به نتیجۀ های متفاوت با هم مقایسه میبیمهمقادیر تقاضای دو گروه در حق شده ومعرف دو گروه در نمودار واحدی ترسیم

 شود.شود، نوع نظریۀ انتخاب حاکم بر بازار معین میهایی که ذیلاً به آنان اشاره میمقایسه و تعاریف انواع نظریه

 

رد انداز فتابع تقاضای بیمۀ عمر و پس :3نمودار 

بیمۀ آستانهکردن حقدوم بدون لحاظ  

رد انداز فتابع تقاضای بیمۀ عمر و پس :4نمودار 

کردن حق بیمۀ آستانهدوم با لحاظ  

 زانداعمر و پس ۀمیب یتابع تقاضا نییتب
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 انواع نظریۀ انتخاب

کند که در آن تقاضای افراد برای بیمه به شود، وضعیتی را توصیف میهم نامیده می 2یا انتخاب منفی 1که گاهی پاد انتخابانتخاب نامساعد 

ها نیستند. اگر این پدیده نامهگذاری بیمهگران قادر به اعمال ارتباط متناظر در قیمتطور مستقیم با میزان ریسک آنان در ارتباط است و بیمه

شود. در این تحقیق، گذاران بسیار نامطلوب و خروج شرکت بیمه از بازار میماندن بیمهاسب مدیریت نشود، درنهایت، منجر به باقیبه صورتی من

شود. انتخاب نامساعد قوی بیانگر شرایطی است که (، دو تعریف انتخاب نامساعد قوی و ضعیف نیز ارائه می2006به پیروی از مهدوی و ریناز )

شود مطلوبیت حالت عدم خرید بیمۀ عمر برای افراد با ریسک پایین بیشتر بیمۀ جاری بازار با توجه به تابع مطلوبیت فرد موجب میدر آن نرخ 

ضعیف از مطلوبیت حاصل از خرید بیمۀ مزبور باشد. لذا مشتریان شرکت بیمه تنها از نوع با ریسک بالا خواهند بود. در مقابل، انتخاب نامساعد 

گزیند که علاوه بر مشتریان با ریسک بالا )برخی طبقات از( ای برمیبیمه را به گونهکند که در آن شرکت بیمه حقی اشاره میبه وضعیت

 اشخاص با ریسک پایین نیز در بازار حضور دارند، اما میزان تقاضای افراد با ریسک پایین کمتر از تقاضای اشخاص با ریسک بالاست.

کند که در آن همانند انتخاب نامساعد اطلاعات شود، وضعیتی را توصیف میهم نامیده می 3گاهی انتخاب مساعدانتخاب دارای مزیت که 

ای دارند و لذا تقاضای افراد برای بیمه با میزان ریسک آنان نامتقارن وجود دارد، اما افراد با ریسک پایین تمایل بیشتری به خرید خدمات بیمه

. عدم تقارنهای 1 الت کلی، دو توضیح قابل قبول برای عدم اهمیت انتخاب نامساعد در بازارهای بیمه وجود دارد:ارتباطی معکوس دارد. در ح

. 2ای ندارد، و سازی نظری موضوعات مرتبط با صنعت بیمه است، در دنیای واقعی اهمیت قابل ملاحظهاطلاعاتی که فرض اصلی در مدل

دین معنی که علاوه بر ریسک تحمل خسارت، عوامل دیگری نیز در این اطلاعات وجود دارند که اطلاعات خصوصی پنهان چندبعدی هستند؛ ب

سازد و با گران قادر به اعمال اثرات متناظر با آنان در تنظیم قیمتها نیستند. این فاکتورها، تقاضا برای بیمه را به صورت مستقیم متأثر میبیمه

های موجود در این مجموعۀ عوامل است؛ به این معنی ترین شاخصهگریزی از جمله مهمند. ریسکریسک ابتلا به خسارت، ارتباط معکوس دار

تربودن به انجام تلاشهای احتیاطی با خرند و از سوی دیگر به دلیل راغبای بیشتری میسو پوشش بیمهگریزتر از یککه مشتریان ریسک

شرایط ارتباط مثبت میان ریسک و پوشش بیمه که در نظریۀ انتخاب نامساعد به آن  کنند. در ایناحتمال کمتری پیامد خسارت را تجربه می

شود، تضعیف و حتی معکوس خواهد شد. درادامه، همانند بخش قبل، دو تعریف با عناوین انتخاب دارای مزیت قوی و ضعیف ارائه اشاره می

د با ریسک بالا عدم ورود به بازار را برگزیده و مشتریان شرکت بیمه شود. انتخاب دارای مزیت قوی بیانگر وضعیتی است که در آن افرامی

کند که در آن علاوه بر مشتریان با شوند. در مقابل، انتخاب دارای مزیت ضعیف به وضعیتی اشاره میهمگی از نوع افراد با ریسک پایین می

رند، اما میزان تقاضای افراد با ریسک پایین بیشتر از تقاضای ریسک پایین )برخی طبقات از( اشخاص با ریسک بالا نیز در بازار حضور دا

 شود.اشخاص با ریسک بالاست. در زیر توابع تقاضای نمایندۀ هر دو گروه، در نموداری واحد ترسیم و مقایسه می

 

  

                                                 
1. Anti-Selection 
2. Negative Selection 
3. Propitious 

ندۀ دهانداز در بازار با دو نوع مشتری. نمودار خط و نقطه نشانتابع تقاضای بیمۀ عمر و پس :5نمودار 

ن است.دهندۀ تابع تقاضای افراد با ریسک پاییتابع تقاضای افراد با ریسک بالا و نمودار خط نشان  

 و همکاران یجعفر عباد
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4688/0توان گفت، اگر های انتخاب میبا توجه به مثال عددی ذکرشده و تعاریف نظریه q3675/0  باشد، نظریۀ انتخاب حاکم بر بازار

 3675/0بیمه در نرخی کمتر از انداز به دلیل حضور انحصاری افراد با ریسک بالا، انتخاب نامساعد قوی خواهد بود، اگر حقبیمۀ عمر و پس

زیرا در این شرایط اعضای هر دو گروه در بازار حضور دارند، اما تقاضای  تنظیم شود، انتخاب نامساعد ضعیف بر بازار حاکمیت خواهد داشت،

بیمه، کمتر براین، با توجه به آنکه اختلاف میزان تقاضای دو گروه با کاهش حقتر فزونی دارد. علاوهریسکافراد پرخطرتر بر تقاضای افراد کم

 کاهد.عد میبیمه از قدرت انتخاب نامساتوان گفت که کاهش حقشود، میمی
 

 نتایج و بحث

 بندی و پیشنهادهاجمع

گذاری متناظر با سطح ریسک افراد، حتی با وجود رابطۀ منفی انداز در صورت عدم امکان قیمتنظریۀ انتخاب حاکم بر بازار بیمۀ عمر و پس

بیمه است. بدین معنی که اگر به میزان حق شدت وابستهگریزی از نوع انتخاب نامساعد خواهد بود، اما قدرت آن بهمیان سطح ریسک و ریسک

تر تعیین شود، ای پایینبیمه تا اندازهیابد. اما اگر حقبیمه در حد نسبتاً بالایی تعیین شود، نظریۀ انتخاب نامساعد قوی بر بازار تسلط مینرخ

بیمۀ شود. لازم به ذکر است، اگرچه حقبیمه تضمین میانداز اضافه و تداوم فعالیت شرکت گذاران عمر و پسافراد با ریسک پایین هم به بیمه

گریزی بالاتر این بیمۀ منصفانه برای افراد با ریسک پایین بیشتر است اما ریسکموجود در بازار، در شرایط وجود انتخاب نامساعد ضعیف، از حق

 .انداز باقی بمانندشود تا اعضای آن همچنان در بازار بیمۀ عمر و پسگروه سبب می
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