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Designing a system that is able to predict the financial incapacity of 
insurance companies is one of the most important tasks of the insurance 
supervisory body of any country, but despite the fact that there are many 
models and systems designed for this purpose in the world, due to the 
specific limitations related to the insurance industry of Iran, it is possible to 
use There are no such models in Iran's insurance industry. However, it is 
necessary to have a system that can at least evaluate the financial health or 
financial ability of companies and inform the legislative body. The 
prerequisite for providing such a model and system is to identify the factors 
affecting the health and financial stability of insurance companies in the 
first place. In this article, the number of 24 financial variables affecting 
financial health extracted from the subject literature in the form of five 
factors of capital adequacy ratios, profitability ratios, liquidity ratios, 
operational and risk-taking ratios and other basic factors have been 
identified and the significance of their relationship with the dependent 
variable of financial health with tests Nonparametric and parametric 
statistics have been tested. The results showed that all five factors are 
effective and significant. However, at the level of each of the ratios, out of 
the total of 24 investigated ratios, 15 ratios were found to be significant. 
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نهاد نظارت  فیباشد از اهم وظا مهیب یهاشرکت یمال یناتوان ینیبشیکه قادر به پ یستمیس یطراح

منظور  نیبد یفراوان یهاستمیها و سکه در سطح جهان مدل یاست، اما با وجود یهر کشور یامهیب

 نیچن یریامکان به کارگ ران،یا مهیخاص مربوط به صنعت ب یهاتیمحدود لیاند، به دلشده یطراح

 ای یکه حداقل بتواند سلامت مال یستمیوجود س حالنیاوجود ندارد. با رانیا مهیدر صنعت ب ییهامدل

ارائه  شرطشیاست. پ یگذار برساند، ضرورکرده و به اطلاع نهاد قانون یابیها را ارزشرکت یمال ییتوانا

است.  مهیب یهاشرکت یو ثبات مال تعوامل مؤثر بر سلام ییدر وهله اول شناسا یستمیمدل و س نیچن

موضوع در قالب پنج عامل  اتیشده از ادباستخراج یمؤثر بر سلامت مال یمال ریمتغ 24مقاله تعداد  نیدر ا

و  یریپذسکیو ر یاتیعمل یهانسبت ،ینگینقد یهانسبت ،یسودآور یهانسبت ه،یسرما تیکفا یهانسبت

 یآمار یهابا آزمون یوابسته سلامت مال ریرابطه آنها با متغ یاردشده و معنا ییشناسا یعوامل اساس ریسا

عوامل پنجگانه، مؤثر و معنادار است.  ینشان داد که تمام جیآزمون شده است. نتا ک،یو پارامتر کیناپارامتر

نسبت معنادار  15تعداد  تیدر نها ینسبت مورد بررس 24ها از مجموع از نسبت کیاما در سطح هر 
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 مقدمه

گذرد، مقررات، ضوابط و اصول حاکم بر عملیات آن مشمول تغییرات بسیاری ای نوین در ایران مینزدیک به دو دهه از فعالیت نظام بیمه

ای دولتی هسازی بیمهگیری جریان جدید خصوصیسو و شکلیکهای خصوصی ازبوده است؛ تدوین و تصویب مقررات مربوط به تأسیس بیمه

از سوی دیگر، بستر لازم برای افزایش دامنه رقابت در عرصه صنعت بیمه را فراهم کرده است. افزون بر این توجه هر چه بیشتر مسئولان 

های اقتصادی بمنظور نیل به اهداف کلان اقتصادی سبب گردیده تا اقتصادی کشور به نقش بنیادین نظام بانک و بیمه در اجرای دقیق سیاست

های این نظام با حساسیت بیشتری پیگیری شود. در همین ارتباط طی سالیان اخیر و با توجه به مطرح شدن بحث توقف نظارت عالیتف

ای به مسئله سلامت و توانگری بیمه و نقش های مالی و اقتصادی و بیمهای و شروع نظارت مالی، توجه بسیاری از متفکران حوزهتعرفه

ای سالم و باثبات ضمن آنکه به ایفای موثرتر نقش بیمه در ای جلب شده است. وجود یک نظام بیمهتیاطی بر عملیات بیمهانکارناپذیر نظارت اح

ها و برقراری و حفظ نوعی انضباط مالی نیز مؤثر و سودمند واقع گردد. تواند در تسهیل جریان پرداختکند، میاقتصاد ملی کمک شایانی می

های بیمه گواه این ای و توانگری شرکتشورها درباره پیامدهای نامطلوب ناشی از بی توجهی به سلامت نظام بیمهمطالعه تجربه سایر ک

های مالی و متغیرهای ای امری انکارناپذیر است. مقاله حاضر کوششی در راستای تعیین نسبتمدعاست که توجه به سلامت مالی نظام بیمه

های بیمه است تا از این طریق ضمن دستیابی به بینش منطقی در زمینه راهبر نظارتی ثبات مالی شرکتاقتصادی مؤثر در ارزیابی سلامت و 

 این مرز و بوم برداشته شود.ای ای، گامی مؤثر نیز در راستای اعتلای هر چه بیشتر نظام بیمهمناسب در عرصه نظام بیمه
 

 مبانی نظری پژوهش

اند. کنکاش در تجربه این کشورها ای تجربه کردهای را در محدوده نظام بیمههای قابل ملاحظهها چالشطی دو دهه گذشته همه کشور در

ای علاوه بر آنکه پیامدهای منفی سیاسی و اجتماعی و فرهنگی ثباتی و بروز بحران در عرصه  نظام بیمهگویای آن است که ضعف، ناپایداری، بی

به همراه داشته، موجب وارد آمدن بار مالی بسیار سنگین به اقتصاد کشورهای مزبور نیز شده است. تأمل در همین تجربیات موجب بسیاری 

ای و تأثیر انکار ناپذیر آن در ثبات و پایداری اقتصاد کلان و همچنین اجرای گردیده تا نقش و جایگاه با اهمیت سلامت و ثبات نظام بیمه

های بیمه از آن رو ضرورت دارد که اگر . نظارت بر عملکرد مالی شرکت(Renbao, 2004)های توسعه اقتصادی، روشن گردد اثربخش برنامه

تواند ریزی و اجرا نکرده و با توجه به تغییرات محیطی آن را مورد بازنگری قرار ندهند میها را طرحهای بیمه به نحو صحیحی استراتژیشرکت

 Altman, 1984; Booth and)ردد، به ویژه اگر علائم ورشکستگی مالی به صورت بالقوه موجود باشند منجر به ورشکستگی گ

Morrison, 2007)توانیم بحران مالی دهه اخیر را در کشورهای غربی به عنوان شاهد ذکر کنیم. در اکثر . در مورد اهمیت این وظیفه می

اقتصاد و تزریق میلیاردها دلار پول جهت جلوگیری از شدت گرفتن بحران و ورشکست شدن ها مجبور به مداخله شدید در امور کشورها دولت

سازد نقش توانگری شرکت بیمه در . مسئله دیگری که اهمیت توجه به این مسئله را روشن می(Scott, 2009)های بزرگ شدند شرکت

های بیمه با توجه به ملاحظات توانگری هر یک از رشته هایهای جدید تخصیص سرمایه در شرکتفرایند تخصیص سرمایه است و روش

گرانی را که در برای چنین نهادی طراحی سیستمی که بتواند بیمه .(Joseph, kim and Hardy, 2009)گیرد ای صورت میفعالیت بیمه

ای که این امر را به چالش ست. مسئلهکنند را شناسایی نماید چالش بسیار بزرگی اوضعیت مالی مناسبی نیستند یا بدان سمت حرکت می

بینی های فراوانی توسط محققان مختلف در کشورهای مختلف برای پیشکند به دلیل ماهیت خود مسئله نیست؛ زیرا سیستمتبدیل می

حی شده های بیمه نیز طرابینی درماندگی مالی شرکتها طراحی و آزمون شده و حتی خود چنین سیستمی برای پیشورشکستگی شرکت

های های لوجیت و پروبیت گرفته تا مدلهای آمار پارامتریک همچون رگرسیون و مدلها هم از مدلاست و در طراحی این سیستم

. اما (Brockett et al. 1994 and Schmiser, 2004)های ژنتیک استفاده شده است های عصبی و الگوریتمناپارامتریکی همچون شبکه

دیگر های بیمه صورت نگرفته و ازسویای به منظور شناسایی عوامل مؤثر بر سلامت مالی شرکتو در کشور ما مطالعهحال از یک س با این

های بیمه ایرانی وجود ندارد. دلیل این امر آن بینی ورشکستگی شرکتشده در سایر کشورها در مورد پیشهای استفادهکارگیری مدلامکان به

های ای از شرکتروش کار بدان صورت است که نیاز به دو نمونه وجود دارد یعنی هم نیاز به نمونه است که در همه این مطالعات

شده سراغ نداریم. های غیر ورشکسته، و حال آنکه در اقتصاد ایران تاکنون شرکت بیمه ورشکستشده است و هم نیاز به شرکتورشکست

توان به سادگی عبور کرد و حال از اهمیت مسئله نمیاینعت بیمه ایران وجود ندارد. بابنابراین، امکان استفاده از چنین رویکردهایی در صن

شرط ارائه چنین سیستمی در ها را ارزیابی کند برکسی پوشیده نیست. اما پیشوجود سیستمی که بتواند سلامت مالی یا توانایی مالی شرکت

ترین راهبردهای . زیرا یکی از اساسی(Renbao, 2004)باشد های بیمه میتگام اول شناسایی عوامل مؤثر بر سلامت و ثبات مالی شرک

برزیده و همکاران فرخ  
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ارزیابی سلامت و ثبات بندی و وجودآمدن مشکلاتی همانند فوق رتبهمربوط به اعمال نظارت احتیاطی بر نظام مالی جهت پیشگیری از به

 ,Browne, Carson and Hoyt)های فعال در این عرصه بر مبنای عواملی است که از نظر آماری معنادار شناخته شده باشندشرکت

های بیمه صورت گرفته است. راستا تحقیقات متعددی در سطح جهان برای بررسی فاکتورهای مؤثر بر ناتوانی مالی شرکت. درهمین(1999

 Brockett)ای خلاصه کرد های بیمه، فاکتورهای مؤثر شناخته شده و از نظر آماری معنادار را  بدون تفکیک نهادن میان رشته1دونالدمک 

et al., 1994; Grace, Harrington and Klein, 1994)توان مواردی همچون اندازه شرکت، شده می. از میان فاکتورهای بررسی

های آماری متعددی بیمه و ... را نام برد. روشگری، سطح نقدینگی، حاشیه عملیاتی، نرخ رشد حقنتایج عملیات بیمهگذاری و عملکرد سرمایه

اشاره کرد که ضرایب  2توان به تحقیق بارنیوشده که از آن میان میکارگرفتههای بیمه بهبینی ورشکستگی مالی شرکتهم تاکنون برای پیش

بینی ورشکستگی در های عصبی را در پیشکارگیری شبکههای بیمه محاسبه کرد. هوانگ، هم بهبرای شرکترا  3مخصوص در مدل آلتمن

های آلتمن و لوجیت و پروبیت هم بیشتر است های بیمه مورد بررسی قرار داد و به این نتیجه رسید که دقت این روش از روششرکت

(Renbao, 2004)ها مستلزم کاررفته در این مدلعلاوه رویکردهای بهیافته است و بهوط به کشورهای توسعهحال تمام این مطالعات مرباین. با

ظاهر ای که هیچ شرکت بیمه بهتوسعهحالکارگیری این رویکردها در اقتصاد کشورهای درهای بیمه ورشکسته است، بنابراین بهوجود شرکت

گانه قوی، بندی سههای بیمه بر مبنای دستهبندی شرکتهایی را برای دستهکرد معیار پذیر نیست. کرامر سعیای وجود ندارد، امکانورشکسته

را با  استفاده از متدلوژی مبتنی بر    HHM (Hollman Heyes Murey)مدل  4متوسط و ضعیف شناسایی کند. هولمن و همکارانش

های بیمه عمر توسعه دادند. انجمن های مالی ممکن در شرکتهای مالی به منظور طراحی یک سیستم هشداردهنده جهت اعلام دردسرنسبت

های های بیمه اموال و مسئولیت توسعه داده است که با عنوان مدلگران هم تاکنون سه شیوه برای بررسی ثبات مالی شرکتالمللی بیمهبین

IRIS (Insurance Regulatory Information System) ،RBC(Risk Based Capital)  و FAST(Financial Analysis and 

Surveillance Tracking) شوند شناخته می(Curnrnins, Marthin and Phillips, 1999)صورت این. شیوه سنجش ثبات مالی به

های بتشود. حال این نسشود و برای هر نسبت یک دامنه مربوط در نظر گرفته مینسبت مالی محاسبه می 12ابتدا   IRISاست که مثلاً در 

ها در دامنه مربوط قرار نگرفت به عنوان شرکت یا بیشتر از این نسبت 4کنند و اگر شرکت مزبور در معین را برای یک شرکت بیمه محاسبه می

 هایشود. رن بائو چن و آن ونگ تحقیقی به منظور شناسایی عوامل تعیین کننده سلامت مالی شرکتبا وضعیت عدم ثبات مالی شناسایی می

ای به بیمه عمر/ های بیمهبیمه آسیایی انجام دادند و با تفکیک عوامل به فاکتورهای شرکتی و فاکتورهای اقتصادی و بازار و تفکیک فعالیت

نسبت مالی و در  14های بیمه عمومی از متغیر را آزمون کردند. این دو برای تعیین سلامت مالی شرکت 17درمان و اموال/مسئولیت مجموعاً 

های بیمه عمر هم از های ظرفیت استفاده کردند و برای تعیین سلامت مالی شرکتهای نقدینگی و نسبتهای سودآوری، نسبتلب نسبتقا

  30های بیمه عمر در تایوان از بینی ناتوانی مالی شرکتبندی مالی و پیشهای رتبهبا هدف مطالعه سیستم 5بهره گرفتند. هسیاو HHMمدل 

بندی و چند سیستم رتبه FASTو  IRISهای سیستم ها اکثراً نسبتمتغیر مستقل در تحقیق خود استفاده کرد. این نسبت نسبت به عنوان

های مالی مورد استفاده مربوط به دوره های غیر مالی هم مثل متغیرهای باینری استفاده شد. دادهباشند. البته در این مطالعه از نسبتدیگر می

 CAMEL(Capital adequacy,Asset بود. متغیر وابسته هم بر مبنای دو مدل 2002تا  1998های سال

quality,Management,Earnings, Liquidity)    و مدلRBC سازی هم از دو روش شبکه منظور مدلتخصیص داده  شده است. به

 9گران اموال و مسئولیت در کانادا، بینی توانگری بیمهای با عنوان پیشدر مطالعه 6عصبی و تحلیل ممیزی چندگانه استفاده شد. لی و کلفنر

های بینی ناتوانی مالی شرکتمنظور پیشتحقیقی را به 7متغیر را بدین منظور در مدل رگرسیون لجستیک آزمون کردند.  شارپ و استدنیک

نسبت مالی و متغیر  17ام دادند. در این تحقیق از با استفاده از رگرسیون لجستیک انج 2001تا  1999بیمه عمومی استرالیایی در دوره زمانی 

در  Rough Setدر مطالعه چندمنظوره خود به منظور استفاده از نظریه  8. سانچز و دیگران(Lee and Kleffner, 2006)استفاده شده بود 
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5. Hsiao, 2005 
6. Lee and kleffner, 2006 
7. Sharpe and Stadnik, 2007 
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بینی ناتوانی مالی های مالی به منظور پیشنسبت 16های بانک و بیمه، مدلی را بر مبنای این تئوری و با استفاده از تعداد ثبات مالی بخش

اند. در کل های توانگری در سراسر جهان ارائه و پیاده شدهای از سیستمهای بیمه عمومی اسپانیایی طراحی کردند. تنوع گستردهشرکت

. در طیف (Renbao, 2004) های غیرمستقیم توانگری تقسیم کردهای مستقیم توانگری و مدلها را به دو دسته مدلتوان این مدلمی

های پیشرفته دینامیک و مبتنی بر شده در نیوزیلند و مدلهای غیر مستقیم هم طیفی از رهنمودهای اخلاقی کلی و تجویزی ارائهمدل

وانگری را های مستقیم سنجش تتوان نام برد. در ادامه ابتدا مدلسازی جریان وجوه نقد در کشورهایی همچون سوئیس و سوئد را میشبیه

 کنیم.کند را به طور اجمالی بررسی میبندی میای منطقی دستهها را به شیوهمعرفی و سپس یک چهارچوب کلی که همه این مدل

 های مالی به های خاص مبتنی بر نسبتمستقیم، مدلهای های مالی )مستقیم( سنجش توانگری: منظور از مدلهای مبتنی بر نسبتمدل

  و مدل HHM، مدل FAST، مدلIRISاند از مدلهایی عبارتهای چنین مدلهای بیمه است که نمونهمنظور نظارت بر توانگری شرکت
TEWIS (Texas early Warning Information System) (Ambrose and Seward, 1988; Barniv and Mc Donald, 

1992; Grace, Harrington and Klein, 1994; Hollman, Hayes and Murrey, 1992)  

 های ارزیابی توانگری در نهایت، الزامات حداقل های مالی برای نظارت بر توانگری: با وجودی اینکه همه مدلهای غیر مبتنی بر نسبتمدل

منظور ساختارمند . در اینجا به(Renbao, 2004)باشد دهند ولی روش آنها برای رسیدن به این نقطه با هم متفاوت میرا ارائه میسرمایه 

کنیم. در این چهارچوب، معرفی می 1ها، چهارچوب کلی را بر مبنای جدول های مشترک و متفاوت این مدلکردن بحث بر مبنای جنبه

هایی تقسیم شدههای ترکیبی تمایز قائل شده و هر کدام نیز به نوبه خود به زیرشاخههای دینامیک و مدلساده، مدلهای عاملی میان مدل

 اند.

 
 های غیرمستقیم سنجش توانگریچهارچوب کلی مدل :1جدول 

 معرفی شده
 انواع سیستم نمونه مدل

 کشور توسط/ در تاریخ در

 بدون مدل قانون بیمه نیوزیلند نیوزیلند 2001

 غیر مبتنی بر ریسک توانگری اتحادیه  اروپا 2004

 )نسبت ثابت(

 عاملی ایستا هایسیستم

 قانون بیمه استرالیا استرالیا 1973

 قانون اصلاح بیمه عمومی استرالیا 2001

 مبتنی بر ریسک
 سرمایه مبتنی بر ریسک آمریکا 1994

 استاندارد حاشیه توانگری ژاپن 1996

 FAST آمریکا 1994

 آزمون فشار آلمان 2002
 مبتنی بر سناریو

 جریان وجوه نقد مبتنی بر های پویایسیستم
 چارچوب ارزیابی مالی هلند 2006

 سازی جریان نقدیمدل شبیه گریسکامینز و  1999
 مبتنی بر اصول

 مدل مبتنی بر جریان نقدی اشمیزر 2004

 اختصاصی سرمایهارزیابی  انگلستان 2004
 های ترکیبیسیستم

 آزمون توانگری سوئیس سوئیس 2006

 
کند و در نتیجه هیچ مدلی هم برای ارزیابی ها هیچ سطح مشخصی از سرمایه را الزام نمیبندی، گروه اول سیستمبر مبنای این دسته

گران خواسته شده است تا خود را با کد انصاف کرد که فقط از بیمهتوان مشاهده توانگری ندارد. نمونه چنین سیستمی را در کشور نیوزیلند  می

گران باید به صورت اخلاقی عمل نمایند و از استانداردهای حسابداری ارزش منصفانه پیروی نموده و بر طبق این کد، بیمهتطبیق دهند.  1بیمه

اند منتشر نمایند. گروه دوم از گرفته Fitchو  S&P ،AM Best نظیربندی المللی رتبههایی را که از سوی مؤسسات بیندر ضمن سالانه رتبه

                                                 
1. Fair Insurance Code  

رانیدر ا مهیب یهاشرکت یمؤثر بر سلامت مال یمال یهانسبت  
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شوند. نمونه عاملی نمایند و خود به دو دسته عاملی ساده و عاملی مبتنی بر ریسک تقسیم میاستفاده می شناسی عاملی ایستاها از روشمدل

 Organisation for)شد اعمال  می 2001استرالیا تا قبل از سال اتحادیه اروپا دانست یا آنچه در   Iتوان سیستم توانگری ساده را می

Econimic …, 2003; Rejda, 2001)بر توان استانداردهای سرمایه مبتنیهای عاملی مبتنی بر ریسک را  میترین نمونه مدل. معروف

های دینامیک مبتنی بر جریان م استفاده از مدلها، مستلزتوسعه داده شد. گروه سوم  مدل 1994ایالات متحده دانست که در سال  ریسک

های سناریو محور، اثرات بدترین سناریو ممکن )نظیر یک شوک در بازار وجوه نقد است که به دو دسته قابل تقسیم است. دسته اول یا مدل

رین نمونه چنین سیستمی آزمون فشار تکنند. سادههای بیمه تحلیل میسهام یا پرداخت خسارت برای فجایع طبیعی( را بر توانگری شرکت

محور های مبتنی بر جریان نقد اصولها که با نام مدلتوسط نهاد نظارتی آلمان توسعه داده شد. دسته دوم مدل 2002است که در سال 

گر به آنها های بیمهالعملکنند. در این رویکرد از فرضیاتی درباره وضعیت اقتصادی آتی و عکستر اتخاذ میاند، یک رویکرد کلیمعروف شده

توان در کارهای کامینز، گریس و هایی را میشود. نمونه چنین مدلسازی وضعیت مالی احتمالی طی زمان بهره گرفته میمنظور شبیهبه

جریان نقد  های مبتنی برهای ترکیبی معمولاً ترکیب مدلگروه چهارم یا مدل .(Schmeiser, 2004)فیلیپس  واشمیزر  مشاهده کرد 

های ترکیبی را در کشور سوئیس با نام آزمون محور است. نمونه چنین سیستمهای اصولبر ریسک یا مدلهای عاملی مبتنیسناریومحور با مدل

م به است ه حاضر توسط اتحادیه اروپا در حال پیگیریدرحال IIکنیم. در ضمن آنچه با عنوان پروژه توانگری توانگری سوئیس مشاهده می

های ترکیبی است. باتوجه به پیمایش گسترده پیشینه تحقیقات در نهایت با ملاحظه خصوصیات بومی احتمال زیاد جزء همین گروه مدل

های بیمه دهی شرکتبه نحوه گزارش توجههایی که قادر به محاسبه آنها باگرفتن ملاحظه جهت استخراج نسبتصنعت بیمه کشور و درنظر

نماییم. های بیمه مطرح مینسبت مالی و متغیر را در قالب پنج عامل کلی مؤثر بر سلامت و ثبات مالی شرکت 24مجموع  ایرانی باشیم

های های نقدینگی، نسبتهای سودآوری، نسبتهای اهرمی و کفایت سرمایه، نسبتشده در قالب پنج عامل کلی شامل نسبتهای مطرحنسبت

توجه به تعدد حال ذکر این نکته ضروری است که بااند. بااینهایت عامل سایر معیارهای اساسی مطرح شدهپذیری و در نعملیاتی و ریسک

گانه های متناظر با آن در قالب هر یک از عوامل پنجها و فرضیههای مالی و متغیرهای اقتصادی مؤثر بر سلامت مالی، هر یک از پرسشنسبت

 شود:اساس فرضیه صفر در پنج حالت به صورت زیر تدوین میست. برایناثرگذار بر سلامت مالی ارائه شده ا

های بیمه در ایران، رابطه های بیمه و سلامت و ثبات مالی شرکتشده در حوزه کفایت سرمایه و اهرمی در شرکتهای تعریفمیان نسبت -

 معنادار آماری وجود دارد.

های بیمه در ایران، رابطه معنادار آماری های بیمه و سلامت و ثبات مالی  شرکتآوری در شرکتشده در حوزه سودتعریفهای میان نسبت -

 وجود دارد.

های بیمه در ایران، رابطه معنادار آماری های بیمه و سلامت و ثبات مالی شرکتشده در حوزه نقدینگی در شرکتهای تعریفمیان نسبت -

 وجود دارد.

های بیمه در ایران، رابطه های بیمه و سلامت و ثبات مالی شرکتپذیری در شرکتشده در حوزه عملیاتی و ریسکهای تعریفمیان نسبت -

 معنادار آماری وجود دارد.

ایران، رابطه  های بیمه درهای بیمه و سلامت و ثبات مالی شرکتهای اساسی در شرکتشده در حوزه سایر معیارمیان متغیرهای تعریف -

 معنادارآماری وجود دارد.

 

 روش تحقیق

های کارآمد، اقدامات ای گسترده، استفاده از روش مناسب و گزینش ابزاردر این پژوهش در صدد هستیم تا از طریق انجام مطالعات کتابخانه

گیرد. ای مدنظر قرار میاین، ابعاد بنیادی و توسعهلازم در جهت تبیین و توصیف دیدگاه جامعه آماری در عرصه پژوهش را به عمل آوریم. بنابر

های ها و متغیرهای منتخب در مرحله اول، اقدامی در جهت ارزیابی سلامت و ثبات مالی شرکتاما اگر در مرحله دوم با هدف استفاده از نسبت

این امر پرداخته نشده است. در این پژوهش با توجه به  گیرد که در این پژوهش بهبیمه اتخاذ گردد، آنگاه ابعاد کاربردی هم مد نظر قرار می

سازد از پذیر میهایی که امکان تحلیل تجربی را امکانهای اساسی مرتبط با دسترسی به دادهماهیت موضوع و همچنین توجه به محدودیت

شده از سه بخش کلی تشکیل شده امه طراحیننامه استفاده شد و پرسشها از پرسشروش پیمایشی استفاده خواهد شد. جهت گردآوری داده

های مربوط به اطلاعات عمومی ارائه گردید. در بخش دوم، ابتدا تعریف مختصری از پدیده سلامت و ثبات مالی است که در بخش اول، پرسش

داخته شده است. با طرح این ای ارائه شده است و پس از آن به معرفی معیارهای کمیّ معرف سلامت و ثبات مالی پردر محدوده نظام بیمه

برزیده و همکاران فرخ  
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نامه فراهم آمده و بدین ترتیب، در تکمیل اطلاعات این بخش از مخاطبان درخواست شد تا بر پایه موضوع زمینه لازم برای طرح ساختار پرسش

پس از هریک از  گذاری بر روی پیوستاری کهای، از طریق نشانهنظران مسائل بیمهای و دانش تخصصی خود به عنوان صاحبتجارب حرفه

دهنده دیدگاه و نظر آنان در مورد میزان ارتباط هر معیار با سلامت و ثبات شده، امتیازی در دامنه صفر تا صد که انعکاسمعیارهای کمی ارائه

لمی خود، عوامل گویان خواسته شد تا با اتکا بر تجربیات تخصصی و دانش عهای بیمه است را ارائه کنند. در بخش سوم، از پاسخمالی شرکت

بندی کنند. های بیمه را از طریق اختصاص رتبه از یک تا پنج اولویتشده در قالب عوامل اثرگذار بر سلامت و ثبات مالی شرکتگانه ارائهپنج

زمان  ه صورت همای در نظر گرفته شد. بر این پایه در این پژوهش بهای بیمهنظران و متخصصان نظارت بر فعالیتجامعه آماری، جامعه صاحب

های بیمه، جامعه مدیران و کارشناسان اداره نظارت بر بیمه در بیمه مرکزی، جامعه از جامعه مدیران عامل و اعضای هیئت مدیره شرکت

ر های بیمه ایرانی که محل خدمت آنها در شهای کشور و جامعه اعضای ارشد واحدهای مالی و حسابداری شرکتحسابرسان مستقل نظام بیمه

گیری، افراد از جامعه آماری، شانس گیری این پژوهش از نوع تصادفی ساده است. در این نوع نمونهباشد، استفاده شد. روش نمونهتهران واقع می

های بیمه دولتی و خصوصی به نفر )مجموع اعضای هیئت مدیره شرکت 125شدن دارند. در پژوهش حاضر حجم جامعه مساوی برای انتخاب

درصد و در  9برابر  eتعیین شد و در ادامه با در نظر گرفتن  های بیمه و اعضای اداره نظارت مالی بیمه مرکزی(معاونین مالی شرکتعلاوه 

نفر از  70ها میان نامهآمد. در نهایت پس از توزیع پرسشدستعضو به 61درصد، حجم نمونه از طریق فرمول کوکران،  95سطح اطمینان 

 5که از این میان  نامه برگشت داده شدپرسش 55ری که به صورت تصادفی و بر مبنای لیست اسامی آنها صورت گرفت تعداد اعضای جامعه آما

نامه صورت گرفت. همچنین پرسش 50ها در نهایت بر مبنای گویی کنار گذاشته و تحلیلنامه به دلیل نواقص زیاد در عدم پاسخپرسش

که در طی حدود سه دهه، محققان بسیاری در حوزه ادبیات سلامت مالی ورشکستگی و ناتوانی مالی و عوامل  ای نشان دادهای کتابخانهیافته

بینی ورشکستگی و ناتوانی مالی اند. اما در کل تحقیقات بیشتر حول پیشبینی آن در صنعت بیمه کار کردهکننده آن و احتمال پیشتعیین

اند در ها به  همراه محققانی که از آنها استفاده کردهای متفاوتی استفاده شده است که این روشهمتمرکز بوده است. در این میان از روش

 آورده شده است. 2جدول 

 
 شده در حوزه سلامت و ناتوانی مالیکارگرفتههای متنوع بهمدل :2جدول 

اندمحققانی که به کارگرفته  مدل یا تکنیک 

Beaver (1966), Pinches and Trieschmann (1974),BarNiv and Smith (1987), A. M. Best 

Company(1992), Cummins, Harrington, and Klein (1995) 
های تک متغیریتحلیل  

Trieschmann and Pinches (1973), Ambrose and Seward (1988), Hershbarger and Miller 

(1986),Carson and Hoyt (1995) 
 )MDAتحلیل ممیزی چندگانه (

Frydman, Altman, and Kao (1985), Scrinivasan and Kim (1987), Carson and Hoyt (1995) افراز بازگشتی 

BarNiv and Raveh (1989) تحلیل ممیزی ناپارامتریک 

Duett and Hershbarger (1990), Huang, Dorsey, and Boose (1994), Brockett, Cooper, Golden, 

and Pitaktong (1994), Brockett, Golden, Jang, & Yang (2006) 
 )ANNشبکه عصبی  مصنوعی(

BarNiv (1990), BarNiv and Hershbarger (1990), Carson and Hoyt (1995), Lee and Urrutia 

(1996), Ambrose and Carroll (1994), Browne, Carson,and Hoyt (1999), Cummins, 

Harrington,and Klein (1995) 

 تحلیل لوجیت و پروبیت

Baranoff, Sager, and Witt (1999) رگرسیون لجستیک 

Cummins, Martin, and Phillips (1999) شبیه سازی جریان وجوه نقد 

Salcedo-Sanz, Sancho, et al(2005) الگوریتم ژنتیک 

 

 

ها و متغیرهای مالی گوناگونی برای طراحی مدل استفاده شده است که در نهایت پس از شده از نسبتدر هر کدام از این تحقیقات انجام
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 3به عاملی که نسبت تحت آن تعریف شده در جدول  توجهای، باشده از مطالعات کتابخانههای استخراجکوششی گسترده، لیست نهایی نسبت

های های رسمی سنجش و ارزیابی توانگری مانند مدلشده در مدلگرفتهکارهای بههای استخراجی، هم شامل نسبتآورده شده است. نسبت

IRIS  وFAST اند.هایی است که محققان در تحقیقات مختلف آنها را آزمون کردهو ... است و هم شامل نسبت 
 

 های انتخابی برای پژوهشلیست نهایی متغیر :3جدول 

ف
دی

ر
 

 عامل شدهنسبت یا متغیر تعریف

 اهرمی و کفایت سرمایه به حقوق صاحبان سرمایهبیمه صادره نسبت خالص حق 1

 اهرمی و کفایت سرمایه های مستقیم صادره به حقوق صاحبان سرمایهبیمهنسبت حق 2

 اهرمی و کفایت سرمایه نسبت ذخیره خسارت به حقوق صاحبان سرمایه 3

 اهرمی و کفایت سرمایه های صادرهبیمهتغییر در خالص حق 4

 سودآوری بیمه عایدشده()نسبت خسارت واقع شده به حقضریب خسارت  5

 سودآوری های صادره(بیمهگری به خالص حقهای بیمهها )نسبت هزینهنسبت هزینه 6

 سودآوری ها(نسبت ترکیبی )ضریب خسارت+ نسبت هزینه 7

 سودآوری بیمه عایدی(ای به حقای )نسبت سود عملیات بیمهنسبت سودآوری عملیات بیمه 8

 سودآوری شده(بیمه عایدگذاری و حقگری به مجموع درآمد سرمایههای بیمهنسبت عملیاتی)خسارت ایجاد شده و هزینه 9

 سودآوری هاگذارینسبت بازده سرمایه 10

 سودآوری تغییر در حقوق صاحبان سرمایه 11

 سودآوری نسبت سود خالص به حقوق صاحبان سرمایه 12

 سودآوری وجوه حاصل از عملیات به حقوق صاحبان سرمایه سال قبلنسبت  13

 نقدینگی های جاریهای جاری به بدهینسبت دارایی 14

 نقدینگی های جاری به ذخائر فنینسبت دارایی 15

 پذیریعملیاتی و ریسک نسبت نگهداری 16

 پذیریعملیاتی و ریسک هانسبت تصفیه خسارت 17

 پذیریعملیاتی و ریسک بیمه صادره()نسبت ذخائر فنی به حقنسبت ذخائر  18

 پذیریعملیاتی و ریسک بیمهنسبت مطالبات به حق 19

 پذیریعملیاتی و ریسک هانسبت مطالبات به دارایی 20

 پذیریعملیاتی و ریسک نسبت کمک مازاد به مازاد )واگذاری اتکایی به حقوق صاحبان سرمایه( 21

 پذیریعملیاتی و ریسک بیمه عایدی(ها به حقظرفیت )کل دارایینسبت  22

 های اساسیسایر معیار نوع اظهارنظر حسابرس مستقل و بازرس قانونی 23

 های اساسیسایر معیار تغییرات رشد اقتصادی کشور 24

 

 های تحقیقیافته

منظور آگاهی از همگونی و گرایش احتمالی است، ابتدا به 862/0اعتبار یابی که دارای درجه نامه زمینهبرمبنای اطلاعات مستخرج از پرسش

ذکر است که این آزمون در دو سطح انجام گرفت؛ های تجربی با توزیع نرمال از آزمون کولموگروف  اسمیرنوف استفاده به عمل آمد. لازم بهداده

گانه که در نهایت نتایج بدین صورت رقم خورد که در سطح عوامل پنج تک متغیرهای انتخابی و یکبار هم در سطح نمایندهیکبار در سطح تک

شده گانه، توزیع مشاهدههای مالی توزیع مشاهده شده با توزیع نرمال همگون نیست، اما در سطح نماینده عوامل پنجهر یک از متغیرها و نسبت

های آماری ناپارامتریک )آزمون ها و متغیرها از آزموناز نسبت منظور آزمون فرضیات در سطح هر یکبا توزیع نرمال همگون است. لذا به

 های پارامتریکگانه از آزموندار ویلکاکسون( استفاده شد و برای آزمون فرضیات در سطح نماینده عوامل پنجعلامت و آزمون رتبه علامت

صورت گرفت. در نهایت  Minitab.15و  SPSS.16های آماری رافزاگیری از نرمها با بهرهاستیودنت( بهره گرفته شد. تمام تحلیل t)آزمون 

گانه حاکی از وجود رابطه معنادار آماری میان همه عوامل پنجگانه با متغیر سلامت و ثبات مالی بود و نتایج در ها در سطح عوامل پنجیافته
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 است. 4ها مطابق با جدول ها و متغیرتک نسبتمورد تک

 
 های آماریخروجی نهایی آزمون: 4جدول

 متغیر نسبت مالی
 نتیجه

 آزمون علامت

 نتیجه آزمون

 ویلکاکسون

 نتیجه

 نهایی

 های اهرمی و کفایت سرمایهنسبت

 √ √ √ بیمه صادره به حقوق صاحبان سرمایهنسبت خالص حق

 × × √ های مستقیم صادره به حقوق صاحبان سرمایهبیمهنسبت حق

 √ √ √ ذخیره خسارت به حقوق صاحبان سرمایهنسبت 

 × × × های صادرهبیمهتغییر در خالص حق

 های سودآورینسبت

 √ √ √ ضریب خسارت
 × × √ هانسبت هزینه

 √ √ √ نسبت ترکیبی
 √ √ √ اینسبت سودآوری عملیات بیمه

 √ √ √ نسبت عملیاتی
 × × × هاگذارینسبت بازده سرمایه

 × × √ در حقوق صاحبان سرمایه تغییر

 √ √ √ نسبت سود خالص به حقوق صاحبان سرمایه
 × × √ قبل ملیات به حقوق صاحبان سرمایه سالنسبت وجوه حاصل از ع

 های نقدینگینسبت
 √ √ √ های جاریهای جاری به بدهینسبت دارایی

 √ √ √ های جاری به ذخائر فنینسبت دارایی

 پذیریعملیاتی و ریسکهای نسبت

 √ √ √ نسبت نگهداری
 √ √ √ هانسبت تصفیه خسارت

 √ √ √ نسبت ذخائر
 √ √ √ بیمهنسبت مطالبات به حق

 √ √ √ هانسبت مطالبات به دارایی
 × × √ نسبت کمک مازاد به مازاد

 × × √ نسبت ظرفیت

 های اساسیسایر معیار
 √ √ √ بازرس قانونینوع اظهار نظر حسابرس مستقل و 

 × × √ تغییرات رشد اقتصادی کشور

 

 نتایج و بحث

ترین هدف اعمال نظارت احتیاطی اثربخش در این حوزه تلقی های بیمه، مهمحصول اطمینان از برقراری سلامت و توانگری مالی در شرکت

های اخیر اتکا بر رویکرد ها برای ارزیابی سلامت و ثبات ارکان نظام مالی در نقاط مختلف جهان در سالترین شیوهشود. یکی از متداولمی

های اقتصادی است. های مالی و دادههای مالی، سایر معیارهای کمی صورتارزیابی سلامت و ثبات نهاد مالی با استفاده از نسبت مبتنی بر

پذیری و آوری، نقدینگی، ریسکهای بیمه را از نظر سلامت، تابعی از چندین عامل شامل کفایت سرمایه، سودبندی شرکترویکردی که رتبه

ای، با اتکا به قواعد های بنیادی مالی و بیمهها و نظریهکند. در این پژوهش سعی شد تا ضمن توجه به دیدگاهاسی تعریف میسایر معیارهای اس

های آماری مناسب اولاً وجود یا نبود رابطه معنادار آماری و شدت ارتباط احتمالی میان هر یک از عوامل پنجگانه علمی و استفاده از آزمون

های دار آماری میان هر یک از نسبتهای بیمه در ایران تعیین گردد، ثانیاً وجود یا نبود رابطه معنیسلامت و ثبات مالی شرکت شده باتعریف

های بیمه در ایران تبیین شود. بر این مبنا آزمون شده در قالب عوامل پنجگانه با سلامت و ثبات مالی شرکتهای کمی تعریفمالی و معیار

های آماری مناسب در نهایت به این نتیجه رسیدیم ها صورت گرفت. پس از انجام آزموندو سطح نماینده عوامل و هر یک از نسبتها در فرضیه

نسبت مورد بررسی،  24ها از مجموع شود، اما در سطح هر یک از نسبتکه در سطح نماینده تمامی عوامل پنجگانه، رابطه معنادار شناخته می

های نسبت معنادار شناخته شدند. این امر بدین معناست که اگر قرار به طراحی مدلی برای ارزیابی سلامت مالی شرکت 15در نهایت تعداد 

های ها و چالشنسبت در آن بهره گرفته شود. اجرای تحقیقات علمی همواره با محدودیت 15صورت باید از این بیمه در ایران باشد درآن
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توان به مواردی ها، میترین این محدودیتوهش حاضر هم از این قاعده مستثنی نیست که در این میان از مهمبسیاری همراه بوده و هست؛ پژ

های ناشی از ساختار ناهمگن ای با مبانی نظری پژوهش، محدودیتنامهیابی پرسشهای ناشی از ناآشنا بودن مخاطبان زمینههمچون محدودیت

های مالی منتخب اشاره نمود. پیشنهادات ای از نسبتهای ناشی از نبود اطلاعات مربوط به پارهدودیتهای بیمه و محهای مالی شرکتصورت

تر و با توجه به شرایط حاکم بر محیط حقوقی، سیاسی، اقتصادی ها شامل مواردی همچون انجام مطالعات تطبیقی جامعتحقیق بر مبنای یافته

یابی هایی در خصوص تأثیر احتمالی وجود مشخصات ثبتی مخاطبان طرح زمینهون فرضیهو حتی فرهنگی خاص هر جامعه، بررسی و آزم

های دولتی و خصوصی و شده در پژوهش حاضر برای ارزیابی سلامت مالی بیمهشناسی طرحها، استفاده از روشای بر نوع پاسخنامهپرسش

تواند به ای میزان سلامت مالی آنها و در نهایت اقدام پژوهشی دیگر میهای بیمه بر مبنبندی شرکتمقایسه نتایج آنها با یکدیگر، رتبه

شده در حوزه هر کدام های تعریفهای ما به این شکل بود که میان نسبتکارگرفته در این تحقیق بپردازد. فرضیهشناسی بهسنجی روشاعتبار

ی بیمه در ایران، رابطه معنادار آماری وجود ندارد. همانطور که ذکر شد هاهای بیمه و سلامت و ثبات مالی شرکتگانه در شرکتاز عوامل پنج

های آماری مناسب در نهایت به این نتیجه ها صورت گرفت. پس از انجام آزمونآزمون فرضیه در دو سطح نماینده عوامل و هریک از نسبت

نسبت مورد  24ها از مجموع شود، اما در سطح هر یک از نسبتیرسیدیم که در سطح نماینده تمامی عوامل پنجگانه، رابطه معنادار شناخته م

نسبت معنادار شناخته شدند. این امر بدین معناست که اگر قرار به طراحی مدلی برای ارزیابی سلامت مالی  15بررسی، در نهایت تعداد 

 نسبت بهره گرفته شود. 15از این  های بیمه در ایران باشد در آن صورت بایدشرکت
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