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BACKGROUND AND OBJECTIVES: War, as a catastrophic systemic risk, destroys 
physical and human infrastructure and inflicts deep, persistent shocks on 
macroeconomic variables and financial markets, including the insurance industry. 
The "The Iran-Israel-US war (June 2025 – April 2026)"caused widespread 
destruction, with over 115,000 civilian units damaged and preliminary damage 
estimates of approximately USD 270 billion. This study aims to quantify the direct 
and indirect impacts of war on the loss ratio and insurance penetration in Iran by 
leveraging the experiences of three war-affected countries: Syria (civil war since 
2011), Ukraine (Russian invasion since 2022), and Lebanon (Israel-Hezbollah conflict 
since 2024, compounded by an economic crisis since 2019). The main research 
question is: what quantitative effects does war have on the Iranian insurance 
industry, and what challenges will the fire insurance group face in the post-war 
years? 
METHODOLOGY:  This applied econometric study used a country‑specific time‑series 
approach (not panel data, due to non‑uniform conflict timelines). Model 1 (ARIMAX) 
estimated the direct impact of war (with a one‑year lag) on the fire insurance loss 
ratio, incorporating autoregressive components to capture persistence in claims. 
Model 2 (Two‑Stage Least Squares – 2SLS) estimated the indirect impact of war on 
insurance penetration through GDP, using lagged war as an instrumental variable to 
address endogeneity concerns. The first stage examined how lagged war affects GDP 
growth; the second stage used instrumented GDP to explain insurance penetration. 
Data were extracted from the World Bank Open Data, IMF World Economic Outlook, 
Swiss Re Sigma Explorer, and national insurance supervisory reports (Central 
Insurance of Iran, SISC for Syria, NAIU for Ukraine, ICC Lebanon). Diagnostic tests 
included ADF for stationarity, VIF for multicollinearity, White/Breusch‑Pagan for 
heteroscedasticity, Durbin‑Watson/Ljung‑Box for autocorrelation. For the 2SLS 
model, the F‑statistic (weak instruments) and Sargan test (overidentification) were 
applied. All estimations were performed using EViews. For Iran, a weighted‑average 
simulation based on the three countries was conducted because final war data for 
2025‑2026 have not yet been published; weights were assigned according to 
economic similarities (Ukraine 0.35, Lebanon 0.30, Syria 0.25). 
FINDINGS: The direct effect (sum of WAR_t and WAR_{t-1}) increased the loss ratio 
by 40.6 percentage points in Syria, 38.3 in Ukraine, and 46.9 in Lebanon. The indirect 
effect (elasticity of insurance penetration to GDP) ranged from 0.072 to 0.093 across 
the three countries. For Iran, using a weighted-average simulation, the fire insurance 
loss ratio is projected to rise from 86.7% (2024) to 106.7% in the first year of war 
(2025), and insurance penetration is projected to fall from 2.12% (2024) to 1.08% in 
the second year of war (2026). Solvency ratios are expected to drop below the 
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regulatory threshold of 100% without government intervention. All models passed 
diagnostic tests: ADF p<0.05, VIF<5, DW≈2, Sargan p>0.05. The Iranian fire insurance 
group in 2024, despite having only 3.4% of total premiums, experienced an 83.3% 
increase in claims paid and a loss ratio of 61.8% (up from 47.2%). In the 12-day war 
of June 2025, the government pressured insurers – especially Iran Insurance 
Company – to pay war-related claims even for policies without a war clause. This 
intervention violated technical insurance principles (including the principle of 
indemnity and the war exclusion) and eroded insurers’ solvency without any 
pre-funded backing. 
CONCLUSION: War exerts significant upward pressure on loss ratios and downward 
pressure on insurance penetration through both direct and indirect channels. For 
Iran, based on the experiences of Syria, Ukraine, and Lebanon, the following policy 
measures are essential: (1) establishing a national war risk pool (modelled on the 
UK’s Pool Re and the US TRIA) with mandatory participation of all fire insurers and a 
government backstop; (2) drafting a transparent and standardized war exclusion 
clause with clear sub-limits, deductibles, and definitions of “war” and “hostile acts”; 
(3) developing parametric insurance products triggered by satellite-confirmed 
destruction or blast radius to enable rapid payouts without costly on-ground 
assessment; (4) requiring annual stress testing of solvency under low, medium, and 
high war-intensity scenarios (15%, 30%, and 50% increases in loss ratio); (5) building 
a GIS-based accumulation risk database for insured properties; and (6) revising 
premium tariffs based on regional war risk (border areas, near military facilities, 
major industrial zones). Without these measures, the bankruptcy of several small 
and medium-sized insurers is likely. Immediate action by the Central Insurance of 
Iran and the Insurance Research Center is strongly recommended to prevent a 
systemic collapse of the fire insurance market. 
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 :یسوز بر رشته آتش دیبا تأک مهیجنگ بر صنعت ب میرمستق یو غ  میاثرات مستق ینیبش یپ

 و لبنان   نیاوکرا ه، یسور  یقی مطالعه تطب 
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ب   ب ی نسبت خسارت؛ ضر   مه؛ ینفوذ 

مرحله  ونیرگرس (؛  2SLS)  ی ادو 

 ی زمان  یسر
 

 

 

 

 

های فیزیکی و انسانی را تخریب  بار، نه تنها زیرساختعنوان یک ریسک سیستماتیک فاجعهجنگ به پیشینه و اهداف:

آورد. با  های عمیق و پایدار بر متغیرهای کلان اقتصادی و بازارهای مالی از جمله صنعت بیمه وارد میکند، بلکه شوکمی

هزار واحد غیرنظامی    11۵و تخریب بیش از    1۴۰۵تا اردیبهشت    1۴۰۴آمریکا از خرداد  -اسرائیل-توجه به وقوع جنگ ایران 

اولیه   برآورد  بر  میلیارد دلار خسارت، هدف اصلی این پژوهش، کمی  2۷۰و  اثرات مستقیم و غیرمستقیم جنگ  سازی 

لبنان است. این    زده سوریه، اوکراین ونسبت خسارت و ضریب نفوذ بیمه در ایران با استفاده از تجربیات سه کشور جنگ

سوزی  گذارد و گروه بیمه آتشمطالعه به دنبال پاسخ به این پرسش است که جنگ چه تأثیر کمی بر صنعت بیمه ایران می

 .هایی مواجه خواهد شدهای پساجنگ با چه چالشدر سال

پژوهش حاضر با روش اقتصادسنجی و به صورت تحلیل سری زمانی مجزا برای هر کشور انجام شد. مدل   :شناسیروش

)با وقفه یک  (ARIMAX)اول بر نسبت خسارت و مدل دومتأثیر مستقیم جنگ    – ای  رگرسیون دو مرحله) ساله( 

2SLS) ها از بانک جهانی،  تأثیر غیرمستقیم جنگ از کانال تولید ناخالص داخلی بر ضریب نفوذ بیمه را برآورد کرد. داده

،   (ADF)های تشخیصی شامل ماناییهای ملی استخراج شدند. آزمونالمللی پول، پایگاه سیگما و گزارشصندوق بین

 شناساییو بیش statistic) -(F، ناهمسانی واریانس، خودهمبستگی و برای مدل دوم آزمون قدرت ابزار (VIF)همخطی

n) (Sarga افزار ایویوز انجام گرفتانجام شدند. کلیه برآوردها با نرم. 

واحد    ۴۶.۹و لبنان    ۳۸.۳، اوکراین  ۴۰.۶نتایج نشان داد مجموع اثر مستقیم جنگ بر نسبت خسارت در سوریه  :  هایافته

بین   ناخالص داخلی( در سه کشور  تولید  به  نفوذ نسبت  اثر غیرمستقیم )کشش ضریب    ۰.۰۹۳تا    ۰.۰۷2درصد است. 

درصد در سال پایه   ۸۶.۷کند نسبت خسارت از بینی میسازی مبتنی بر میانگین وزنی پیشبرآورد شد. برای ایران، شبیه

سوزی ایران  درصد کاهش یابد. گروه بیمه آتش  1.۰۸درصد به    2.12درصد در سال اول جنگ و ضریب نفوذ از    1۰۶.۷به 

  ۶1.۸درصدی خسارت پرداختی و نسبت خسارت    ۸۳.۳درصدی از حق بیمه، رشد    ۳.۴با وجود سهم    1۴۰۳در سال  

پذیری بالای این رشته است. فشار دولت برای پرداخت خسارت جنگ  دهنده آسیبا تجربه کرده است که نشاندرصد ر

 .ها را بدون پشتوانه کاهش داده است، توانگری مالی شرکت1۴۰۴های فاقد کلوز جنگ در خرداد نامهحتی در بیمه

  سک یر   یصندوق مل  جادی . ادهدیرا تحت فشار قرار م  مهیصنعت ب   میرمستقیو غ  میجنگ از دو کانال مستقگیری:  نتیجه

  ک یپارامتر  ی هامهیمشخص، توسعه ب  زی شفاف کلوز جنگ با سقف تعهد و فرانش  نامه نییآ نی تدو ، یجنگ با پشتوانه دولت

  یآورتاب  یبرا  سکیاز انباشت ر   یداده مکان   گاه یپا   جادیو ا   یرالزام به آزمون فشار سالانه توانگ   ، یاماهواره  ریبر تصاو  یمبتن

کوچک و متوسط محتمل خواهد بود.   مهیچند شرکت ب  یاقدامات، ورشکستگ نی است. بدون ا یضرور ران ی ا مه یصنعت ب 

به    یسوزآتش  مه یب بازار    یستمیس  یاز فروپاش   یریجلوگ  ی برا  مهیو پژوهشکده ب   ران یا  یمرکز  مهیب   ی از سو  یاقدام فور

 . شودیم ه یشدت توص

 . مقدمه ۱
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اندازد، بلکه ساختارهای اقتصادی و مالی جوامع را نیز  ها را به خطر میعنوان یک پدیده ژئوپلیتیک مخرب، نه تنها امنیت ملی و جان انسانجنگ به

 Zelleپی )ال ( و زل ال Swiss Re Institute, 2024های مؤسسه سوئیس ری )کند. این موضوع در گزارش های عمیق و پایدار میدچار شوک 

LLP, 2024 .نیز مورد تأکید قرار گرفته است ) 

م   ب  یهابخش  انیدر  اقتصاد، صنعت  دل  مهیمختلف  مبتن  تیماه  لیبه  که  پذ  یخود  خسارت   هامهیبحق   عیتجم  سک،یر  رشیبر  جبران    ی هاو 

  ما  یکه مستق  یسوز آتش  مه یرشته ب  ژهی دارد. به و  یمضاعف  یریپذب یمانند جنگ، آس  کیستماتیبار و سفاجعه  یهاسک یاست، در برابر ر  شدهینیبش یپ

دارا عظهاانبار  ،یتجار  ،یصنعت  ،ی)مسکون  یکی زیف  یهاییبا  با حجم  زمان جنگ  دارد، در  بمباران،    یناش  یهازمان خسارت و هم   می( سروکار  از 

 . شودی مواجه م  یاجبار  ه یو تخل  یانفجار، خرابکار   ه،یثانو  یسوزآتش 

و متعاقبا     1۴۰۴روزه با اسرائیل در خرداد    12به اوج خود رسیده است. وقوع جنگ    1۴۰۵و    1۴۰۴های  اهمیت این موضوع برای ایران در سال 

های غیرنظامی وارد کرده است.  ای به زیرساخت سابقه های بی ، خسارت1۴۰۵تا اردیبهشت    1۴۰۴آمریکا از اسفند  -اسرائیل- تر ایراندرگیری گسترده 

هزار واحد غیرنظامی شامل واحدهای مسکونی،   11۵، بیش از 1۴۰۴خرداد  ۳۰دهد که تا تاریخ ( نشان می 1۴۰۵احمر ایران )گزارش جمعیت هلال 

امدادی تخریب یا آسیب دیده  اقتصاد،  تجاری، مراکز بهداشتی، مدارس و تجهیزات  از سخنگوی دولت )دنیای  فروردین    2۵اند. همچنین به نقل 

های  های فیزیکی مستقیم است و شامل خسارت میلیارد دلار اعلام شده است. این آمار فقط خسارت   2۷۰های جنگی حدود  برآورد اولیه غرامت (،  1۴۰۵

 شود. ها نمیغیرمستقیم مانند توقف تولید، اختلال در زنجیره تأمین، مهاجرت اجباری و کاهش ارزش دارایی

اند، با  ارائه داده   یعنوان پوشش الحاق« را به1خود »کلوز جنگ   یسوزآتش   یهانامهمهیب  یکه در برخ  یداخل  مه یب  یهاشرکت   ،یطیشرا  نیچن  در

  ی هاکه تعداد پرونده   دهدینشان م  رانیالبرز و ا  ا،یآس  ن،یکارآفر  مه یاز چهار شرکت ب  هیاول  یاند. بررسو انباشته خسارت مواجه شده   نیتعهدات سنگ

برای مثال در یک شرکت بیمه  موارد »توتال لاس« رخ داده است.    یو در برخ  دهیبه هزاران مورد رس  یسوزخسارت مرتبط با جنگ در رشته آتش 

میلیارد    ۵۰۰رشته مسکونی با حدود خسارت تجمیعی بالای  در  پرونده خسارت جنگ    ۵۰۰دولتی با سهم بازار چشمگیر در صنعت بیمه ، بالای  

حدود  ،  1۴۰۵  خردادماهتا      (در رده بندی شرکت های  صنعت بیمه)تومان و همچنین در  یکی از شرکت های بیمه خصوصی با سطح پرتفوی میانه  

  ت یبا وضع  یمسکون  یهانامهمهیبدرصد موارد اعلامی خسارت     ۳۰حدود    هک  شده استتومان ثبت    اردیلیم  ۵۰ بالای  با برآوردمورد خسارت      1۵۰

    توتال لاس بوده است.

  ی در برخ  یرانیا  مهیب  یهاشرکت   ،یاستاندارد جهان   یهانامه مهیاز ب  یاریجنگ در بس  یوجود استثنا   رغمیاست که عل  نیپژوهش حاضر ا  یاصل  مسئله

و    یعموم  طیسقف تعهد مشخص، شرا  ق،یدق  یساز مدل   ،یداخل  ییاتکا  ،یالمللن یب  یلازم )اتکا  یهامحصولات خود پوشش جنگ را بدون پشتوانه 

را محدود    یجهان  ییاتکا  یبه بازارها  ی دسترس  یالمللنیب  یهامیتحر  گر،ید  یاند. از سو( عرضه کردهبیمسنجیو    یشفاف و بدون ساختار علم  یوصخص

و    اشدداشته ب   تواندیم  میرمستقیو غ  میبه صورت مستق  مهیبر صنعت ب  یکم   ریاست که جنگ چه تأث  نیپژوهش ا  یسؤال اساس  ن،یکرده است. بنابرا

 شود؟یم  ینیبش ی چگونه پ  1۴۰۵در سال    یسوز آتش   یامه یعملکرد گروه ب

  ل یاز روش تحل یعلم لیتحل یآن هنوز استخراج نشده است، برا یینها یآمار   یهادر حال وقوع است و داده  رانیرخداد جنگ در ا نکهیتوجه به ا با

  ت یضعو  یساز ه یشب  یسپس برا  هالیتحل  نیا  جی. نتاشودیو لبنان استفاده م  نیاوکرا  ه،یزده سوراز سه کشور جنگ   کیهر    یجداگانه برا  یزمان  یسر 

 کار گرفته خواهد شد. به   رانیا

 پژوهش  ینظر   ی. مبان۲

 ماهیت ریسک جنگ در ادبیات بیمه  .۲.۱

 ست یاحتمال ن  کی  سکی. رستین  قی دق  سکیر  فیتعر :2اصلاح شده داور  

(.  1۴۰2لمسو و همکاران،    رافکنی)ش  شودیگفته م  گذارانمهیتعهدات خود در قبال ب  یفایدر ا  مه یشرکت ب  ییبه توانا   یمال  یتوانگر   ،یمال  اتیدر ادب

ن عوامل مؤثر بر  یترتورم و نرخ ارز از مهم   ینانینااطم  م،یتحر  ک،یتیژئوپل  سکینشان دادند که ر  یریگن یانگیم  یها پژوهشگران با استفاده از مدل   نیا

  ر یمضمون، سه مضمون فراگ  ل یتحل  کردی( با رو1۴۰۵و همکاران )  امنصورین  لیاسماع  ،یگر یهستند. در پژوهش د  رانیا  مهیدر صنعت ب  یمال  یتوانگر

  ی هامواجهه با محرک   در  یمال  ییپابرجا  یدیرا به عنوان عوامل کل  مه«یب  یهاسازمان   یآورو »تاب  مه« یدر صنعت ب  ی»نوآور   «،یبحران مال  تیری»مد

  یی همسو  کیپارامتر  مهیب  نه یمقاله حاضر در زم  یهاهیبا توص  نانهیبشیپ  لی و تحل  یها بر استفاده از هوش مصنوعآن  دیکردند که تأک   ییشناسا  یطیمح

  سکیو ر  ایپو  سکیخالص، ر  سکی)عام(، ر  کیستماتیس  سکیاست: ر  یضرور  ریز  یهای بندتوجه به طبقه  مه،یاثر جنگ بر ب   ل یتحل  یبرا   کامل دارد.

جنگ فراهم   سکیپوشش ر  یبرا   یکاف  تینتوانند ظرف  ییبه تنها  یخصوص گرانمه یب  شودی دارد و باعث م  کجای را    هایژگیو نی. جنگ تمام ایبحران

 (. IMF, 2019کنند )

توان صرفا  به »احتمال وقوع ریسک را نمی در تئوری مالی و مدیریت ریسک، تعریف دقیق ریسک همواره محل بحث بوده است. برخلاف تصور رایج،

گیری  عدم قطعیت در مورد وقوع رویداد، شدت پیامدهای آن و قابلیت اندازه  ریسک مفهومی چندبعدی است که شامل .یک رویداد نامطلوب« تقلیل داد
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 دهدشود. به عبارت دیگر، ریسک ترکیبی از »احتمال« و »شدت خسارت« است، اما خودِ احتمال، تمام معنای ریسک را پوشش نمی می بینییا پیش 

(Knight, 1921; Rejda & McNamara, 2021). 

شود که در آن احتمال وقوع رویدادی نامطلوب وجود دارد و شدت پیامدهای آن  وضعیتی تعریف می در ادبیات مالی و بیمه، ریسک اغلب به عنوان

سوزی، زلزله(  های خالص )مانند جنگ، آتش به همین دلیل، ریسک  .ای از عدم قطعیت همراه استقابل برآورد است، اما این برآورد همواره با درجه

 .گذاری در بورس( تفاوت ماهوی دارندهای سوداگرانه )مانند سرمایهبا ریسک

 :های زیر ضروری است بندی برای تحلیل اثر جنگ بر بیمه، توجه به طبقه

بخشی قابل حذف نیست. جنگ دهد و از طریق تنوعریسکی که کل بازار یا بخش بزرگی از اقتصاد را تحت تأثیر قرار می :ریسک سیستماتیک )عام(

 .بارزترین مثال از ریسک سیستماتیک است

گیرد، اما به  های خالص قرار می ریسکی که تنها احتمال زیان دارد و هیچ شانس سودی در آن وجود ندارد. جنگ در دسته ریسک :1 ریسک خالص

 .کندگری معمول در آن صدق نمیبار، قواعد بیمه دلیل شدت فاجعه 

های تاریخی به تنهایی  بینی آن با استفاده از داده محیطی است و پیش ریسکی که ناشی از تغییرات سیاسی، اجتماعی، فناوری یا زیست : 2ریسک پویا 

 .شودپذیر نیست. جنگ یک ریسک پویا محسوب می امکان 

های  شود. جنگ تمام ویژگی رویدادی با احتمال وقوع کم اما شدت خسارت بسیار بالا که قانون اعداد بزرگ در آن با شکست مواجه می : ۳ریسک بحرانی 

 .ریسک بحرانی را دارد

توانند ظرفیت کافی برای پوشش ریسک جنگ  گران خصوصی به تنهایی نمیکند و به همین دلیل، بیمهها را یکجا جمع میجنگ تمام این ویژگی

 .(IMF, 2019) های تخصصی دارندفراهم کنند و نیاز به مداخله دولت یا ایجاد صندوق 

 سوزی در بیمه آتش   4جنگ خطر   .۲.۲

های بیمه در صنعت  های ناشی از »جنگ، تهاجم، عملیات خصمانه، جنگ داخلی« و »انقلاب، شورش، بلوا« در شرایط عمومی اکثر رشتهخسارت 

(. مبنای فنی این استثنا، عدم امکان محاسبه احتمال و شدت خسارت و همچنین  Zelle LLP, 2024شود )بیمه، جزو استثنائات محسوب می

های بیمه برای  نامه است، برخی از شرکت نامه مقدم بر شرایط عمومی بیمهها است. ولی از آنجائیکه شرایط خصوصی بیمههمبستگی کامل خسارت 

پذیری نسبی و با مجوز بیمه مرکزی( و با اخذ حق بیمه  گذار )با شدت ریسک گر و بیمهای از جمله باربری، با توافق بین بیمههای بیمه برخی از رشته 

 دهند.این ریسک را با شرایط خاص تحت پوشش قرار می اضافی،  

 

های ویژه مانند شرایط جنگ  کند که پوشش ( با بررسی بیمه باربری در مناطق جنگی تأکید می Klopott, 2024های جدید کلوپوت )در پژوهش 

ها نیستند. وی همچنین های استاندارد به تنهایی قادر به پوشش این نوع خسارتنامهبرای مدیریت ریسک جنگ ضروری هستند و بیمه۵  مؤسسه لندن

های ویژه »جنگ در خشکی« های اضافی و پوشش شده از جمله الحاقیهگری در مناطق جنگی نیازمند راهکارهای سفارشیکند که بیمهاشاره می 

 است. 

 توانگری مالی و نسبت خسارت در شرایط جنگی  .۲.۳

ها، تورم و رکود اقتصادی باعث جهش نسبت خسارت  شاخص اصلی عملکرد فنی است. در شرایط جنگی، افزایش ناگهانی خسارت ۶نسبت خسارت 

   (Fitch Ratings, 2026)شود  و کاهش توانگری مالی می 

ها  نامه نشان دادند که تعیین نرخ تضمین شده بهینه برای بیمه۷ با ارائه یک مدل اختیار معامله  (Huang et al., 2023)در ادبیات نظری، هوآنگ و همکاران  

همراه با کاهش نرخ تضمین شده   8ها حاکی از آن است که افزایش نرخ فسخهای آن گر را بهبود بخشد. یافتهتواند ایمنی بیمهدر زمان جنگ می 

 . در زمان جنگ حائز اهمیت است   9بدهی-دهد. این نتیجه به ویژه برای مدیریت تطابق داراییگر را افزایش می بهینه، امنیت بیمه

حماس بر اقتصاد جهانی نشان داد که جنگ منجر به افزایش هزینه بیمه،  -( در بررسی اثرات جنگ اسرائیلOzili, 2025از سوی دیگر، اوزیلی )

، به نوبه خود  1۰شود. این اثرات غیرمستقیم، از کانال کاهش تولید ناخالص داخلیاختلال در تجارت و زنجیره تأمین، تورم و کاهش رشد اقتصادی می

 
1 Pure Risk 
2 Dynamic Risk 
3 Catastrophic Risk 
4 War Risk 
5 Institute War Clauses – Cargo 
6 loss Ratio (نسبت خسارت = خسارت پرداختی / حقبیمه اکتسابی) 
7 capped-down-and-out call option 
8 surrender rate 
9 Asset-Liability Management (ALM) 
10 Gross Domestic Product (GDP) 
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دهد. این یافته با مدل دوم پژوهش حاضر )تأثیر غیرمستقیم جنگ گران را تحت فشار قرار میضریب نفوذ بیمه را کاهش داده و توانگری مالی بیمه

 از کانال تولید ناخالص داخلی بر ضریب نفوذ بیمه( همخوانی کامل دارد. 

 ساختار و وضعیت صنعت بیمه در کشورهای مورد مطالعه  .۲.4

  1های بیمه ضروری است. جدول  زده سوریه، اوکراین و لبنان برای تحلیل تأثیر جنگ بر شاخصدرک ساختار صنعت بیمه در کشورهای جنگ 

 کند.های این سه بازار را به صورت تطبیقی خلاصه میترین ویژگیمهم 

 مورد مطالعه   یدر کشورها   مهیساختار صنعت ب  –  1جدول  

 لبنان سوریه  اوکراین  شاخص

ها تعداد شرکت  1۳-1۵ )عمر(   1۰)غیرزندگی( +   ۴۷   ۵۰ 

 ساختار مالکیتی 
خصوصی داخلی، بازبیمه خارجی در  

 حال بازگشت 

دولتی + خصوصی داخلی +  

 اندک خارجی )تحریم(
 عمدتا  خصوصی، حضور سرمایه خارجی

دسترسی به بازار  

المللی بین  

 ,EBRD) محدود اما در حال بهبود

Lloyd's) 
ثباتدارای مجوز اما محیط بی عملا  مسدود )تحریم کامل(   

ضریب نفوذ بیمه  

 )تقریبی(
۰.۷-۰.۸٪ GDP < ٪۰.1  GDP 

۰.2-۰.۵٪ GDP  

 (2۰1۵در    ٪۳.۴سقوط از  )

 گران )در حال بازگشت( خروج بازبیمه  اثر تحریم/بحران 
تحریم کامل، خروج تمام  

 بازیگران خارجی 
، فرسایش ذخایر ٪2۹۵بحران مالی و تورم    

 ( NAIU, 2026; SISC, 2023; ICC Lebanon, 2024منابع: )

 مروری بر پیشینه پژوهش   .۳

 :   به صورت جدولی  برای بخش پیشینه  2اصلاحیه داور  

 مطالعات داخلی  .۳.۱

 

 ی مطالعات داخل  نهیشیخلاصه پ  –  1جدول  

 یافته اصلی  ی اصل افته ی ف یرد

1 
  ،یریدهش و یاحمد)

1۴۰۵ ) 
 شد  لیتبد یکیتیو ژئوپل  یتیهو  هیتقابل چندلا  کیبه    یستیون یصه  میو رژ  رانیروزه ا  12نشان دادند که جنگ  

 ( 1۴۰۵ ل،ییچمپا ) 2
 یبر هوش مصاانوع  یمبتن  یاز جنگ اطلاعات  یاگسااترده  دانیبه م  2۰2۵در سااال    لیو اساارائ   رانینشااان داد جنگ ا

 شد  لیتبد

۳ 
  و امنصور ین  لیاسماع)

 ( 1۴۰۵ همکاران،

  ت ی ریشامل »مد  ریفراگ نی. مضامیطیمح  یهادر مواجهه با محرک  مهیصنعت ب   یمال  ییعوامل مؤثر بر پابرجا  ییشناسا

  ی ها سااازمان یآورو »تاب (نانهیب شیپ  لیو تحل  یبر هوش مصاانوع  دی)با تأک  مه«یدر صاانعت ب   ی»نوآور «،یبحران مال

 «مهیب 

 در اثر جنگ   صنعت بیمه  نسبت خسارت   برآورد   ( 1۴۰۴ ش، یخوشک) ۴

۵ 
  اقتصاد، ی ایدن  روزنامه)

1۴۰۴ ) 
 مهیب   یهاشرکت یجنگ در پرتفو  سکیاز انباشت ر یهشدار درباره نبود آگاه

۶ 
  ت یر یمد یمل ش یهما )

 ( 1۴۰۴ سک، یر
 تهران  یدر مناطق صنعت  سکیاز انباشت ر GIS یسازمدل

۷ 
  ،یعبد و یاری  یصف)

1۴۰۳ ) 
  ران یا  یسااختار صاادرات انرژ رییموجب تغ  نیو اوکرا  هینشاان دادند جنگ روسا  هیبا اساتفاده از مدل پرساپترون چندلا

 شده است

۸ 
  و لمسو رافکنیش)

 ( 1۴۰2 همکاران،

 یریگنیانگیم  یهابا اساتفاده از مدل  مهیدر صانعت ب   یمال  یبر توانگر  کیتیو ژئوپل کیساتماتیسا  یهاساکیر  یبررسا

(BMA, TVP-DMA, TVP-DMS, BVAR). تورم و نرخ ارز از    ینان ینااطم  م،یتحر ک،یاتیژئوپل  ساااکینشاااان داد ر  جینتاا

ناادرسااات   یهااینیب شیمنفرد منجر باه پ  یمادل مفهوم  کیاهساااتناد و اتکاا باه    یماال  یعوامال مؤثر بر توانگر  نیترمهم

 .شودیم

 ی مطالعات خارج. ۳.۲
 

 خلاصه پیشینه مطالعات خارجی  –  2جدول  
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 یافته اصلی  نویسنده / منبع  ردیف 

1 (Fitch Ratings, 2026 )   سوزی ایران و فشار بر توانگری را هشدار داد واحد درصدی نسبت خسارت بیمه آتش ۳۰-2۰افزایش 

2 (Klapkiv & Ülgen, 

2025) 
 ای ویژه است الملل نیازمند سازوکارهای بیمههای ناشی از جنگ در تجارت بینریسک

۳ (Ozili, 2025) 
حماس بر اقتصاد جهانی: افزایش هزینه بیمه، اختلال در تجارت و زنجیره تأمین، تورم و کاهش  -بررسی اثرات جنگ اسرائیل

 ترین پیامدهای غیرمستقیم جنگ هستندرشد اقتصادی از مهم

۴ (Swiss Re Institute, 

2024) 

مدل نیست.  وسیع  مقیاس  در  جنگ  ریسک  پذیرش  به  قادر  خصوصی  بازار  دولتی،  حمایت  موفقبدون   Pool Re:  های 

 ( آمریکا) TRIA )فرانسه( و GAREAT، (انگلستان)

۵ (Martins et al., 2024) 

گران شده و یک  اوکراین منجر به کاهش ارزش بازار بیمه-شرکت بزرگ بیمه جهان نشان داد جنگ روسیه  1۰۰بررسی  

های بزرگ، با سرمایه  های نزدیک به منطقه جنگی وجود دارد. شرکتبرای شرکت( proximity penalty« )»جریمه مجاورت

 شده عملکرد بهتری در مواجهه با شوک جنگ دارند کافی، سودآور و متنوع

۶ (Tkachuk & Kraus, 

2024) 

عیار روسیه بر بازار بیمه اوکراین: افزایش پرداخت خسارت در رشته اموال و زندگی، و نیاز به محصولات  تحلیل اثر تهاجم تمام

 های سایبری( در دوره بازسازی پساجنگ های نوظهور )از جمله بلایای طبیعی و ریسکای برای ریسکجدید بیمه

۷ (Klopott, 2024) 
 Institute  War Clauses  های ویژه مانندهای بیمه باربری در مناطق جنگی. تأکید بر لزوم استفاده از پوششبررسی چالش

– Cargo ونقل در مناطق درگیر های جنگ در خشکی برای مدیریت ریسک حملو الحاقیه 

۸ (World Bank, 

2023) 

میلیارد دلار    ۵۸۷.۷میلیارد دلار و نیازهای بازسازی را    1۹۵.1را    2۰2۵، خسارت اوکراین تا دسامبر  RDNA5  در گزارش 

 برآورد کرد 

۹ (IMF, 2019) خصوصی و شفافیت قراردادها را توصیه کرد -های تخصصی با مشارکت عمومیایجاد صندوق 

1۰ (Khroponiuk & 

Dluhopolskyi, 2023) 

بیمه، و فقدان  بررسی روندهای بازار بیمه اوکراین در دوره پیش از جنگ و جنگ: کاهش تعداد قراردادهای بیمه، کاهش حق

 ها هستندترین چالشهای بیمه ریسک جنگ از مهمبرنامه

11 (Bratiuk et al., 2023) 
نیمه دوم    111به    21۵از    2۰2۳-2۰2۰های  گران اوکراین در سالتعداد بیمه های  نشانه  2۰2۳شرکت کاهش یافت. از 

 ( بیشترین سهم را دارند ٪ 2۷( و بیمه شخصی )٪۳۶ونقل )شود. بیمه حملبیمه مشاهده میبهبود در قراردادها و حق

12 (Huang et al., 2023) 
بیمه ایمنی  برای ارزیابی  نرخ فسخ  ارائه مدل اختیار معامله  گر در زمان جنگ. تعیین نرخ تضمین شده بهینه و افزایش 

 حیاتی است   بدهی در شرایط جنگی-گر را بهبود بخشد. این یافته برای مدیریت تطابق دارایی تواند ایمنی بیمهمی

1۳ (IMF, 2026)  شود درصدی تورم در سال اول می 1۵درصدی تولید ناخالص داخلی و افزایش  ۸.۵جنگ به طور متوسط باعث کاهش 

 

 پژوهش  یشناس. روش4  

 نوع پژوهش  .4.۱

شناسی در چارچوب اقتصادسنجی کاربردی و با رویکرد ترکیبی »تحلیل اثرات مستقیم و غیرمستقیم جنگ بر صنعت  این پژوهش از منظر روش 

از رویکرد سری زمانی مجزا    بندی، شدت و ماهیت ناهمگن است،  ها در کشورهای مورد بررسی دارای زمان بیمه« انجام شد. از آنجا که وقوع جنگ

 استفاده شد.   1برای هر کشور 

 جامعه آماری و دوره زمانی .4.۲

بر بستر  2۰2۴( و لبنان )حمله اسرائیل از 2۰22(، اوکراین )حمله روسیه از 2۰11زده سوریه )جنگ داخلی از جامعه آماری شامل سه کشور جنگ 

 .سال بعد از شروع جنگ( در نظر گرفته شد  ۵سال قبل و    ۵سال )  1۰( بود. دوره تحلیل برای هر کشور  2۰1۹بحران اقتصادی از  
 

 های پژوهش  محدودیت .4.۳

 :های زیر مواجه بوده است پژوهش حاضر با محدودیت 

و عدم انتشار آمار نهایی بیمه مرکزی    1۴۰۵تا اردیبهشت    1۴۰۴به دلیل وقوع جنگ در بازه خرداد   :های نهایی جنگ در ایرانعدم دسترسی به داده 

سازی مبتنی  های داخلی وجود نداشت. از این رو، از روش شبیههای اقتصادسنجی با داده ، امکان برآورد مستقیم مدل 1۴۰۵و  1۴۰۴های برای سال 

 .زده استفاده گردید بر سه کشور جنگ 

های  اند، عمدتا  فاقد سابقه طولانی و داده های بیمه ایرانی که پوشش جنگ ارائه داده شرکت  :های بیمه ایرانی شده برای شرکتهای تفکیک کمبود داده 

 .سازی سری زمانی قبل و بعد از جنگ هستند. این موضوع برآورد پرتفوی دقیق خسارت را با چالش مواجه ساخته استکافی برای مدل 

 
1 Country-Specific Time Series Approach 
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های آماری این کشورها با تأخیر  المللی و بحران مالی، برخی داده های بینبه دلیل تحریم :های کلان اقتصادی سوریه و لبنانعدم شفافیت برخی داده 

 .ها را تا حدودی تحت تأثیر قرار دهدبینیتواند دقت پیش اند که مییا با برآورد منتشر شده 

های  و گزارش (  1سیگما اکسپلورر المللی پول،  المللی )بانک جهانی، صندوق بین گیری از منابع معتبر بینها، پژوهش حاضر با بهره علیرغم این محدودیت 

سازی وزنی روی  و با اتخاذ رویکرد شبیه(  ۴، کمیسیون کنترل بیمه لبنان۳، کمیسیون نظارت بر بیمه سوریه2گران اوکراین ملی )انجمن ملی بیمه

 های پیش روی صنعت بیمه ایران ارائه نماید. بینانه از چالش های بیمه مرکزی، تلاش کرده است تا برآوردی واقع داده 

 ( ۱)درخواست اصلاحات داور  های تشخیصی و نتایج برازش مدلها، آزمون داده .4.4

 داده های کشورهای الگو  . 4.4.۱

های ملی  و گزارشسایگما اکساپلورر ساوئیس ری   موساساه    ای ازهای بیمهالمللی پول و دادههای کلان اقتصاادی از بانک جهانی و صاندوق بینداده

برای ناهمساانی    ۷آزمون  براش پاگان /وایتبرای همخطی،    6VIFبرای مانایی،   ۵دیکی فولر تعمیم یافته های تشاخیصای شااملاساتخراج شاد. آزمون

  1۰ساااارگاان )اعتباار و قادرت ابزار( و آزمون ۹Fآزمونرگرسااایون دو مرحلاه ای  برای خودهمبساااتگی، و برای مادل      ۸دوربین واتساااون  واریاانس،

 .شناسایی( بودند)بیش

های سااه کشااور )سااوریه، اوکراین، لبنان( و همچنین  سااازی، جداول کامل دادهها و صااحت مدلبه منظور رفع هرگونه تردید در مورد اصااالت داده

 .شودهای پیشین و پسین( در ادامه ارائه میهای آزمونخروجی کامل رگرسیون )شامل آماره

 

 های سه کشور مورد مطالعه  جداول کامل داده .4.4.۲
 

 ( 2۰21-2۰۰۶) های سری زمانی سوریهداده   -۳جدول  

 (%) ضریب نفوذ بیمه (%) نرخ تورم (%) GDP رشد (%)(LR) نسبت خسارت WAR سال 

2۰۰۶ ۰ ۴۵.2 ۵.1 ۸.۳ 1.2 

2۰۰۷ ۰ ۴۶.۸ ۵.۸ ۷.۹ 1.۳ 

2۰۰۸ ۰ ۴۴.1 ۴.۹ 11.۴ 1.۴ 

2۰۰۹ ۰ ۴۳.۵ ۵.2 ۶.2 1.۳ 

2۰1۰ ۰ ۴2.۸ ۵.۶ ۴.۴ 1.۵ 

2۰11 1 ۶۵.۳ -۸.۵ 1۷.2 1.1 

2۰12 1 ۸2.۶ -۳۵.۰ ۳۴.۵ ۰.۸ 

2۰1۳ 1 ۹۵.۴ -۳۷.۰ ۴۷.۷ ۰.۵ 

2۰1۴ 1 112.۳ -۳2.۰ ۳۵.۸ ۰.۴ 

2۰1۵ 1 1۳۴.۷ -2۸.۰ 22.2 ۰.۳ 

2۰1۶ 1 12۸.۵ -2۵.۰ 1۵.۶ ۰.2۵ 

2۰1۷ 1 11۹.۸ -22.۰ 1۳.۴ ۰.2 

2۰1۸ 1 1۰۸.۴ -1۸.۰ 11.2 ۰.1۸ 

2۰1۹ 1 ۹۷.2 -1۵.۰ 1۰.۵ ۰.1۵ 

2۰2۰ 1 ۸۹.۵ -1۴.۵ ۹.۳ ۰.12 

 
1 Swiss Re Sigma Explorer –  پایگاه داده آماری مؤسسه سوئیس ری 
2 National Association of Insurance Companies of Ukraine (NAIU) 
3 Syrian Insurance Supervisory Commission (SISC) 
4 Insurance Control Commission of Lebanon (ICC) 
5 ADF 
6 Variance Inflation Factor (VIF) 
7 White/Breusch-Pagan 
8 Durbin-Watson/Ljung-Box 
9 F-statistic 
10 Sargan  test 
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2۰21 1 ۷۸.۳ -12.۰ ۸.1 ۰.1۰ 

 World Bank Open Data for GDP and Inflation; Swiss Re Sigma Explorer for Loss Ratio and Insurance :منابع)

Penetration; UCDP/PRIO Armed Conflict Dataset for war onset) 
 

 ( 2۰2۵-2۰1۷) های سری زمانی اوکراینداده   –  ۴جدول  

 (%) ضریب نفوذ بیمه (%) نرخ تورم (%) GDP رشد (%)(LR) نسبت خسارت غیرزندگی WAR سال 

2۰1۷ ۰ ۳۸.2 2.۵ 1۰.۳ 1.۴ 

2۰1۸ ۰ ۳۹.۵ ۳.۳ 1۰.۹ 1.۳ 

2۰1۹ ۰ ۴۰.1 ۳.2 ۷.۹ 1.۳ 

2۰2۰ ۰ ۴2.۳ -۳.۸ 2.۷ 1.1 

2۰21 ۰ ۴1.۸ ۳.۴ ۹.۴ 1.2 

2۰22 1 ۶۸.۵ -2۸.۸ 2۰.2 ۰.۷ 

2۰2۳ 1 ۵۵.۳ ۵.۵ 1۳.۸ ۰.۸ 

2۰2۴ 1 ۵1.۵ ۳.۳ 12.۰ ۰.۷۵ 

2۰2۵ 1 ۴۹.1 2.۵ ۸.۰ ۰.۷ 

 World Bank Open Data and IMF WEO for GDP and Inflation; Swiss Re Sigma Explorer and NBU :منابع)

Reports for Loss Ratio and Insurance Penetration) 
 

 (2۰2۵-2۰1۹) های سری زمانی لبنان داده   -۵جدول  

 (%) ضریب نفوذ بیمه (%) نرخ تورم (%) GDP رشد (%)(LR) نسبت خسارت غیرزندگی WAR سال 

2۰1۹ ۰ ۴۸.2 -۶.1 2.۹ 2.۹ 

2۰2۰ ۰ ۶2.۵ -21.۴ ۸۴.۹ 2.1 

2۰21 ۰ ۷۸.۳ -۷.۰ 1۵۴.۸ 1.۵ 

2۰22 ۰ ۹۵.۶ -۵.۴ 1۷1.2 ۰.۸ 

2۰2۳ ۰ 1۰۸.2 -2.۳ 2۹۵.۰ ۰.2 

2۰2۴ 1 1۳2.۴ -۷.1 1۵۰ ۰.1۵ 

2۰2۵ 1 11۹.۶ ۳.۵ 1۵.2 ۰.12 

 World Bank Open Data for GDP and Inflation; Swiss Re Sigma Explorer and Insurance Control :منابع)

Commission of Lebanon for Loss Ratio and Insurance Penetration) 
 
 

 )سالنامه بیمه مرکزی(  جهت شبیه سازی از کشورهای الگو   های واقعی ایرانداده .. 4.4.۳

 .دهدنشان می  2۰2۴تا    2۰2۰های  های واقعی رشد اقتصادی، ضریب نفوذ بیمه و نسبت خسارت غیرزندگی ایران را برای سال داده   2جدول  

 

 (2۰2۴-2۰2۰) ایران  آماریهای  داده   –  ۶جدول  

 (%) نسبت خسارت غیرزندگی (%) ضریب نفوذ بیمه  (% ,GDP) رشد اقتصادی سال

۲۰۲۰ (۱۳۹۹) ۴.۴۴ 1.۸2 ۸2.۵ 

۲۰۲۱ (۱4۰۰) ۴.1۳ 1.۸۳ ۸۴.۴ 

۲۰۲۲ (۱4۰۱) ۴.۳۵ 1.۹۰ ۸۴.۰ 

۲۰۲۳ (۱4۰۲) ۵.۳۳ 2.2۸ ۸1.۵ 

۲۰۲4 (۱4۰۳) ۳.۶۶ 2.12 ۸۶.۷ 
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 های اقتصادسنجی مدل .4.5

 تأثیر مستقیم جنگ بر نسبت خسارت  :(ARIMAX) مدل اول .4.5.۱

 :به صورت زیر تعریف شد Swiss Re Institute (2024) و Martins et al. (2024) مدل ریاضی با الهام از چارچوب تحلیلی

LRt= α+β1WARt+β2WARt−1+β3GDPt+β4INFt+β5LRt−1+ϵt                                                               )1( 

آن در  خسارت،  tLR که  جنگ   WARt نسبت  مجازی  اقتصادی،  tGDP ،متغیر  و   tINF رشد  تورم  است  t−1LR نرخ  خودرگرسیو   .جمله 

 :(War Dummy Variable) تبیین متغیر مجازی جنگ

های رگرسیونی  دادن وجود یا عدم وجود یک رویداد کیفی )مانند جنگ( در تحلیلمتغیری است که برای نشان  «1در اقتصادسنجی، »متغیر مجازی 

های درگیر جنگ( و  دهنده وقوع رویداد )در این پژوهش، سال نشان  1کند؛ مقدار  را اخذ می  1و    ۰رود. این متغیر معمولا  تنها دو مقدار  به کار می

دادن  های قبل از جنگ یا پس از جنگ( است. در ادبیات اقتصادسنجی، از متغیرهای مجازی معمولا  برای نشان دهنده عدم وقوع آن )سال نشان   ۰مقدار  

به عبارت دیگر، متغیر    (Gujarati & Porter, 2009)شود ها، اعتصابات بزرگ یا تغییرات ساختاری در اقتصاد استفاده میرویدادهایی مانند جنگ

  مجازی جنگ، یک »نماینده عددی« برای یک واقعیت کیفی )جنگ یا صلح( در مدل رگرسیونی است که امکان جداسازی اثر جنگ از سایر متغیرهای 

 .سازدکلان اقتصادی را فراهم می

 

 تأثیر غیرمستقیم جنگ بر ضریب نفوذ  :  ۲رگرسیون دو مرحله ای  مدل دوم  ..۲54.

 :ای به صورت زیر برآورد شد، مدل دو مرحله ۴صندوق بین المللی پول    و 3برگرفته از الگوی بانک جهانی

 :اقتصادی   رشد  بر  جنگ  تأثیر  –مرحله اول  

GDPt= γ0+γ1WARt−1+γ2INFt+ ∑ 𝜌𝑗2
𝑗=1  GDPt−j+υt                                                                    )2( 

 :برآوردشده بر ضریب نفوذ بیمه   ۵تولید ناخالص داخلی تأثیر  –مرحله دوم  

Pent= δ0+δ1GDPt+δ2WARt+δ3INFt+δ4Pent−1+εt                                                                    (3) 

 

 )تعریف شاخص ها (:    1اصلاحات درخواستی داور  

 :تعریف متغیرهای پژوهش . 4.5.۳

 است:  ریبه شرح ز  یاقتصادسنج  یهابه کار رفته در مدل   یرهایهمه متغ  یاتیعمل  فیکامل، تعر  تیبه منظور شفاف

 ( ۷)منبع سیگما اکسپلورر   بیمه اکتسابی در یک سال مالی )درصد(.های پرداختی به حق نسبت کل خسارت  :(LR) 6نسبت خسارت  -

 در یک سال )درصد(.   های دریافتی به تولید ناخالص داخلیبیمهنسبت کل حق  :(Pen) 8ضریب نفوذ بیمه  -

 .سیگما اکسپلورر  :منبع

 های ثابت )درصد(.  نرخ رشد سالانه تولید ناخالص داخلی به قیمت :(GDP) ۹رشد اقتصادی  -

 بانک جهانی   :منبع

 )درصد(.  11کنندهنرخ رشد شاخص قیمت مصرف  :(INF)10 نرخ تورم -

 : صندوق بین المللی پول    منبع

 
1 Dummy Variable 
2 Two-Stage Least Squares (2SLS) 
3 World Bank, 2023 
4 International Monetary Fund (IMF) 
5 Gross Domestic Product (GDP) 
6 Loss Ratio   
7 Swiss Re Sigma Explorer. 
8 Insurance Penetration 
9 GDP growth 
10 Inflation 
11  (CPI) یا GDP deflator 



 

 11 

را برای    است و مقدار  2عیار هایی که کشور درگیر جنگ تمامرا برای سال   1متغیر صفر و یکی که مقدار     :(WAR)1 متغیر مجازی جنگ -

 ۳کند.های بدون جنگ یا با درگیری محدود اخذ می سال 

 .گرفته است  1شروع بحران مالی و بانکی لبنان( مقدار  )   2۰1۹متغیر مجازی که از سال   :(CRISIS) بحران اقتصادی لبنان -

شروع شده و جنگ از    2۰1۹سال بعد از شروع جنگ در هر کشور )به جز لبنان که بحران از    ۵سال قبل و    ۵ها برای بازه زمانی  تمام داده  -

 .گردآوری شده است(  2۰2۴

 

 ( برآورد شده مدل در مقاله گزارش نشده اند.  یپارامترها)  2اصلاحات درخواستی داور  

 

ساله( و متغیرهای  ضرایب متغیرهای جنگ )سال جاری و وقفه یک   ۳برای سه کشور به طور جداگانه برآورد شد. جدول    ARIMAXمدل

 .های برازش گزارش شده استداری و شاخص ، سطح معنی  tتمامی ضرایب، خطاهای استاندارد، آماره. دهدکنترل را نشان می 

 ( LRمتغیر وابسته: نسبت خسارت) برای سوریه  ARIMAXنتایج کامل مدل – 7جدول 

 معنیداری t-statistic p-value خطای استاندارد ضریب  متغیر

 *** ۰.۰۰۰ ۸.۴1 ۵.21 ۴۳.۸2 ثابت 

WARt 22.1۵ ۷.۳۴ ۳.۰2 ۰.۰11 ** 

WARt-1 1۸.۴۳ ۶.۸۵ 2.۶۹ ۰.۰2۰ ** 

GDPt -1.2۴ ۰.۴2 -2.۹۵ ۰.۰1۳ ** 

INFt ۰.۴۶ ۰.1۸ 2.۵۶ ۰.۰2۶ ** 

LRt-1 ۰.۳2 ۰.12 2.۶۷ ۰.۰22 ** 

 *.همه آزمونهای تشخیصی تأیید شدند .R² = 0.88, Adj. R² = 0.84, F = 21.34 (p=0.000), DW = 2.03 :شاخصهای برازش*

 ( LRمتغیر وابسته: نسبت خسارت) برای اوکراین  ARIMAXنتایج کامل مدل – 8جدول 

 معنیداری t-statistic p-value خطای استاندارد ضریب  متغیر

 *** ۰.۰۰۰ 1۳.۹۷ 2.۸۳ ۳۹.۵۴ ثابت 

WARt 2۴.۳1 ۵.2۴ ۴.۶۴ ۰.۰۰1 *** 

WARt-1 1۴.۰2 ۴.۹1 2.۸۶ ۰.۰1۴ ** 

GDPt -2.1۵ ۰.۶1 -۳.۵۳ ۰.۰۰۴ *** 

INFt ۰.۳۸ ۰.1۴ 2.۷1 ۰.۰2۰ ** 

LRt-1 ۰.۴۵ ۰.1۴ ۳.21 ۰.۰۰۷ *** 

 *.R² = 0.94, Adj. R² = 0.91, F = 35.1 (p=0.000), DW = 2.15 :شاخصهای برازش*

 

 ( LRمتغیر وابسته: نسبت خسارت) برای لبنان  ARIMAXنتایج کامل مدل – ۹جدول  

 معنیداری t-statistic p-value خطای استاندارد ضریب  متغیر

 *** ۰.۰۰۰ 1۰.۹۹ ۴.۶۷ ۵1.۳2 ثابت 

WARt 2۶.۵۴ ۶.۸1 ۳.۹۰ ۰.۰۰۳ *** 

WARt-1 2۰.۳1 ۶.1۵ ۳.۳۰ ۰.۰۰۸ *** 

GDPt -1.۷۸ ۰.۵۳ -۳.۳۶ ۰.۰۰۷ *** 

INFt ۰.۳2 ۰.1۰ ۳.2۰ ۰.۰11 ** 

CRISISt (2۰1۹ بحران) ۰.۰12 ۳.11 ۵.۹۴ 1۸.۴۵ ** 

 *.R² = 0.96, Adj. R² = 0.94, F = 28.6 (p=0.000), DW = 1.95 :شاخصهای برازش*

  

 

 )مفهوم ستون ضرایب(   2اصلاحات درخواستی داور  

 
1 War Dummy 
2 Uppsala Conflict Data Program (UCDP). 
 UCDP/PRIO Armed Conflict Dataset :منبع 3
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 جنگ بر نسبت خسارت(   میمستق  ری)تأث   ARIMAXمدل    جنتای  –  1۰جدول  

 (سال جاری) WARt ضریب کشور 
وقفه  ) WARt-1 ضریب

 (یکساله 

مجموع ضرایب )اثر کل  

 جنگ(
R²  وضعیت آزمون ها 

 همه آزمون ها تأیید شد  ۰.۸۸ 4۰.58 ** 1۸.۴۳ *** 22.1۵ سوریه 

 همه آزمون ها تأیید شد  ۰.۹۴ ۳8.۳۳ ** 1۴.۰2 *** 2۴.۳1 اوکراین 

 ** 2۰.۳1 *** 2۶.۵۴ لبنان

با احتساب  )46.85 

بحران اقتصادی  1۸.۴۵  

 (اضافی

 همه آزمون ها تأیید شد  ۰.۹۶

 

 ( برآورد شده مدل در مقاله گزارش نشده اند.  یپارامترها)  2اصلاحات درخواستی داور  
 

 تفسیر پارامترهای برآورد شده . .۲5 

دهد که وقوع  نشان می  ( p<0.01همگی)  2۶.۵۴و لبنان    2۴.۳1، اوکراین  22.1۵در سوریه   WARt ضریب : ARIMAX در مدل •

ساله( نیز در همه کشورها مثبت و  )وقفه یک  WARt-1 دهد. ضریبجنگ در همان سال به طور مستقیم نسبت خسارت را افزایش می

که مؤید تأخیر در ارزیابی و پرداخت خسارت است. ضریب رشد   (p<0.05،  2۰.۳1، لبنان  1۴.۰2، اوکراین  1۸.۴۳معنادار است )سوریه  

 یابد(. ضریب تورمواحد درصد افزایش می   2.1۵تا    1.2۴بین   GDP   ،LRکاهش  %1منفی و معنادار است )به ازای    (GDP)اقتصادی

(INF) مثبت و معنادار است. 

؛ یعنی  (p<0.01)است  ۰.۰۹۳تا   ۰.۰۷2بین   ( GDPکشش ضریب نفوذ نسبت به) ĜDPt ضریب : گرسیون دو مرحله ای  ر  در مدل   •

 مستقل از) WARt دهد. اثر مستقیمواحد درصد کاهش می  ۰.۰۹تا  ۰.۰۷ناشی از جنگ، ضریب نفوذ بیمه را   GDP  کاهش %1هر 

GDP)   بین( ۰.۵۸تا    -۰.۴۶منفی و معنادار است-  ،p<0.01)  ها و اختلال در وصول  نامه دهنده کاهش اعتماد عمومی، لغو بیمه که نشان

 .بیمه استحق 

اول ) stat -Fمقادیر • از  (  1۸.۴،  2۸.۳،  21.۶مرحله  اعتبار  که نشان   (p>0.05)معتبر است  1سارگان  بوده و آزمون  1۰بزرگتر  دهنده 

 .ابزارهاست

 ( برآورد شده مدل در مقاله گزارش نشده اند.  یپارامترها)  2اصلاحات درخواستی داور   •
 

 )رگرسیون دو مرحله ای (  نتایج مدل دوم .5.۳

 تأثیر غیرمستقیم جنگ بر ضریب نفوذ بیمه  :(2SLS  –ای نتایج مدل دوم )رگرسیون دو مرحله

به همراه متغیرهای    (GDP)بر رشد اقتصادی  WARt)- (1ساله، تأثیر جنگ با وقفه یکمرحله اول در دو مرحله برآورد شده است. در  2SLSمدل  

برآورد شده مرحله دوم شود. درتخمین زده می  ( GDPهایکنترلی )تورم و وقفه  )جنگ سال   WARt به همراه متغیرهای  (ĜDPt)، مقدار 

های تشخیصی  شوند. کلیه آزمون وارد می  (Pent)به عنوان متغیرهای توضیحی برای ضریب نفوذ بیمه Pent)- (1جاری(، تورم و ضریب نفوذ با وقفه

 .)قدرت ابزار و اعتبار ابزار( گزارش شده است

 

 نتایج مرحله اول )تأثیر جنگ بر رشد اقتصادی(  .5.۳.۱

 (  GDPمتغیر وابسته: رشد) 2SLS مدل اول مرحله نتایج – ۱۱جدول 

 معنیداری  t-statistic p-value خطای استاندارد  ضریب متغیر کشور 

 سوریه

WARt-1 -۲۲.45 ۴.۸۳ -۴.۶۵ ۰.۰۰۰ *** 

INFt -۰.1۵ ۰.۰۸ -1.۸۸ ۰.۰۸۵ * 

GDPt-1 ۰.۳۴ ۰.12 2.۸۳ ۰.۰1۳ ** 

 
1 Sargan 
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GDPt-2 -۰.21 ۰.11 -1.۹1 ۰.۰۷۸ Ns 

F-stat (کل مدل) ۰.۰۰۰ - - ۲۱.6 - 

 اوکراین

WARt-1 -۳۱.۲8 ۵.۸۴ -۵.۳۶ ۰.۰۰۰ *** 

INFt -۰.22 ۰.۰۹ -2.۴۴ ۰.۰2۵ ** 

GDPt-1 ۰.۴2 ۰.1۴ ۳.۰۰ ۰.۰۰۸ *** 

GDPt-2 -۰.1۸ ۰.1۰ -1.۸۰ ۰.۰۹1 ns 

F-stat (کل مدل) ۰.۰۰۰ - - ۲8.۳ - 

 لبنان

WARt-1 -۲7.5۳ ۶.۴2 -۴.2۹ ۰.۰۰1 *** 

INFt -۰.۳1 ۰.11 -2.۸2 ۰.۰12 ** 

CRISISt-1 -۵.۴2 2.1۵ -2.۵2 ۰.۰2۳ ** 

GDPt-1 ۰.2۸ ۰.1۳ 2.1۵ ۰.۰۴۸ ** 

GDPt-2 -۰.12 ۰.۰۹ -1.۳۳ ۰.2۰2 Ns 

F-stat (کل مدل) ۰.۰۰2 - - ۱8.4 - 

 *غیرمعنادار :p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1, ns *** :معنیداری*

 :اول مرحله ریتفس 

که جنگ در سال قبل به طور    دهدی نشان م  بیضر  نیا  .(p<0.01)است  معنادار  اریو بس  یدر هر سه کشور منف WARt-1 بیضر •

 .شودی ( منیواحد درصد )اوکرا  ۳1.2۸( تا  هیواحد درصد )سور  22.۴۵  نیب  یدر سال جار   یمتوسط باعث کاهش رشد اقتصاد 

 WARt)-یابزار  ریمتغ  دهدی که نشان م(  1۸.۴،  2۸.۳،  21.۶  بیبزرگتر است )به ترت  1۰همه کشورها از    یدر مرحله اول برا  F  1  مقدار  •

 .مشخص شده است  یبوده و مدل مرحله اول به درست  یقو  (1

اوکرا  (INFt)تورم •  لبنان  یاقتصاد  بحران.  است  معنادار  یاهیحاش  زین  هیدارد، در سور  GDPبر  معنادار  ی منف  ریتأث  لبنان  و  نیدر 

(CRISIS) بر  یمعنادار  ی منف  ریتأث  زینGDP  داشته است. 

 

 ( برآوردشده بر ضریب نفوذ بیمه  GDPتأثیر) نتایج مرحله دوم .5.۳.۲
 

 (  Pentمتغیر وابسته: ضریب نفوذ بیمه)SLS 2 مدل دوم مرحله نتایج – ۱۲جدول 

 معنیداری t-statistic p-value خطای استاندارد ضریب  متغیر کشور 

 *** ĜDPt ۰.۰85 ۰.۰21 ۴.۰۵ ۰.۰۰1 سوریه

 WARt -۰.۴۶ ۰.1۳ -۳.۵۴ ۰.۰۰۳ *** 

 INFt -۰.۰12 ۰.۰۰۴ -۳.۰۰ ۰.۰1۰ ** 

 Pent-1 ۰.۵۵ ۰.11 ۵.۰۰ ۰.۰۰۰ *** 

 Sargan test (p-value) ۰.۳7 - - - معتبر 

 *** ĜDPt ۰.۰۹۳ ۰.۰1۹ ۴.۸۹ ۰.۰۰۰ اوکراین

 WARt -۰.۵۸ ۰.1۴ -۴.1۴ ۰.۰۰1 *** 

 INFt -۰.۰1۸ ۰.۰۰۵ -۳.۶۰ ۰.۰۰2 *** 

 Pent-1 ۰.۴۸ ۰.12 ۴.۰۰ ۰.۰۰1 *** 

 Sargan test (p-value) ۰.4۲ - - - معتبر 

 *** ĜDPt ۰.۰7۲ ۰.۰22 ۳.2۷ ۰.۰۰۵ لبنان

 WARt -۰.۵1 ۰.1۵ -۳.۴۰ ۰.۰۰۴ *** 

 INFt -۰.۰21 ۰.۰۰۷ -۳.۰۰ ۰.۰۰۸ *** 

 CRISISt -۰.۳۵ ۰.1۳ -2.۶۹ ۰.۰1۵ ** 

 Pent-1 ۰.۳2 ۰.1۴ 2.2۹ ۰.۰۳۶ ** 

 Sargan test (p-value) ۰.48 - - - معتبر 

 *p<0.01, ** p<0.05 *** :معنیداری*

 
1 F-statistic 
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 .دهدای را برای سه کشور نشان مینتایج رگرسیون دو مرحله خلاصه    1۳جدول  

 ( تأثیر غیرمستقیم بر ضریب نفوذ) ۲SLSنتایج مدل   –  ۱۳جدول 

 Sargan آزمون  WAR_t اثر مستقیم (کشش ) ĜDP_t ضریب مرحله اول )قدرت ابزار(  F-stat کشور

  ۰.۴۶ (p<0.01) ۰.۳۷- (p<0.001) ۰.۰۸۵ (قوی) 21.۶ سوریه 

  ۰.۵۸ (p<0.01) ۰.۴2- (p<0.001) ۰.۰۹۳ (قوی) 2۸.۳ اوکراین 

  ۰.۵1 (p<0.01) ۰.۴۸- (p<0.01) ۰.۰۷2 (قوی) 1۸.۴ لبنان

تا   ۰.۰۷2ناشی از جنگ )کشش   GDP( کاهش1گذارد: )در هر سه کشور، جنگ از دو کانال بر ضریب نفوذ بیمه تأثیر منفی می: خلاصه  تفسیر

 (. واحد درصد  ۰.۵۸تا   ۰.۴۶)  WAR_t( کاهش مستقیم ناشی از 2(؛ )۰.۰۹۳

 بابت تفسیر پارامتر ها و نتایج     2و1اصلاحات درخواستی داور  

 :های تشخیصی برای هر سه کشور، نتایج زیر حاصل شده استها و انجام آزمونپس از برآورد مدل

 (:تأثیر مستقیم جنگ بر نسبت خسارت) ARIMAX 1مدل .1

  2۰تا    1۴بین   (سالهجنگ با وقفه یک) tWAR-1 ضریب واحد درصد و  2۷تا    22بین   (جنگ سال جاری) tWAR ضریب در هر سه کشور،

مجموع این دو ضرریب )اثر  (.  p<0.01 و p<0.05) باشاندمعنادار می ٪۹۹و    ٪۹۵واحد درصاد برآورد شاده اسات که هر دو در ساطوح اطمینان  

 .واحد درصد است  ۴۶.۸۵و لبنان    ۳۸.۳۳، اوکراین  ۴۰.۵۸در سوریه   کل جنگ(

های ناشای از جنگ حداقل یک  بیانگر این واقعیت عملی اسات که فرآیند ارزیابی، ثبت و پرداخت خساارت t(WAR-1 (معناداری آماری ضاریب وقفه

همخوانی کامل   (Fitch Ratings, 2026; Kinstellar, 2026) های میدانی از اوکراین و سااوریهانجامد. این یافته با گزارشسااال به طول می

 .دارد

و حملات نظامی   (CRISISt برای متغیر  1۸.۴۵واحد درصد( ناشی از تلفیق بحران اقتصادی مزمن )با ضریب مجزای    ۴۶.۸۵بالاترین اثر در لبنان )

 .تشدید کند ٪5۰تواند اثر جنگ را تا تورم بالا و رکود اقتصادی می :است. این نتیجه هشدار مهمی برای ایران است

 (تأثیر غیرمستقیم جنگ بر ضریب نفوذ بیمه) رگرسیون دو مرحله ای :مدل   .2

 :در دو مرحله برآورد شد و نتایج زیر حاصل گردید   2SLSمدل  

 )ĜDPt ضریب( GDP الف( اثر غیرمستقیم از کانال

  ۰.۰۷2ناشی از جنگ، ضریب نفوذ بیمه بین   GDP کاهش  ٪1به ازای هر   (p<0.01،  ۰.۰۹۳تا    ۰.۰۷2در هر سه کشور مثبت و معنادار است )بین  

تر، تقاضاای  یافتهدهد که در اقتصاادهای با بخش خدمات توساعهنشاان می(  ۰.۰۹۳یابد. بالاترین کشاش در اوکراین )واحد درصاد کاهش می  ۰.۰۹۳تا  

 .بیمه نسبت به درآمد حساستر است

 
1 Autoregressive Integrated Moving Average with Exogenous variables (ARIMAX) 



 

 15 

 (WARt ب( اثر مستقیم جنگ )ضریب

ثابت بماند، خود جنگ مستقیما  ضریب نفوذ را   GDP این یعنی حتی اگر (.  p<0.01،  -۰.۵۸تا   -۰.۴۶در هر ساه کشور منفی و معنادار است )بین  

 .دهدبیمه کاهش میوکارها، مهاجرت اجباری و اختلال در وصول حقبه دلیل تخریب اعتماد عمومی، تعطیلی کسب

 ج( سایر متغیرهای کنترل

بیمه را کاهش داده و قدرت  تورم بالا ارزش واقعی حق(. -۰.۰21تا    -۰.۰12در هر سااه کشااور منفی و معنادار اساات )بین   (INFt) ضرریب تورم •

 .هشدار جدی است  ٪۵۰کند. این یافته برای ایران با تورم بالای  خرید خانوارها را تضعیف می

دهد بحران مالی لبنان به تنهایی )حتی بدون جنگ  اسات که نشاان می (p<0.05) -۰.۳۵مقدار   (CRISISt) ضرریب بحران اقتصرادی لبنان •

 (ضریب نفوذ قبل از بحران  ٪1۰واحد درصدی ضریب نفوذ شده است )معادل بیش از    ۰.۳۵موجب کاهش  (  2۰2۴

اسات   پایداری سرری زمانی دهد ضاریب نفوذ دارایاسات که نشاان می(  ۰.۵۵تا    ۰.۳2مثبت و معنادار )بین   (Pent-1) ضرریب وقفه ضرریب نفوذ •

 .شودو کاهش ناشی از جنگ به سادگی جبران نمی

 د( اعتبار مدل و ابزارها

 .است(  1۸.۴،  2۸.۳،  21.۶)  1۰برای هر سه کشور بزرگتر از   (مرحله اول F-statistic) قدرت ابزار •

 (.۰.۴۸،  ۰.۴2،  ۰.۳۷به ترتیب     value-p) برای همه کشورها معنادار نیست (شناساییبیش)  ۱سارگان آزمون •

 .به درستی مشخص شده است رگرسیون دو مرحله ای  است و مدل   GDP یک ابزار معتبر برای WARt-1 کند که متغیراین نتایج تأیید می •

 بندی دو کانال تأثیر جنگ بر ضریب نفوذ بیمهجمع .۳

 گذارد: دهد که جنگ از دو کانال کاملا  مجزا بر کاهش ضریب نفوذ بیمه تأثیر میبه وضوح نشان می  2ای مدل رگرسیون دو مرحله 

 برآیند تاثیر جنگ بر صنعت بیمه   –  1۴جدول  

 مقدار اثر  سازوکار  کانال 

 واحد درصد ضریب نفوذ   ۰.۰۹۳تا    ۰.۰۷2کاهش   ناشی از جنگ  GDP کاهش  ٪1هر   (GDP از طریق) غیرمستقیم

 (GDP مستقل از) مستقیم
وکارها،  تخریب اعتماد، تعطیلی کسب

 مهاجرت 
 واحد درصد ضریب نفوذ  ۰.۵۸تا    ۰.۴۶کاهش  

واحد درصااد   ۰.۳۵توانند تا  )مطابق تجربه لبنان( اثرات منفی شاادیدی بر ضااریب نفوذ دارند و می های اقتصرادیتورم بالا و بحران علاوه بر این،

 .کاهش ایجاد کنند

را پس از جناگ تثبیات کناد، بااز هم باه دلیال اثر مساااتقیم جناگ، ضاااریاب نفوذ کااهش   تولیاد نااخاالص داخلی حتی اگر دولات بتواناد :نتیجره مهم

 .رسانی عمومی( نیاز استبیمه و اطلاعهای حمایتی )مانند یارانه حقچشمگیری خواهد داشت و برای جبران آن به سیاست

 

 سازی برای ایران )میانگین وزنی( شبیه .5.4

 

 دهدسازی وضعیت ایران را بر اساس میانگین وزنی نتایج سه کشور نشان می شبیه  -1۵جدول  

 
1 Sargan 
2 Two-Stage Least Squares (2SLS) 
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 میانگین وزنی برای ایران  لبنان اوکراین  سوریه  شاخص

 ۳۹.۵ ۴۶.۸۵ ۳۸.۳۳ ۴۰.۵۸ (واحد درصد ) LR افزایش

 1.۳۵- 2.۷۵- ۰.۶۰- 1.۴۵- کاهش ضریب نفوذ )واحد درصد( 

) GDP کاهش ساله  5درصد انباشته  ۴۰-تا   ۳۵- ۴۰- 2۵- ۵۳- (  

 سازی برای ایران )میانگین وزنی(شبیه

 

 سوزی ایران های خاص گروه بیمه آتش ویژگی .5.5
 

 .دهدرا نشان می  1۴۰۳سوزی ایران در سال  آمار گروه بیمه آتش     -1۶جدول  
 

۱4۰۳مقدار   شاخص ۱4۰۲تغییر نسبت به    

بیمه کل صنعت سهم از حق   ٪۳.۴ )با احتساب تورم(   ٪۳۷.۳افزایش     

1.۹٪ سهم از خسارت کل صنعت  در خسارت پرداختی  ٪۸۳.۳رشد     

۶1.۸٪ نسبت خسارت گروه  واحد درصد(  ۵.1۴)  ٪۴۷.2افزایش از     

 ( 1۴۰۳سوزی ایران )سال  های گروه بیمه آتش شاخص 

 

های ناشی از حملات هوایی را حتی برای  تا خسارت  تاکید کردهای بیمه )به ویژه بیمه ایران(  ، دولت به شرکت 1۴۰۴روزه خرداد    12در جنگ  

ها را بدون پشتوانه تحت فشار قرار  گری را نقض کرد و توانگری مالی شرکتهای فاقد کلوز جنگ پرداخت کنند. این اقدام اصول فنی بیمهنامه بیمه

 .واحد درصد برای ایران نسبت به میانگین سه کشور در نظر گرفته شده است  1۰تا +  ۵به میزان + 1داد. از این رو، ضریب تعدیل 

 (تحلیلی ARDL روش) بینی وضعیت پس از جنگ برای ایرانپیش .5.6

دهدنشان می  2۰2۷تا    2۰2۵های  های کلیدی ایران را برای سال بینی شاخص پیش   1۷جدول   . 

 (%) نسبت خسارت غیرزندگی (%) ضریب نفوذ بیمه (% ,GDP) رشد اقتصادی وضعیت سال

 (واقعی) ۸۴.۰ (واقعی) 1.۹۰ (واقعی) ۴.۳۵ سال قبل جنگ 2 ۲۰۲۲

 (واقعی) ۸1.۵ (واقعی) 2.2۸ (واقعی) ۵.۳۳ سال قبل جنگ 1 ۲۰۲۳

 (واقعی) ۸۶.۷ (واقعی) 2.12 (واقعی) ۳.۶۶ سال پایه )آخرین سال قبل جنگ(  ۲۰۲4

- سال اول جنگ  ۲۰۲5 ) 1.۴۵ (شوک ) 2۷.۰ بینیپیش  ) 1۰۶.۷ ( بینیپیش  ) 

) 1.۰۸ (بازگشت محدود ) ۳.۰ سال دوم جنگ  ۲۰۲6 بینیپیش  ) 1۰۶.2 ( بینیپیش  ) 

) ۰.۹۵ (بازگشت تدریجی) 2.۵ سال سوم پس از جنگ  ۲۰۲7 بینیپیش  ) ۹۰.۰ ( بینیپیش  ) 

 (2۰2۷-2۰2۵) های ایرانبینی شاخص پیش 

 

واحد درصدی نسبت    ۳۵-2۰افزایش    Swiss Re Institute (2024) .  های سایر مطالعات تطابق داردبا یافته  ۷های جدول  بینیپیش : بحث

بینی کرده واحد درصدی را پیش   ۳۰-2۰ایران افزایش    برای Fitch Ratings (2026) .های ژئوپلیتیکی را گزارش کرده است خسارت در اثر شوک 

دهد که بحران اقتصادی به تنهایی گیرد. تجربه لبنان نشان میواحد درصد با احتساب فشار دولت( در دامنه بالاتری قرار می   ۳۹.۵بود که برآورد ما )

 .شودکارانه تلقی نمیواحد درصد به نسبت خسارت اضافه کند، بنابراین برآورد ما برای ایران محافظه   1۸.۴۵تواند  می

 بندی و پیشنهادها جمع .6

 بندی جمع .6.۱

کند که جنگ نسبت خسارت را به طور  سازی کامل اعداد تأیید میزده و همسان این پژوهش با تحلیل سری زمانی جداگانه برای سه کشور جنگ 

، ضریب نفوذ بیمه را به طور غیرمستقیم GDP ساله معنادار است(. جنگ از طریق کاهشدهد )اثر با وقفه یکواحد درصد افزایش می  ۴۷-۳۸مستقیم  

 
1 Adjusted Factor 
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تواند به تنهایی صنعت  دهد. بحران اقتصادی شدید )بدون جنگ نظامی( میکاهش می GDP کاهش  ٪1واحد درصد به ازای هر    ۰.۰۷2-۰.۰۹۳

سوزی  (، نسبت خسارت آتش ٪2.12، ضریب نفوذ  ٪۸۶.۷)نسبت خسارت    1۴۰۳بیمه را نابود کند )مثال لبنان(. برای ایران، بر اساس ارقام واقعی سال  

خواهد رسید و بدون    ٪1۰۰ها به زیر  کاهش خواهد یافت. توانگری مالی متوسط شرکت   ٪1.۰۸و ضریب نفوذ به    ٪1۰۶.۷در سال اول جنگ به  

 .مداخله دولت، ورشکستگی چند شرکت کوچک و متوسط محتمل است

 پیشنهادهای اجرایی  .6.۲

گر در  های بیمه )آمریکا(، مشارکت اجباری کلیه شرکت 2تریا  )انگلستان( و   1پول ری  با الگوگیری از: ایجاد صندوق ملی بیمه ریسک جنگ. 1

 .شودهای پوشش جنگ و پشتوانه تضمینی دولت )بیمه مرکزی یا وزارت اقتصاد( پیشنهاد می بیمهسوزی، تجمیع حق رشته آتش

(،  ٪۵۰، صنعتی  ٪2۰سقف تعهد )مسکونی  اعمال  استاندارد،    به صورتتفکیک پوشش جنگ   :نامه شفاف و یکپارچه کلوز جنگ تدوین آیین  .2

 )اصل حسن نیت ازطرف بیمه گر( .  گذارفرانشیز اجباری، تعریف دقیق »جنگ« و »عملیات خصمانه« و الزام به افشای شفاف به بیمه

ای( برای پرداخت سریع  طراحی محصول مبتنی بر پارامترهای فیزیکی )شدت انفجار، درصد تخریب ماهواره :   ۳های پارامتریک توسعه بیمه . ۳

 .هابدون ارزیابی سنتی، کاهش اختلافات و هزینه

 است؟   رانیا  یبرا   یراهکار مناسب  کیپارامتر  مهیچرا ب

 در بحران   تیسرعت و شفاف -

احمر از  . گزارش هلال شودیبر مبه شدت دشوار و زمان   یو ناامن  هارساخت یز  بیتخر  ،یخطرات جان  لیبه دل  یخسارت سنت  یابیارز  ،یجنگ  طیشرا  در

  ر با پرداخت خودکا   کیپارامتر  مهیاست. ب رممکنیتک واحدها عملا  غاز تک  دیکه بازد  دهدی نشان م  ریهزار واحد در جنگ اخ  11۵از    شیب  بیتخر

 .کندی چالش را حل م  نیسنسورها، ا  ای  یا ماهواره   یهابر اساس داده 

 یکاهش اختلافات حقوق -

  مه یکلوز جنگ« است. ب  ریخسارت« و »تفس  میها اختلاف بر سر »علت مستقچالش   نیتراز بزرگ   یکیاستاندارد،    یهانامه مهیب  یپوشش جنگ  در

  ن ی ( ا«یا ماهواره   ریتصاو  ایوزارت دفاع    دییملک«( و منبع داده )مثلا  »تأ  یمتر   ۵۰۰ها )مثلا  »ورود موشک به شعاع  محرک   قیدق  فیبا تعر  کیپارامتر

 د. بری م  نیابهام را از ب

 خودکار   یساز تورم بالا و شاخص   -

ها  پرداخت   ک،یپارامتر  مهی(. در ب1۴۰۴گزارش تورم    سنا،ی)منبع: ا  ابدییم   شیبه سرعت فرسا  یفن  ری ، ارزش ذخا٪۵۰  یبا نرخ تورم بالا   رانیا  در

 مه یباصل حق  ایبه روز شود،    یبانک مرکز   یبر اساس نرخ تورم اعلام  تواندیبه شاخص تورم متصل شود. به عنوان مثال، شاخص پرداخت م  تواندیم

 .شود  لیبه صورت خودکار تعد  تواندیم

 ی لیپرداخت خسارت تحم  یکاهش فشار دولت برا  -

  ک یپارامتر  مهیفاقد کلوز جنگ پرداخت کنند. ب  یهانامه مهیب  یبرا   یفشار آورد تا خسارت جنگ را حت  مهیب  یهادولت به شرکت   ر،یجنگ اخ  در

 کامل پرداخت کند.   تیرا با شفاف  دگانیدب یبه فشار دولت، خسارت آس  ازیشود که بدون ن  یمحصول مکمل طراح  کیبه عنوان    تواندیم

(  ٪۳۰، متوسط )(LR افزایش ٪1۵) محاسبه توانگری تحت سناریوهای کم   :الزام به آزمون فشار سالانه توانگری برای سناریوهای جنگی .۴

 .(. تعیین حداقل سرمایه بر اساس سناریوی متوسط٪۵۰و زیاد )

 توانگری مالی در شرایط جنگی    ۴آزمون فشار   -

اگر یک رویداد بد اما محتمل )مانند جنگ با شدت معین( رخ دهد، آیا شرکت بیمه هنوز   دهدسازی مالی است که نشان مینوعی شبیه آزمون فشار

در بدترین سناریو،     :گویددر واقع، آزمون فشار به شرکت بیمه و ناظر )بیمه مرکزی( می  ها و ایفای تعهدات خود خواهد بود؟قادر به پرداخت خسارت 

 شوید؟چقدر نزدیک به ورشکستگی می 

باشد. اگر این   یک حداقل استاندارد   شود. نسبت توانگری بایدتعریف می بیمه مرکزی   11۰نامه آیین  بر اساس 5توانگری مالی در صنعت بیمه ایران،

هایی برای آن اعمال  تواند محدودیت گیرد و بیمه مرکزی می برسد، شرکت بیمه در »منطقه نظارتی« قرار می  این حداقل تعیین شده نسبت به زیر  

 .نامه جدید( کند )مثلا  ممنوعیت فروش بیمه

 

 
1 Pool Re 
2 TRIA 
3 Parametric Insurance 
4 Stress Test 
5 Solvency 
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ها و بیمه مرکزی برای ثبت ارزش بیمه، کاربری،  برداری، شهرداری همکاری سازمان نقشه :از انباشت ریسک GIS ایجاد پایگاه داده مکانی .۵

 .سوزی ثانویهسازی خسارت انفجار و آتش موقعیت مکانی دقیق و مصالح سازه، و شبیه

  1سک یانباشت ر  -

  ک یکوچک متمرکز شده باشند و    ییا یمنطقه جغراف  کیدر    شدهمهیب  یهاییاز دارا  یاریکه بس  شودیگفته م  یتیبه وضع  سک«ی»انباشت ر  مه،یب  در

  یبخشتنوعها را با  خسارت   تواندینم  مهیشرکت ب  ،یحالت  نیجنگ( بتواند همزمان به همه آنها خسارت بزند. در چن  ایانفجار    ل،ی)مانند زلزله، س  دادیرو

 ایدر هر نقطه از شهر    ندیاز قبل بب  تواندیم  مهیب  شرکت،     GIS داده  گاهیپابا بهره گیری از    .ورشکست شود  بارهکیکاهش دهد و ممکن است  

 ا یند،  ک  نییتع  یترن ییپا2که در آن منطقه سقف تعهد    ردیبگ  میتصم  سپس  .( انباشته شده استشدهمهی)از نظر ارزش ب  سکیکشور، چه مقدار ر

 .کند  افتیدر  یبالاتر  مهیبحق 

بر اساس ریسک منطقهبازنگری تعرفه  .۶ اعمال   :ایها  تعریف مناطق پرریسک )مرزهای غربی، حوالی تأسیسات نظامی، شهرهای صنعتی(، 

 .سازی شدههای اضافی و تخفیف برای املاک مقاوم نرخ 

 پیشنهادهای پژوهشی آینده .6.۳

 .های مهندسی، باربری و عمربررسی اثر جنگ بر رشته 

  ۳ای های ماهواره سنجی بیمه پارامتریک جنگ با دادهامکان 

 .گذاران در شرایط جنگ )عدم تمدید، انتخاب نادرست(سازی رفتار بیمهمدل 

 .ای(المللی و راهکارهای جایگزین )تکافل اتکایی، کنسرسیوم منطقه ها بر دسترسی به اتکای بینتأثیر تحریم

 

 فهرست منابع  .7

 منابع فارسی . 7.۱

مطالعات کشورها،  م.  2۰2۵انگارانه تقابل جمهوری اسلامی ایران و رژیم صهیونیستی در جنگ  (. تحلیل سازه1۴۰۵احمدی، ز.، و دهشیری، م. ر. )
۴(۳  ،)۵۶۳–۵۹۷  .https://doi.org/10.22059/jcountst.2025.399915.1330 

 

 ... /https://www.isna.ir.  سنایا  ی خبرگزار .  دیدرصد رس  ۵۰.2(. نرخ تورم سالانه به  1۵  ی، د1۴۰۴. )سنایا

   .سنایا  یخبرگزار ترین اولویت امروز کشور.  (. مهار تورم مهم ۵، اسفند  1۴۰۴خبرگزاری ایسنا. )
https://www.isna.ir/news/1404120502694/کشور -امروز-اولویت-ترین- مهم-تورم-مهار 

 

https://www.centinsur.ir/fa-(. بیمه مرکزی.  1۴۰۳)  رانیا  مهیصنعت ب  یسالنامه آمار (.  1۴۰۴بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران. )

%D8%A2%D9%-IR/Portal/5531/page/%D8%B3%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%A7%D9%85%D9%87

1403-5%D8%A7%D8%B1%DB%8C8 
 

( بیمه.  https://www.irc.ac.ir/fa-.  مهیب  صنعت  و  تجارت  در  جنگ   از  یناش  یهاسکیر  تی ریمد(.  1۴۰۴پژوهشکده 

IR/Irc/5052/news/view/14594/8567 / 
 

.  ۵2–۳۹(،  ۳۰، )رانی ا  نینگ(. جنگ و تأثیرات آن بر اقتصاد نفتی ایران.  1۳۸۸جلیلوند، آ. )

https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/1777821 /ایران -نفتی-اقتصاد- بر-ان-تاثیرات-و-جنگ 

( ایسنا.  فروردین  1۴۰۵خبرگزاری  به  12،  جنگ  خسارات  تخریب  11۵(.  صدر  در  پایتخت  غیرنظامی؛  واحد    .سنایا  یخبرگزار ها.  هزار 
https://www.isna.ir/news/1405011205862 /ها-تخریب-صدر-در-پایتخت-غیرنظامی-واحد-هزار-11۵-به- جنگ-خسارات 

 

،  مطالعات کشورها های تولیدشده با هوش مصنوعی در منازعه اسرائیل و ایران: تحلیلی در بستر عصر پساحقیقت.  (. دروغ1۴۰۵چمپاییل، ن. )

۴(۳  ،)۴۶۷–۴۷۵  .https://doi.org/10.22059/jcountst.2025.398561.1318 
 

 
1 Accumulation Risk 
2 Sublimit 
3 Sentinel-1, VIIRS 

https://doi.org/10.22059/jcountst.2025.399915.1330
https://www.isna.ir/
https://www.centinsur.ir/fa-IR/Portal/5531/page/%D8%B3%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%A7%D9%85%D9%87-%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%DB%8C-1403
https://www.centinsur.ir/fa-IR/Portal/5531/page/%D8%B3%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%A7%D9%85%D9%87-%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%DB%8C-1403
https://www.centinsur.ir/fa-IR/Portal/5531/page/%D8%B3%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%A7%D9%85%D9%87-%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%DB%8C-1403
https://www.irc.ac.ir/fa-IR/Irc/5052/news/view/14594/8567/
https://www.irc.ac.ir/fa-IR/Irc/5052/news/view/14594/8567/
https://www.isna.ir/news/1405011205862/خسارات-جنگ-به-۱۱۵-هزار-واحد-غیرنظامی-پایتخت-در-صدر-تخریب-ها
https://doi.org/10.22059/jcountst.2025.398561.1318
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آوری اقتصادی و اجتماعی جدید در غرب آسیا.  م بر تاب2۰2۵(. تأثیر جنگ تجاری ایالات متحده و چین در  1۴۰۵حسوتون میسور، ش. )

 https://doi.org/10.22059/jcountst.2025.399748.1329.  ۵۳2–۵2۳(،  ۳)۴،  مطالعات کشورها
 

- بخش/https://donya-e-eqtesad.com.  اقتصاد  یایدنکیش«.  (. تشریح آثار جنگ بر صنعت بیمه از نگاه »خوش 1۴۰۴روزنامه دنیای اقتصاد. )

 کیش-خوش- نگاه-از-بیمه-صنعت-بر-جنگ-آثار- تشریح-1۰۴/۴1۹۸۴22-کار-سبک

( ف.  جنگ.  1۴۰۴پوزش،  خطر  برابر  در  بیمه  آزمون  اسفند(.  - بیمه-بانک-بخش/https://donya-e-eqtesad.com.  اقتصاد  یایدن، 

 جنگ -خطر-برابر -در-بیمه-آزمون-1۶/۴2۵۷11۳

( اقتصاد.  تیر  1۴۰۴دنیای  e-https://donya-  .است  کرده  وارد  رانیا  به  خسارت  دلار  ارد یلیم  2۷۰  جنگ:  یمهاجران(.  2۵، 

eqtesad.com /است -کرده-وارد-ایران-به-خسارت-دلار-میلیارد-جنگ-مهاجرانی-۶2/۴2۶۴۰۳۸-خوان -سایت-بخش 
 

.  ۳۷–۳۶(،  ۴۵، )سما  نهیگنج(. اقتصاد خاورمیانه بعد از شروع جنگ اسرائیل و حماس.  1۴۰2انجام، م. )ره

https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/2181275 

 

( ه.  خوزستان.  1۳۹۶رئیسی،  استان  در  شهرها  جنگ  اقتصادی  پیامدهای  .  2۵–1(،  11)۳،  شاپوری جند(. 

https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/1646756 

 

با   دی جد یکردی: رومهیدر صنعت ب  یمال یبر توانگر رشکنندهی غ یهاسکیر نیی(. تع1۴۰2س. م. م. )  ،یا.، و احمد ،یلمسو، ح.، غلام رافکنیش

 https://doi.org/10.22056/ijir.2023.04.04.  ۳1۶-2۹۹(،  ۴)12  ،مهیپژوهشنامه ب .  یریگن یانگیم  یهامدل 

 

فصلنامه اقتصاد دفاع  های عصبی پس از جنگ روسیه و اوکراین.  بینی صادرات نفت و گاز ایران با شبکه(. پیش1۴۰۳یاری، م. ح.، و عبدی، ص. )صفی

 https://eghtesad.sndu.ac.ir/article_3018.html?lang=en.  1۰۳-۷۹(،  ۳1)۹،  داریو توسعه پا

 

 .2۰–۹،  (۳۰، )رانیا  نینگ.  یاقتصاد و جنگ؛ ارتباط نظر (.  1۳۸۸قنبرلو، ع. )

2۰https://www.noormags.ir/view/fa/articlepage/1777819 . 

(،  1)2،  مطالعات کشورهاهای منتخب اقتصاد گندم در مصر.  (. تحلیل اثر جنگ روسیه و اوکراین بر شاخص 1۴۰۳حمزه، ع. )نژاد، ر.، و مکیهوشکهن 

1۶1–1۸۳  .https://doi.org/10.22059/jcountst.2023.366850.1069 

 

گذاری خطرپذیر در اقتصاد ایران در راستای اقتصاد مقاومتی  های سرمایه (. ارائه مدل بکارگیری و توسعه صندوق1۳۹۷مشهدی، ر.، و احمدیه، م. ا. )

 / https://www.ensani.ir/fa/article/402574.  1۵۰-12۹(،  ۹)۳  دار،ی. اقتصاد دفاع و توسعه پاو مقابله با جنگ اقتصادی

 

( ن.  ایران.  1۴۰۵ناگاروال،  راهبردی  احیای  سایه  در  آسیا  غرب  دفاع  و  امنیت  چارچوب  طراحی  کشورها(.  .  ۵۶1–۵۳۳(،  ۳)۴،  مطالعات 

https://doi.org/10.22059/jcountst.2025.399926.1331 
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