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BACKGROUND AND OBJECTIVES: Financial system stability constitutes a 
fundamental prerequisite for sustainable economic growth, efficient resource 
allocation, and the preservation of public confidence in contemporary economies. 
Within this architecture, banks and insurance companies function as two 
interconnected pillars whose complementary roles in resource mobilization, capital 
allocation, risk management, and economic stabilization have become increasingly 
interdependent. The proliferation of joint investments, cross-ownership structures, 
and institutional interactions has progressively blurred the traditional boundaries 
between banking and insurance activities, rendering isolated analyses of either 
sector both theoretically inadequate and practically misleading. Despite the growing 
body of literature on banking stability, insurance resilience, and economic security 
as separate domains, a significant theoretical and empirical gap persists: no 
coherent framework has yet been developed to systematically analyze the 
institutional synergy between banks and insurance companies and its cascading 
implications for financial system stability and economic security. This study 
addresses this lacuna by deploying the Hybrid Institutional Dynamics Model (HIDM) 
as a novel analytical framework that simultaneously quantifies three critical 
institutional mechanisms—governance quality, adaptive learning capacity, and 
network interactions—to examine how bank-insurance synergy can be leveraged to 
strengthen financial system resilience and enhance economic security. 
METHODS:  This study adopts a pragmatic research paradigm and employs a mixed-
methods sequential quantitative design. The empirical analysis encompasses a 
purposive sample of nine Iranian banks, stratified by ownership structure into state-
owned, privatized, and private categories, alongside their linked insurance 
companies, covering a twelve-year period from 2014 to 2025, with particular 
emphasis on the critical years of 2022 and 2025 during which banking crises, 
economic shocks, and social unrest converged. Data were sourced from audited 
financial statements, insurance solvency reports, and macroeconomic indicators. 
The analytical framework is structured around the HIDM model, which operates 
across three interconnected phases. Phase 1 employs Dynamic Data Envelopment 
Analysis with a Network Slack-Based Measure approach and carry-over variables to 
compute dynamic efficiency scores for each financial institution. Phase 2 utilizes a 
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Dynamic Bayesian Panel Probit model with a lagged dependent variable to estimate 
the non-linear and threshold effects of institutional quality, adaptive learning 
capacity, and network centrality on the probability of financial distress and 
institutional synergy. Model estimation was conducted using Markov Chain Monte 
Carlo simulation with 10,000 iterations in PyMC3, with convergence confirmed 
through the Gelman-Rubin diagnostic. Phase 3 calibrates an Agent-Based Model 
with heterogeneous financial institutions and an adaptive regulator, simulating 
three policy-relevant scenarios—exchange rate shocks, price shocks, and smart 
supervision—over a 40-quarter horizon. 
FINDINGS: The empirical results reveal several critical findings. First, a significant 
institutional efficiency gap exists between state-owned and private financial 
institutions, with private banks (Eit=0.792) and private insurance companies 
(Eit=0.753) consistently outperforming their state-owned counterparts by 
approximately 30 percent. This divergence reflects the adverse effects of 
government fiscal dominance, weak corporate governance, and political 
intervention on resource allocation efficiency in both sectors. Second, governance 
quality emerges as the strongest predictor of institutional synergy, with a coefficient 
of 0.312 and a Bayes Factor of 10.4, providing decisive statistical evidence for the 
centrality of transparency, accountability, and regulatory independence in fostering 
bank-insurance collaboration. Third, adaptive learning capacity exerts both a direct 
positive effect on institutional synergy (β=0.245) and a significant moderating effect 
that amplifies the impact of governance quality (Git × Lit interaction β=0.156), 
functioning as what can be characterized as an "institutional shock absorber." 
Fourth, network interactions contribute positively to synergy both independently 
(β=0.198) and through their interaction with governance quality (Git × Nit 
interaction β=0.127). However, a cautionary finding emerges: dense network 
connections, in the absence of robust governance mechanisms, can transform from 
risk-mitigating conduits into channels for accelerated systemic contagion. Fifth, the 
HIDM model demonstrates 87.9 percent predictive accuracy (AUC=0.879) with a 
nine-month early warning capability, offering a quantitative, interpretable, and 
institution-sensitive tool for systemic risk surveillance. 
CONCLUSION: This study establishes that financial system stability is not the product 
of isolated bank or insurance company performance, but rather emerges from the 
quality of institutional interactions between these two pillars. The three 
mechanisms of governance quality, adaptive learning, and network interactions 
operate synergistically rather than independently, meaning that deficiencies in any 
single dimension cannot be fully compensated by strengths in the others. The critical 
policy implication is that regulators must transcend sectoral approaches and adopt 
an integrated strategy that simultaneously enhances all three mechanisms across 
the entire financial system. The establishment of a Financial Stability Coordination 
Council jointly operated by the Central Bank and the Central Insurance authority, the 
institutionalization of quarterly Git, Lit, and Nit monitoring as supervisory key 
performance indicators, and the operational deployment of the HIDM Early Warning 
System within the financial stability directorate represent urgent strategic 
imperatives for safeguarding economic security. 
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 ی اقتصاد   تیو امن ینظام مال یدار یپا مه، ی صنعت ب یآورتاب  یدر ارتقا مهی بانک و ب  ینهاد ییافزا هم
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 کلیدی: کلمات

 امنیت اقتصادی، 

 پایداری نظام مالی، 

 افزایی بانک و بیمه، هم

 مدل پویایی نهادی تركیبی

(HIDM)، 

 .یادگیری تطبیقی

نیازهای رشد اقتصادی پایدار و تحقق امنیت اقتصادی در  ترین پیشپایداری نظام مالی یکی از مهم پیشینه و اهداف:

عنوان دو ركن اساسی نظام مالی، نقش مکملی در  های بیمه بهها و شركتشود. در این میان، بانکهر كشور محسوب می

كنند. با گسییترپ پیوندهای مالی،  تجهیز منابع، تخصیییس سییرمایه، مدیریت ریسییک و حت  قباا اقتصییادی ایتا می

های مشییترو و تعاملاا نهادی، عملکرد این دو بخش بیش از گذشییته به یکدیگر وابسییته شییده اسییت.  گذاریسییرمایه

افزایی نهادی میان  صورا مستقل تحلیل كرده و از بررسی همحال، اغلب مطالعاا پیشین، بانک و صنعت بیمه را بهبااین

اند. هدف اصیلی این پووهش، تبیین نقش  ین دو نهاد و پیامدهای آن برای پایداری نظام مالی و امنیت اقتصیادی بازماندها

كارگیری مدل پویایی نهیادی  آوری نظیام مالی و امنییت اقتصیییادی با بهافزایی نهیادی مییان بانک و بیمیه در ارتقیای تابهم

 .است (HIDM) تركیبی

تبیینی اسییت و با راهبرد  -تحلیلی و از حیث ماهیت، توصیییتی-این پووهش از نظر هدف، كاربردی  :شنناینیروش

هیای میالی  هیای پووهش از صیییورابیا غلبیه رویکرد كم ی اجرا شیییده اسیییت. داده (Mixed-Methods) تركیبی

های كلان اقتصیادی  های توانگری بیمه مركزی، و دادههای بیمه )سیامانه كدال،، گزارپها و شیركتشیده بانکحسیابرسیی

بانک   ۹گردآوری شیده اسیت. نمونه پووهش شیامل    1۴۰۴تا   13۹3سیاله    12)بانک مركزی و مركز آمار ایران، برای دوره 

هاسیت. تجزیه و تحلیل های بیمه مرتبط با آنشیده، صصیوصیی، و شیركتمنتخب با سیه نو  مالکیت )دولتی، صصیوصیی

، اسیتنتا  علی (Dynamic DEA) و در سیه فاز متوالی شیامل تحلیل كارایی پویا HIDM ها در چارچوب مدلداده

 .انجام شده است (ABM) ازی مبتنی بر عاملسو شبیه (Dynamic Bayesian Panel Probit) بیزی

ای  گونه دهنده وجود شکاف نهادی معناداری بین نهادهای مالی دولتی و صصوصی است؛ بهنتایج پووهش نشان  :هایافته

توجهی بالاتر  طور قابلبه،  ۰.۷۵3های بیمه صصیوصیی )و شیركت،  ۰.۷۹2های صصیوصیی )كه میانگین كارایی پویا در بانک

ترین اقر مثبیت را بر  ، قوی1۰.۴و عیامیل بیز    ۰.312بیا ضیییرییب   (Git) هیاسیییت. كیتییت حکمرانیهمتیاییان دولتی آناز  

، علاوه بر اقر مسیتقیم، از طریق تقویت اقر حکمرانی )اقر  ۰.2۴۵با ضیریب   (Lit) افزایی نهادی دارد. یادگیری تطبیقیهم

نیز با ضیریب   (Nit) ایكند. تعاملاا شیبکهگیر نهادی« عمل میعنوان »ضیربه، به،۰.1۵۶با ضیریب   Git × Lit تعاملی

 ٪۸۷.۹با دقت   HIDM كند. مدلافزایی نهادی را تقویت می، هم۰.12۷با ضییریب   Git × Nit و اقر تعاملی ۰.1۹۸

(AUC=0.879)  های سیستمی را داردماه قبل از وقو  بحران  ۹، توانایی هشداردهی.  

های بیمه، كه حاصیل كیتیت تعاملاا  ها یا شیركتپایداری نظام مالی، نه محصیول عملکرد منترد بانک :  گیری:نتیجه

افزا،  زمان و همصیورا همای، بههاسیت. سیه سیازوكار كیتیت حکمرانی، یادگیری تطبیقی و تعاملاا شیبکهنهادی میان آن

تنهایی كافی  یک از این سییه سییازوكار بهدهند. هیچها و حت  قباا افزایش میظرفیت نظام مالی را برای جذب شییوو

 ها در كل نظام مالی اتخاذ كنند. اسیتقرار سیامانهزمان آنگذاران باید راهبردی یکپارچه برای ارتقای همنیسیت و سییاسیت

HIDM-EWS    در دبیرصانه قباا مالی و ایجاد »شییورای هماهنگی قباا مالی« میان بانک مركزی و بیمه مركزی، از

 .رین پیشنهادهای سیاستی این پووهش استتمهم

 مقدمه

نیازهای رشیید پایدار  ترین پیشپایداری نظام مالی یکی از مهم: شنندههای انجاماهمیت موضننوو و پیشننرفت

های  های مالی دههشیود. تجربه بحراناقتصیادی، حت  اعتماد عمومی و تحقق امنیت اقتصیادی در هر كشیور محسیوب می
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گذاری، تولید، اشیتاال و رفاه  ای بر سیرمایهاسیت كه اصتلال در عملکرد نهادهای مالی، آقار آنی و گسیتردهاصیر نشیان داده  

عنوان دو ركن اسیاسیی نظام مالی، نقش مکملی در  های بیمه بهها و شیركتگذارد. در این میان، بانکاجتماعی برجای می

كنند. با گسییترپ پیوندهای مالی،  تجهیز منابع، تخصیییس سییرمایه، مدیریت ریسییک و حت  قباا اقتصییادی ایتا می

های مشییترو و تعاملاا نهادی، عملکرد این دو بخش بیش از گذشییته به یکدیگر وابسییته شییده اسییت؛  گذاریسییرمایه

گیذاری، نقیدینگی و انتظیاراا، بیه سیییایر  هیای اعتبیاری، سیییرمیاییهتوانید از طریق كیانیالای كیه ضیییع  در هر ییک میگونیهبیه

رو، تحلیل ازاین (Billio et al., 2012) .ام مالی سیرایت كرده و امنیت اقتصیادی را تحت تیقیر قرار دهدهای نظبخش

 د.شودر اقتصادهای معاصر محسوب می  گذاری مالیناپذیر برای سیاستزمان روابط بانک و بیمه، ضرورتی اجتنابهم

های بخشییی و منتک فاصییله گرفته و به سییمت رویکردهای  های اصیر از تحلیلادبیاا نوین اقتصییاد مالی نیز طی سییال

آوری نظام مالی تنها به  دهند كه تابهای جدید نشییان میای و سیییسییتمی حركت كرده اسییت. پووهشنهادی، شییبکه

ای، یادگیری سییازمانی و میزان هماهنگی  سییلامت مالی هر نهاد وابسییته نیسییت، بلکه كیتیت حکمرانی، تعاملاا شییبکه

 ,.Caccioli et al) های اقتصییادی اسییتكننده اصییلی مقاومت نظام مالی در برابر شییوومیان نهادهای مالی، تعیین

های منترد شده و توجه پووهشگران به  در همین راستا، متهوم ریسک سیستمی جایگزین نگاه سنتی به ریسک .(2022

های مالی معطوف شیده اسیت. این  های بیمه، بازار سیرمایه و سیایر واسیطهها، شیركتقال بحران میان بانکسیازوكارهای انت

 .تحول نظری، ضرورا بازاندیشی در روابط نهادی بانک و بیمه را بیش از پیش آشکار ساصته است

با وجود گسییترپ مطالعاا مرتبط با قباا بانکی، مدیریت ریسییک بیمه، حکمرانی  : وضن  مووود و لأ  پووهشنی

صیورا  دهد كه اغلب تحقیقاا، بانک و صینعت بیمه را بهشیركتی و امنیت اقتصیادی، بررسیی پیشیینه پووهش نشیان می

بیشیییتر پووهش  .(Olalere & Mukuddem-Petersen, 2023) انیدمسیییتقیل مطیالعیه كرده بر  همچنین،  هیا 

بینی بحران تمركز داشیییته و نقش تعاملاا نهادی، ظرفیت  های مالی، كتایت سیییرمایه، توانگری مالی یا پیششیییاصس

ای میان این دو نهاد كمتر مورد توجه قرار گرفته اسیت. افزون بر این،  سیازمانی و سیازوكارهای سیرایت شیبکهیادگیری  

گذاری اقتصییادی تبدیل شییده، اما هنوز چارچوب نظری  اگرچه امنیت اقتصییادی به یکی از متاهیم كلیدی در سیییاسییت

آوری صییینعیت بیمیه، پیاییداری نظیام میالی و امنییت  افزایی نهیادی بیانیک و بیمیه، تیابمنسیییجمی كیه بتوانید ارتبیا  مییان هم

شیود. این ص  نظری و كاربردی، ضیرورا  صیورا یکپارچه تبیین كند، در ادبیاا موجود كمتر مشیاهده میاقتصیادی را به

 .كندانجام پووهش حاضر را توجیه می

های بخشیی  دغدغه اصیلی این پووهش، پر كردن شیکاف میان تحلیل:  دغدغه اصنلی پووهشن ر و ملن له پووه 

كنش كیتیت حکمرانی،  آوری صینعت بیمه و پایداری نظام مالی، حاصیل برهمبانک و بیمه اسیت. ما بر این باوریم كه تاب

ای مییان نهیادهیای میالی اسیییت و تحلییل مجزای این دو نهیاد، تصیییویری نیاقس و ییادگیری تطبیقی و تعیاملاا شیییبکیه

عنوان چارچوب متهومی  به (HIDM) دهد. بر همین اسیا،، مدل پویایی نهادی تركیبیكننده از واقعیت ارائه میگمراه

آوری مالی و تقویت  پووهش توسعه یافته است تا بتواند سازوكارهای اقرگذاری عوامل نهادی بر انتقال ریسک، ارتقای تاب

تصادی را در قالب یک الگوی منسجم تبیین كند. این رویکرد، پلی میان ادبیاا اقتصاد نهادی، مدیریت ریسک،  امنیت اق

 .كندقباا مالی و مطالعاا صنعت بیمه ایجاد می

 :شودبر این اسا،، پرسش اصلی پووهش به شرح زیر مطرح می

آوری نظنام منالی و امنینت اقتصننادی بهره  افزایی نهنادی بناننک و بیمنه، برای ارتقنای تنابتوان از همچ وننه می

 برد؟

 مبانی نظری پووه 

شییید اقتصیییادی  رنییازهیای  ترین پیشپیاییداری نظیام میالی یکی از مهم: منالی و نق  نهنادهنای منالیاینداری نظنام  پن

رود. نظام مالی زمانی پایدار تلقی پایدار، تخصییس كارآمد منابع و حت  اعتماد عمومی در اقتصیادهای معاصیر به شیمار می

اندازها، تخصیس بهینه سرمایه، مدیریت ریسک، تسهیل مبادلاا  شود كه بتواند وظای  اصلی صود، شامل تجهیز پسمی

های اقتصییادی، سیییاسییی و مالی بدون ایجاد اصتلال  های تولیدی را حتی در مواجهه با شییوومالی و حمایت از فعالیت

شیود، بلکه بیانگر ظرفیت نظام مالی  گسیترده ادامه دهد. از این منظر، پایداری نظام مالی صیرفاب به نبود بحران محدود نمی

ها، حت  عملکردهای اسیاسیی و بازگشیت به وضیعیت تعادلی پس از وقو  بحران اسیت. به همین دلیل، در  جذب شیوودر 

تدریج جایگزین برداشیییت سییینتی از قباا مالی شیییده و به یکی از  آوری نظام مالی« بهادبیاا جدید مالی، متهوم »تاب

 .های ارزیابی عملکرد نهادهای مالی تبدیل شده استترین شاصسمهم

كنند. عنوان دو ركن اصییلی نظام مالی، هر یک نقش مکملی در تحقق این پایداری ایتا میهای بیمه بهها و شییركتبانک

گذاری، جریان وجوه را در اقتصیاد  ها با تجهیز منابع مالی، اعطای اعتباراا، مدیریت نقدینگی و پشیتیبانی از سیرمایهبانک

های بیمه از طریق انتقال و توزیع ریسیک، جبران صسیارا، افزایش اطمینان فعالان  سیازند؛ در حالی كه شیركتبرقرار می

آورند.  های تولیدی، زمینه كاهش نااطمینانی و افزایش قباا اقتصییادی را فراهم میاقتصییادی و حمایت از تداوم فعالیت
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های مختل  اقتصیاد قرار  شیود منابع مالی با ریسیک كمتر و كارایی بیشیتر در اصتیار بخشتعامل این دو نهاد موجب می

 .های داصلی و صارجی افزایش یابدگیرد و در نتیجه ظرفیت اقتصاد برای مقابله با شوو

های مشیترو و افزایش وابسیتگی  گذاریهای مالی، گسیترپ سیرمایهتر شیدن سیاصتار بازارهای مالی، توسیعه گروهبا پیچیده

های  ها و شیركتتدریج كمرنگ شیده اسیت. امروزه بانکمتقابل نهادهای مالی، مرزهای سینتی میان بانکداری و بیمه به

های مشییترو، مالکیت متقابل، بازار سییرمایه،  گذاریتنها از طریق روابط مالی مسییتقیم، بلکه از مسیییر سییرمایهبیمه نه

های متقابل  گذارند. این وابسیتگیها و انتظاراا فعالان اقتصیادی نیز بر یکدیگر اقر میای، مدیریت داراییقراردادهای بیمه

های  ت مالی، سیایر بخشسیبب شیده اسیت كه بروز اصتلال در هر یک از این دو نهاد بتواند از طریق سیازوكارهای سیرای

های سییسیتمی تبدیل كند. در چنین شیرایطی،  های منترد را به ریسیکنظام مالی را نیز تحت تیقیر قرار دهد و ریسیک

افزایی نهادی بیانگر وضیعیتی اسیت كه در آن همکاری، هماهنگی  كند. همای پیدا میافزایی نهادی اهمیت ویوهمتهوم هم

گر، ظرفیت مدیریت ریسییک، تخصیییس منابع و مقابله با  های بیمه و نهادهای تنظیمها، شییركتو تعامل مؤقر میان بانک

افزایی از طریق ارتقیای كیتییت حکمرانی،  دهید. این همهیای منترد هر نهیاد افزایش میهیا را فراتر از مجمو  توانیاییبحران

آوری صیینعت بیمه، تقویت پایداری  تاب  تبادل اطلاعاا، یادگیری سییازمانی و مدیریت هماهنگ ریسییک، زمینه افزایش

افزایی نهادی  سیازد. از این رو، در ادبیاا نوین اقتصاد مالی، همنظام مالی و در نهایت ارتقای امنیت اقتصیادی را فراهم می

 .شودگذاری احتیاطی كلان و مدیریت ریسک سیستمی شناصته میعنوان یکی از اركان اصلی سیاستبه

های بیمه  ها یا شیركتتوان نتیجه گرفت كه پایداری نظام مالی دیگر صیرفاب تابع عملکرد مسیتقل بانکبر این اسیا،، می

هاسیییت. هرچه این تعاملاا بر پایه حکمرانی مطلوب، یادگیری  نیسیییت، بلکه حاصیییل كیتیت تعاملاا نهادی میان آن

ها،  ای كارآمدتر شیکل گیرد، ظرفیت نظام مالی برای جذب شیووسیازمانی، مدیریت یکپارچه ریسیک و ارتباطاا شیبکه

حت  اعتمیاد عمومی و حمیاییت از رشییید اقتصیییادی افزایش صواهید ییافیت. این تحول نظری، مبنیای گیذار از رویکردهیای  

افزایی نهادی  ای در تحلیل نظام مالی اسیت و زمینه لازم را برای بررسیی متهوم همبخشیی به رویکردهای نهادی و شیبکه

 .كندک و بیمه فراهم میبان 

دهد كه مرزهای  های مالی نشیان میتحولاا چند دهه اصیر در نظام  :افزایی نهادی بانک و بیمهمبانی نظری هم

گذاری،  ای از روابط مالی، سییرمایهشییده و این دو نهاد از طریق شییبکهتدریج كمرنگ  سیینتی میان بانکداری و بیمه به

ها عمدتاب وظیته تجهیز و تخصییس منابع  اند. در گذشیته، بانکگذاری به یکدیگر وابسیته شیدهمدیریت ریسیک و سییاسیت

كردند؛ اما گسیترپ بازارهای  های بیمه مسیوولیت پوشیش و انتقال ریسیک را ایتا میمالی را بر عهده داشیتند و شیركت

ای موجب شیده  های سیرمایههای مالی چندمنظوره، توسیعه محصیولاا مشیترو و افزایش وابسیتگیگیری گروهمالی، شیکل

رو، ادبیاا جدید  است كه عملکرد هر یک از این دو نهاد به طور مستقیم بر كارایی و پایداری دیگری اقرگذار باشد. از این

آوری نظیام میالی تییكیید  افزایی نهیادی و نقش آن در ارتقیای تیابو بیمیه، بر متهوم هممیالی بیه جیای تحلییل جیداگیانیه بیانیک  

 .دارد

از منظر اقتصییاد نهادی، عملکرد نهادهای مالی تنها تابع منابع اقتصییادی یا سییرمایه فیزیکی نیسییت، بلکه كیتیت قواعد  

هاسیت. هرچه  كننده كارایی آنها تعیینرسیمی، هنجارهای غیررسیمی، سیازوكارهای حکمرانی و نحوه تعامل میان سیازمان

های مبادله كاهش یافته، جریان اطلاعاا  های بیمه و نهادهای ناظر بیشیتر باشید، هزینهها، شیركتهماهنگی میان بانک

كند. بنابراین،  شیود و ظرفیت نظام مالی برای مدیریت ریسیک افزایش پیدا میها كارآمدتر میگیرییابد، تصیمیمبهبود می

ینه ایجاد اعتماد، كاهش  ها دانسیت؛ تعاملی كه زمتوان محصیول كیتیت نهادها و تعاملاا میان آنافزایی نهادی را میهم

 .آوردنااطمینانی و تقویت پایداری مالی را فراهم می

رود. این  افزایی نهادی به شییمار مییکی از مصییادیق عملی هم (Bancassurance) بیمه-در ادبیاا مالی، متهوم بانک

های بیمه تنها به عرضیه مشیترو صدماا محدود نیسیت، بلکه  ها و شیركتدهد كه همکاری میان بانکرویکرد نشیان می

بخشیی به درآمدها و افزایش  تواند از طریق اشیتراو اطلاعاا، مدیریت مشیترو ریسیک، توسیعه محصیولاا مالی، تنو می

افزایی بانک و دسیترسیی مشیتریان به صدماا مالی، ارزپ افزوده قابل توجهی برای هر دو نهاد ایجاد كند. در نتیجه، هم

ا  های اقتصییادی را نیز ارتقشییود، بلکه ظرفیت جذب شییووتنها موجب افزایش سییودآوری و كارایی عملیاتی میبیمه نه

 .دهدهای مالی را كاهش میدهد و احتمال بروز بحرانمی

تواند به انتقال سیریع  كند كه وابسیتگی متقابل میان نهادهای مالی میاز سیوی دیگر، نظریه ریسیک سییسیتمی بیان می

ها  های بانک ها در سیراسیر شیبکه مالی منجر شیود. در چنین شیرایطی، مشیکلاا نقدینگی یا كاهش كیتیت داراییشیوو

ها را تحت تیقیر قرار دهد. به  های بیمه را كاهش دهد و توانگری مالی آنهای شیركتگذاریممکن اسیت ارزپ سیرمایه

ها  ها، هزینه تیمین مالی بنگاهتواند ریسیک اعتباری بانکهای بیمه در ایتای تعهداا صود میهمین ترتیب، ضیع  شیركت

و در چارچوب    و سیط  اعتماد عمومی را افزایش دهد. بنابراین، تحلیل روابط بانک و بیمه باید فراتر از تعاملاا قراردادی

 .های نهادی و مالی صورا گیردای از وابستگیشبکه
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توانند در برابر  زمان، رویکرد یادگیری سازمانی و یادگیری تطبیقی بر این نکته تیكید دارد كه نهادهای مالی زمانی میهم

آور باشییند كه توانایی یادگیری مسییتمر، اصییلاح فرآیندها، بازنگری در  های اقتصییادی تابتاییراا محیطی و شییوو

تر صواهد بود كه  های مدیریت ریسیک و انطبا  با شیرایط جدید را داشیته باشیند. این ظرفیت زمانی اقربخشسییاسیت

های بیمه و نهادهای ناظر به اشیتراو گذاشیته شیود و یادگیری به سیط   ها، شیركتها، اطلاعاا و دانش میان بانکتجربه

آوری افزایش تابافزایی و گیری همشیبکه نهادی ارتقا یابد. از این منظر، یادگیری نهادی یکی از سازوكارهای اصلی شکل

 .مشترو در نظام مالی است

افزایی نهیادی بیانیک و بیمیه را فرآینیدی دانسیییت كیه در آن كیتییت حکمرانی، ییادگیری  توان همهیا، میبر پیاییه این دییدگیاه

ها و زمان عمل كرده و ظرفیت نظام مالی را برای مدیریت ریسیک، جذب شیووصیورا همای بهتطبیقی و تعاملاا شیبکه

عنوان اجزای  عنوان دو بخش مسیییتقل، بلکه بهدهند. در این چارچوب، عملکرد بانک و بیمه نه بهحت  قباا افزایش می

شیود كه كارایی هر جز  به كیتیت ارتبا  آن با سیایر اجزا وابسیته اسیت. این برداشیت نظری،  یک شیبکه نهادی تحلیل می

تركیبی دهد و زمینه را برای تبیین مدل پویایی نهادی  مبنای طراحی چارچوب تحلیلی پووهش حاضییر را تشییکیل می

 .سازدفراهم می

 های پووه تبارشنایی نظری مؤلفه: ۱ودول 

 کارکرد در مقاله مبنای نظری مؤلفه مدل

 های مبادله و افزایش اعتماد كاهش هزینه اقتصاد نهادی  كیتیت حکمرانی 

 آوری افزایش ظرفیت انطبا  و تاب سازمانی نظریه یادگیری  یادگیری تطبیقی

 كنترل سرایت ریسک  نظریه شبکه و ریسک سیستمی  ای تعاملاا شبکه

 حت  توان عملکرد در برابر شوو  آوری سازمانی نظریه تاب آوری صنعت بیمه تاب

 استمرار كاركردهای نظام مالی  نظریه قباا مالی  پایداری نظام مالی 

 پیامد نهایی عملکرد هماهنگ نهادهای مالی اقتصاد نهادی و اقتصاد توسعه  امنیت اقتصادی 

در ادبییاا نوین اقتصیییاد میالی، نظیام    :افزایی نهنادی بانک و بیمنه در پایداری نظنام مالیچارچوب نظری هم

كارایی و پایداری سیایر اجزا  شیود كه عملکرد هر یک از اجزای آن بر  پیوسیته تلقی میهمای از نهادهای بهمالی مجموعه

های  های بیمه صیرفاب دو نهاد مسیتقل مالی نیسیتند، بلکه از طریق جریانها و شیركتگذارد. در این چارچوب، بانکاقر می

ای از  های مشییترو، بازار بدهی، مدیریت ریسییک، انتقال اطلاعاا و انتظاراا اقتصییادی، شییبکهگذاریسییرمایه، سییرمایه

ها،  دهند. بنابراین، تحلیل عملکرد این دو نهاد بدون توجه به روابط نهادی میان آنهای متقابل را شیییکل میوابسیییتگی

 .تصویری ناقس از پویایی نظام مالی ارائه صواهد كرد

ترین عوامل  از منظر اقتصییاد نهادی، كیتیت حکمرانی، قوانین، سییازوكارهای نظارتی و ظرفیت یادگیری سییازمانی، مهم

های مبادله كاهش یافته،  شییوند. هرچه كیتیت نهادها بالاتر باشیید، هزینهدهنده رفتار نهادهای مالی محسییوب میشییکل

شیود. در مقابل، ضیع  حکمرانی و گیری اقتصیادی با كارایی بیشیتری انجام مییابد و تصیمیمشیتافیت اطلاعاا افزایش می

پذیری نظام مالی را فراهم  تواند زمینه انتقال ریسیک، تشیدید عدم تقارن اطلاعاتی و افزایش آسییبناكارآمدی نهادی می

تیت سیاصتارهای نهادی  های مالی سینجید، بلکه باید كیتوان صیرفاب با شیاصسآورد. از این رو، پایداری بانک و بیمه را نمی

 .ها نیز مورد ارزیابی قرار گیردو تعاملاا میان آن

جایگزین نگرپ سییینتی قباا مالی شیییده اسیییت.   (Financial Resilience) آوری مالیدر دهه اصیر، متهوم تاب

های اقتصیادی اسیت. در این  بینی، جذب، سیازگاری و بازیابی پس از شیووآوری بیانگر توانایی نهادهای مالی در پیشتاب

گذاری در بازارهای  های بیمه علاوه بر ایتای نقش در جبران صسیارا، از طریق مدیریت ریسیک، سیرمایهرویکرد، شیركت

ها  آوری اقتصیاد دارند. به همین ترتیب، بانک های اقتصیادی، سیهم مهمی در افزایش ظرفیت تابمالی و حمایت از فعالیت

ند. كنهای اقتصیادی را فراهم میبا تجهیز منابع، تخصییس اعتبار و حت  جریان نقدینگی، زیرسیاصت اصیلی تداوم فعالیت

صییورا  ها بهآوری نظام مالی حاصییل عملکرد هماهنگ این دو نهاد اسییت، نه صییرفاب سییلامت هر یک از آنبنابراین، تاب

 .جداگانه

های  ها، شیركتهای نهادی از طریق ارتباطاا مالی میان بانکدهد كه ریسیکهای مالی نشیان میزمان، نظریه شیبکههم

گذاری،  های مشیترو، مالکیت متقاطع، سیپردهگذاریسیرمایهشیوند.  های مالی منتقل میبیمه، بازار سیرمایه و سیایر واسیطه

شیوند. هرگونه  های انتقال شیوو در این شیبکه محسیوب میترین كانالهای اعتباری، مهمصرید اورا  مالی و وابسیتگی

رو  های نظام مالی را تحت تیقیر قرار دهد؛ ازاینتواند به سییرعت سییایر بخشهای شییبکه میاصتلال در یکی از این گره

 .ای به یکی از اركان اصلی مطالعاا ریسک سیستمی تبدیل شده استتحلیل سرایت شبکه

كند كه در آن كیتیت حکمرانی، یادگیری تطبیقی و بر پایه این مبانی نظری، پووهش حاضییر چارچوبی را پیشیینهاد می

شیوند. در  افزایی نهادی میان بانک و بیمه در نظر گرفته میگیری همعنوان سیه سیازوكار اصیلی شیکلای بهسیرایت شیبکه
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این چیارچوب، ارتقیای كیتییت حکمرانی موجیب بهبود شیییتیافییت و اعتمیاد نهیادی، ییادگیری تطبیقی موجیب افزایش توان  

ای موجب مدیریت بهتر انتقال ریسییک در كل نظام مالی  ها و تعاملاا شییبکهسییازگاری نهادهای مالی در برابر شییوو

آوری صینعت بیمه، تقویت پایداری نظام مالی و ارتقای امنیت اقتصیادی  شیود. برآیند این سیه سیازوكار، افزایش تابمی

 .صواهد بود

بر این اسییا،، چارچوب نظری مقاله حاضییر بر این فرت اسییتوار اسییت كه پایداری نظام مالی حاصییل تعامل پویا میان  

های سینتی  افزایی بانک و بیمه باید فراتر از شیاصسهاسیت. بنابراین، تحلیل همنهادهای مالی و كیتیت روابط نهادی آن

ای را نیز در بر گیرد. این رویکرد، با تلتیق سیه  عملکرد مالی بوده و متایرهای نهادی، یادگیری سیازمانی و سیاصتار شیبکه

كند و بنیان نظری لازم برای  شیده در مقدمه را پر میبُعد حکمرانی، یادگیری و شیبکه، دقیقاب همان ص  نظری شیناسیایی

 .كندطراحی مدل متهومی پووهش و تبیین روابط میان متایرهای اصلی را فراهم می

های پیشییین در حوزه بانکداری،  پووهش  :مدل مفهومی پووه  و توینعه چارچوب پویایی نهادی ترکیبی

اند و كمتر به سیازوكارهای نهادی حاكم  بیمه و قباا مالی عمدتاب بر تحلیل مسیتقل هر یک از نهادهای مالی متمركز بوده

اند. در اغلب این مطالعاا، متایرهایی مانند كتایت سییرمایه، نقدینگی، سییودآوری، توانگری  ها پرداصتهبر تعامل میان آن

اند، در حالی كه كیتیت روابط نهادی میان  كننده پایداری معرفی شیییدهعنوان عوامل تعیینمالی یا مدیریت ریسیییک به

  های سییسیتمی كمتر مورد توجه قرار گرفته اسیت. این محدودیت موجب بانک و بیمه و نقش آن در انتقال یا مهار ریسیک

 .های متعارف نادیده گرفته شودهای نظام مالی در تحلیلشده است كه بخش قابل توجهی از پویایی

كند كه در آن  های پیشیین، پووهش حاضیر چارچوبی متهومی را پیشینهاد میشیده در بخشبر مبنای مبانی نظری ارائه

ای.  كنش سیه سیازوكار نهادی اسیتی كیتیت حکمرانی، یادگیری تطبیقی و تعاملاا شیبکهپایداری نظام مالی حاصیل برهم

های بیمه، از طریق تقویت هماهنگی نهادی،  ها و شییركتاین سییه مؤلته، علاوه بر اقرگذاری مسییتقیم بر عملکرد بانک

 .دهندآوری كل نظام مالی را ارتقا میكاهش عدم تقارن اطلاعاتی، افزایش ظرفیت انطبا  و كنترل سرایت ریسک، تاب

در این چارچوب، كیتییت حکمرانی بییانگر میزان اقربخشیییی قوانین، شیییتیافییت، پاسیییخگویی، نظیارا و همیاهنگی مییان  

گیری طلبانه، افزایش اعتماد عمومی، بهبود تصیمیمنهادهای مالی اسیت. ارتقای حکمرانی موجب كاهش رفتارهای فرصیت

سییاز افزایش ریسییک نهادی، گسییترپ  تواند زمینهشییود. در مقابل، ضییع  حکمرانی میو تخصیییس كارآمدتر منابع می

 .پذیری نظام مالی باشدنااطمینانی و تشدید آسیب

های بیمه و نهادهای  ها، شیركتیادگیری تطبیقی دومین مؤلته چارچوب پیشینهادی اسیت. این سیازوكار به توانایی بانک

ها، انطبا  با تاییراا محیطی و ارتقای ظرفیت مدیریت بحران  های گذشیته، اصیلاح سییاسیتناظر در یادگیری از تجربه

ها افزایش یافته و اشیاره دارد. هرچه یادگیری سیازمانی در سیط  شیبکه مالی تقویت شیود، سیرعت بازیابی پس از شیوو

 .یابدهای فراگیر كاهش میهای مقطعی به بحراناحتمال تبدیل شوو

های  های بیمه، بازار سرمایه و سایر واسطهها، شركتای است كه شدا وابستگی میان بانکسومین مؤلته، تعاملاا شبکه

های نقدی، مالکیت  های مشییترو، روابط اعتباری، جریانگذاریدهد. این تعاملاا از طریق سییرمایهمالی را نشییان می

تواند كارایی بازار را افزایش دهد، اما در  گیرند. اگرچه گسیییترپ ارتباطاا مالی میمتقاطع و انتقال اطلاعاا شیییکل می

رو،  های مالی تبدیل صواهند شید. ازاینصیورا ضیع  حکمرانی و مدیریت ریسیک، همین ارتباطاا به كانال انتقال بحران

 .آوری آن ضروری استای نظام مالی برای ارزیابی تابتحلیل ساصتار شبکه

افزایی نهادی به  گیرد. در این پووهش، همافزایی نهادی بانک و بیمه شییکل میبر اسییا، تعامل این سییه سییازوكار، هم

های بیمه حاصل  ها و شركتای است كه از همکاری، هماهنگی و همگرایی سیاستی میان بانکمعنای ایجاد ارزپ افزوده

آوری صینعت بیمه،  شیود؛ ارزشیی كه فراتر از مجمو  عملکرد مسیتقل هر یک از این دو نهاد بوده و زمینه افزایش تابمی

 .سازدتقویت پایداری نظام مالی و ارتقای امنیت اقتصادی را فراهم می

بر این اسیییا،، میدل متهومی پووهش بر این فرت اسیییتوار اسیییت كیه كیتییت حکمرانی، ییادگیری تطبیقی و تعیاملاا  

آوری صینعت بیمه، پایداری  افزایی نهادی بانک و بیمه، بر تابزا هسیتند كه از طریق تقویت همای متایرهای برونشیبکه

های پووهش و گذارند. این چارچوب، مبنای نظری لازم برای تدوین فرضییهنظام مالی و در نهایت امنیت اقتصیادی اقر می

 .كندطراحی مدل تحلیلی مقاله را فراهم می

 بیمه و پیامدهای آنافزایی بانک و یازوکارهای نهادی هم: ۲ودول  

 پیامد نهایی  کانال اثرگذاری  تعریف عملیاتی  یازوکار نهادی

 كیتیت حکمرانی 
شتافیت، پاسخگویی، استقلال نظارا،  

 حاكمیت شركتی 

های مبادله،  كاهش هزینه

 افزایش اعتماد 

آوری  تاب

 صنعت بیمه 

 یادگیری تطبیقی
توانایی اصلاح صطا، انطبا  با شوو،  

 ها سیاستبازنگری 

افزایش سرعت بازیابی، كاهش  

 تکرار اشتباه 

پایداری نظام  

 مالی 
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 ای تعاملاا شبکه
تراكم و كیتیت پیوندهای مالی،  

 گذاری مشترو، مالکیت متقاطع سرمایه

مدیریت سرایت ریسک، كاهش  

 های سیستمیشوو

امنیت 

 اقتصادی

 

 چارچوب مفهومی پووه  : ۱شکل 

 کیفیت حکمرانی 

│ 

▼ 

 یادگیری تطبیقی 

│ 

▼ 

 ایتعاملات شبکه 

│ 

▼ 

 افزایی نهادی بانک و بیمههم

│ 

┌──────┴────────┐ 

▼                                                  ▼ 

 پایداری نظام مالی                          آوری صنعت بیمه تاب 

│ 

▼ 

 امنیت اقتصادی

امنیت اقتصیییادی یکی از : افزایی نهادی بانک و بیمه با امنیت اقتصننادی و پایداری نظام مالیپیوند هم

شیود و بیانگر توانایی یک اقتصیاد در حت  قباا، اسیتمرار  اركان اسیاسیی توسیعه پایدار و قباا اجتماعی محسیوب می

های داصلی و صارجی اسیت. تحقق  گذاری و صییانت از رفاه عمومی در برابر شیووهای تولیدی، حمایت از سیرمایهفعالیت

امنیت اقتصیادی مسیتلزم وجود نهادهای مالی كارآمد، نظام حکمرانی اقربخش و سیازوكارهای مناسیب مدیریت ریسیک  

ای در ایجاد اعتماد  كنندهعنوان دو نهاد بنیادین نظام مالی، نقش تعیینهای بیمه بهها و شیركتاسیت. در این میان، بانک

 .كنندمی، تخصیس بهینه منابع و كاهش نااطمینانی اقتصادی ایتا میعمو

های اقتصیادی و مدیریت جریان نقدینگی، بسیتر لازم برای رشید  اندازها، تیمین مالی فعالیتها از طریق تجهیز پسبانک

آورند. در مقابل، صیینعت بیمه با پوشییش ریسییک، جبران صسییارا، انتقال ریسییک و گذاری و تولید را فراهم میسییرمایه

رو، كاركرد این دو نهاد  سیازد. ازاینهای اقتصیادی را فراهم میفعالان اقتصیادی، زمینه اسیتمرار فعالیتافزایش اطمینان  

توانید كیارایی دیگری را نیز تحیت تییقیر قرار دهید. بنیابراین، امنییت مکمیل یکیدیگر بوده و اصتلال در عملکرد هر ییک، می

اقتصیادی تنها محصیول عملکرد مسیتقل بانک یا بیمه نیسیت، بلکه حاصیل تعامل هماهنگ و پایدار میان این دو نهاد مالی  

 .است

های اقتصیادی، ضیع  در ارتباطاا  اند كه منشیی بسییاری از بحرانهای اصیر، مطالعاا حوزه قباا مالی نشیان دادهدر سیال

های  ها به شیركتنهادی میان اجزای نظام مالی اسیت. سیرایت بحران از بازار پول به بازار سیرمایه، انتقال ریسیک از بانک

شوند.  هایی از پیامدهای ضع  هماهنگی نهادی محسوب میبیمه و كاهش اعتماد عمومی نسبت به نهادهای مالی، نمونه

های اصیییلی امنیت اقتصیییادی مورد  عنوان یکی از مؤلتهآوری نظام مالی بهبه همین دلییل، در ادبیاا جدید، متهوم تاب

صلی، توانایی هماهنگی  یابد كه نهادهای مالی علاوه بر حت  پایداری داآوری زمانی تحقق میتوجه قرار گرفته اسیت. تاب

 .های اقتصادی را نیز داشته باشندو واكنش مشترو در برابر شوو

های پولی، نظارا مالی، مدیریت ریسیک،  گیرد كه میان سییاسیتافزایی بانک و بیمه زمانی شیکل میاز منظر نهادی، هم

گری هماهنگی مؤقر برقرار باشیید. كیتیت حکمرانی، شییتافیت اطلاعاا، یادگیری  گذاری و سییازوكارهای تنظیمسییرمایه

كنند. هرچه این عوامل در سیط   افزایی را تقویت میترین عواملی هسیتند كه این همای، مهمسیازمانی و تعاملاا شیبکه

یابد و اعتماد عمومی  بالاتری قرار داشییته باشییند، احتمال انتقال بحران كاهش یافته، ظرفیت جذب شییوو افزایش می

 .شودنسبت به نظام مالی تقویت می

شیود.  در چارچوب پیشینهادی این پووهش، امنیت اقتصیادی پیامدی از تعامل سیازنده میان بانک و صینعت بیمه تلقی می

كیتیت حکمرانی موجب ارتقای شیتافیت و پاسیخگویی، یادگیری تطبیقی موجب افزایش توان سیازگاری نهادهای مالی و 

افزایی نهادی  گیری همشیود. برآیند این سیه سیازوكار، شیکلای موجب مدیریت كارآمدتر انتقال ریسیک میتعاملاا شیبکه

 .دهدآوری صنعت بیمه و تقویت پایداری نظام مالی، امنیت اقتصادی را ارتقا میاست كه از طریق افزایش تاب
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كه تحقق امنیت اقتصیییادی در اقتصیییادهای امروز، بیش از آنکه به عملکرد منترد توان نتیجه گرفت  بر این اسیییا،، می

گذاری در حوزه بانک و رو، سییاسیتها بسیتگی دارد. ازایننهادهای مالی وابسیته باشید، به كیتیت روابط نهادی میان آن

بیمه باید از رویکردهای بخشی فاصله گرفته و بر توسعه سازوكارهای مشترو حکمرانی، مدیریت ریسک، تبادل اطلاعاا  

آوری صیینعت بیمه و نظام بانکی، زمینه پایداری  و هماهنگی نهادی اسییتوار شییود. چنین رویکردی علاوه بر افزایش تاب

 بلندمدا نظام مالی و تقویت امنیت اقتصادی را نیز فراهم صواهد ساصت

 مروری بر پیشینه پووه 

ای به تحلیل تعاملاا نهادی میان بانک و بیمه  طور فزایندهالمللی بههای اصیر، ادبیاا بیندر سیال: مطالعات لأاروی

با بررسییی الگوهای همکاری بانک و بیمه در اروپا   Benoist (2022) .و پیامدهای آن برای قباا مالی پرداصته اسییت

تواند  های عملیاتی، میبخشیی به منابع درآمدی و كاهش هزینهنشیان داد كه ادغام مالی بین این دو نهاد، از طریق تنو 

های نظارتی هماهنگ،  دهد كه فقدان چارچوبآوری هر دو بخش را افزایش دهد. با این حال، این مطالعه هشیدار میتاب

 .های سیستمی تبدیل كندتواند این همکاری را به كانالی برای انتقال ریسکمی

Cummins & Weiss (2023) در یک مطالعه تطبیقی میان كشیورهای OECD   نشیان دادند كه كیتیت حکمرانی

كنند كه  ها اسیتدلال میافزایی بانک و بیمه اسیت. آنكننده موفقیت همترین عامل تعیینو اسیتقلال نهادهای ناظر، مهم

 .دهدهای پنهان را افزایش میبدون شتافیت اطلاعاتی و هماهنگی نظارتی، ادغام مالی صرفاب ریسک

Billio et al. (2022) های بیمه در اقتصاد آمریکا  ها و شركتای، سیرایت ریسیک میان بانکبا اسیتتاده از تحلیل شیبکه

ای بین این دو بخش  های بحران، شییدا پیوندهای شییبکهدهد كه در دورهها نشییان میهای آنرا بررسییی كردند. یافته

 .شوندهای سیستمی تبدیل میهای منترد به سرعت به ریسکتوجهی افزایش یافته و ریسکطور قابلبه

Ola & Judith (2024) ای بیا تمركز بر اقتصیییادهیای نوظهور، نقش »ییادگیری تطبیقی« را در افزایش  در مطیالعیه

های گذشیته  دهد كه نهادهایی كه توانایی یادگیری از بحرانها نشیان میآوری نهادهای مالی بررسیی كردند. نتایج آنتاب

 .تر هستندهای بعدی مقاومو اصلاح ساصتارهای حکمرانی صود را دارند، در برابر شوو

Gagan & Sofi (2025) افزایی  افزایی بانک و بیمه، نشیان دادند كه این همبا ارائه یک مدل نظری برای سینجش هم

گذاری مشیترو، مدیریت ریسیک یکپارچه، و اشیتراو اطلاعاا، بر پایداری نظام مالی اقر  از سیه كانال اصیلی )سیرمایه

هیای نهیادی قوی و نظیارا مؤقر  افزایی، منو  بیه وجود چیارچوبكننید كیه اقراا مثبیت این همهیا تییكیید میگیذارد. آنمی

 .است

. بنیدی كردتوان در چنید دسیییتیه كلی طبقیهدر ادبییاا داصلی، مطیالعیاا مرتبط بیا بیانیک و بیمیه را می :مطنالعنات دالألی

اند كه ضیع  حکمرانی و های بانکی در ایران پرداصته و نشیان دادهبحرانبه تحلیل نهادی   (۱۴۰۰حلنینی و رضنایی  

كند. با این حال، این مطالعه به پیامدهای این  های بانکی ایتا میمداصلاا سییاسیتی، نقش اصیلی را در تشیدید ناترازی

 .ها بر صنعت بیمه نپرداصته استبحران

زمان  قباتی نظام بانکی، نشیان داد كه كاهش اعتماد عمومی، همهای اجتماعی بر بیبا بررسیی اقر شیوو (۱۴۰۱صنالیی  

دهد. اما این مطالعه فاقد یک چارچوب كم ی برای سینجش شیدا این  های بیمه را تحت تیقیر قرار میها و شیركتبانک

 .سرایت بوده است

در پووهشیییی با محوریت »امنیت اقتصیییادی و پیوند آن با قباا مالی«، بر ضیییرورا هماهنگی میان   (۱۳۹۹احمدی  

 .صورا تجربی آزمون نکرده استنهادهای ناظر مالی تیكید كرده، اما این تحلیل را به

در یک گزارپ تحقیقاتی، ارتبا  ریسیییک نقدینگی و ریسیییک ناتوانی مالی را با   (۱۳۹۹پووهشننکده پولی و بانکی  

 .سازی كرده، اما این مدل را به تعاملاا بانک و بیمه تعمیم نداده استمحور مدلرویکرد عامل

دهد كه اگرچه هر یک از  مند مطالعاا داصلی و صارجی نشیان میمرور نظام: بندی پیشنینه و لأ  پووهشنیوم 

اند،  طور جداگانه مورد توجه قرار گرفتهآوری صییینعت بیمه« و »امنیت اقتصیییادی« بههای »پایداری بانکی«، »تابحوزه

افزایی نهنادی ای تناکنون ای  یننه حوزه را در قنالنچ ینک چنارچوب یک نارچنه و بنا میورینت  همهیچ مطنالعنه امیا

ویوه، ص  یک مدل كم ی كه بتواند سیه سیازوكار »كیتیت حکمرانی«، »یادگیری  به. بانک و بیمه« تیلیل نکرده اینت

 ت.كاملاب محسو، اسلی به كار گیرد، زمان در تحلیل پایداری نظام ماای« را همتطبیقی« و »تعاملاا شبکه

 

 های مووود لألاصه پیشینه پووه  و شکاف: ۳ودول 

 شکاف یافته کلیدی  روش  (پووه   یال ردیف 

1 
Benoist 

(2022) 

Panel 

Data 

ادغام بانک و  

آوری  بیمه تاب

چارچوب  

نهادی و  
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را افزایش  

 دهدمی

یادگیری  

 تطبیقی 

2 
Cummins & 

Weiss 

(2023) 

 تطبیقی 

حکمرانی قوی  

موفقیت  شر  

 افزایی است هم

سازی  مدل

 كم ی و

EWS 

3 Billio et al. 

(2022) 

تحلیل 

 ای شبکه

سرایت ریسک  

ها  در بحران

 شود تشدید می

ابعاد  

نهادی و  

 یادگیری 

۴ 
Ola & Judith 

(2024) 

Panel 

Data 

یادگیری  

تطبیقی  

آوری را  تاب

 دهد افزایش می

تعامل  

بانک و  

 بیمه 

۵ Gagan & 

Sofi (2025) 
 مدل نظری 

سه كانال اصلی  

افزایی بانک  هم

 و بیمه 

آزمون  

تجربی و  

های  داده

 واقعی

۶ 
 مقاله حاضر

(HIDM) 

HIDM + 

 تطبیقی 

تلتیق 

حکمرانی،  

یادگیری و  

شبکه برای  

تحلیل 

افزایی بانک  هم

 و بیمه 

شکاف را  )

 ، كندپر می

 

 شنایی پووه روش

- توصننیفی و از حییث میاهییت، تیلیلی-کناربردی نظر هیدف،پووهش حیاضیییر از  :  نوو پووه  و راهبرد کلی

 ترکیبی اسیت و در چارچوب مطالعاا اقتصیاد مالی و امنیت اقتصیادی انجام شیده اسیت. راهبرد كلی پووهش، بیینیت

(Mixed-Methods) منظور تحلییل پوییای روابط مییان متایرهیای نهیادی، بیانکی و بیا غلبیه رویکرد كم ی اسیییت كیه بیه

كار گرفته شیده اسیت. انتخاب این راهبرد، متناسیب با ماهیت پیچیده و چندسیطحی مسییله پووهش و ضیرورا  ای بهبیمه

 ,Creswell & Creswell) افزایی بانک و بیمه صیورا گرفته اسیتزمان ابعاد مالی، نهادی و راهبردی همتبیین هم

2018). 

 :شوندهای زیر تدوین و آزمون میشده، فرضیهارائهبر اسا، مبانی نظری و چارچوب متهومی   :های پووه فرضیه

و بیمه و افزایی بانک  اقر مثبت و معناداری بر هم (Git) كیتیت حکمرانی نهادی(:  فرضنیه اول  حکمرانی •

 د.آوری نظام مالی دارتاب

از طریق افزایش توان سیییازگیاری   (Lit) ظرفییت ییادگیری تطبیقی (:فرضننینه دوم  ینادگیری تطبیقی •

 د.حکمرانی و پایداری نظام مالی دارنهادهای مالی، اقر تعدیلی مثبتی بر رابطه میان كیتیت 

های  ها و شیركتمیان بانک (Nit) ایتراكم و كیتیت تعاملاا شیبکه(: ایفرضنیه ینوم  تعاملات شنبکه •

 د.اقتصادی اقر مثبت و معناداری داربیمه، از طریق مدیریت سرایت ریسک، بر امنیت 

 :پووه قلمرو 

های بیمه فعال در  های منتخب و شییركتنظام مالی جمهوری اسییلامی ایران، شییامل بانک: قلمرو مکانی •

 ر.شبکه مالی كشو

كیه    1۴۰۴و   1۴۰1هیای بحرانی  ، بیا تمركز ویوه بر سیییال1۴۰۴تیا    13۹3سیییالیه از    12دوره  : قلمرو زمنانی •

افزایی نهادی را  های اجتماعی، اهمیت تحلیل همهای اقتصییادی و ناآرامیهای بانکی، شییووزمانی بحرانهم

 ت.برجسته كرده اس



 

 11 

ایداری  آوری صینعت بیمه، پافزایی نهادی بانک و بیمه و پیامدهای آن برای تابتحلیل هم:  قلمرو موضنوعی •

 ی.نظام مالی و امنیت اقتصاد

های بیمه در نظام  های فعال و شییركتجامعه آماری پووهش شییامل كلیه بانک  :گیریوامعه آماری و روش نمونه

و با هدف پوشیش حداكثر   (Purposive Sampling) گیری هدفمندنمونه روپمالی ایران اسیت. نمونه پووهش به

شیده، صصیوصیی، اسیت.  صصیوصییبا سیه نو  مالکیت )دولتی،  بانک ۹ تنو  نهادی انتخاب شیده اسیت. نمونه بانکی شیامل

شیود. این تنو  ها تحلیل میهای مشیترو با این بانکگذاریای و سیرمایهای نیز متناسیب با پیوندهای شیبکهنمونه بیمه

 .ای« ضروری استنهادی برای تحلیل »اقر حکمرانی« و »سرایت شبکه

 :اند كه شاملگردآوری شده ثانویه و ریمیمناب   طور كامل ازهای پووهش بهداده :هاروش گردآوری داده

های مالی  نسبتای،  ، برای استخرا  اقلام ترازنامه  سیامانه كدال)هاشده بانکهای مالی حلنابرینیصنورت •

 ی.های عملکردو شاصس

بیمه مركزی جمهوری اسیییلامی ایران و ) های بیمههای توان ری شننرکتهای مالی و گزارشصننورت •

 ی.آورهای ریسک و تاباستخرا  شاصسسامانه كدال، برای  

 بانک مركزی و مركز آمار ایران، شامل نرخ تورم، رشد نقدینگی و رشد اقتصادی) های کلان اقتصادیداده •

های  برای سیاصت شیاصس ،OECD هایبانک جهانی و گزارپ WGI)های نهادی و حکمرانیشنالأ  •

 .(Git) كیتیت نهادی

 ت.ری زمانی اطلاعاا استتاده شده استطبیق منابع و كنترل سازگاها، از  برای افزایش اعتبار داده

هیا در تجزییه و تحلییل داده:  (HIDM) هنا: مندل پوینایی نهنادی ترکیبیروش تجزینه و تیلینل داده

و در سیه فاز متوالی انجام شیده اسیت. این مدل، یک چارچوب كم ی   (HIDM) مدل پویایی نهادی ترکیبی چارچوب

و »تعاملاا   (Lit) «یادگیری تطبیقی»، (Git) «ای اسیت كه برای نخسیتین بار سیه بُعد »كیتیت حکمرانیمرحلهسیه

 .كندسازی میزمان در تحلیل پایداری نهادهای مالی كم یطور همرا به (Nit) «ایشبکه

های بیمه با  ها و شیركتدر این فاز، كارایی پویای هر یک از بانک .(Dynamic DEA) فاز اول: تیلیل کارایی پویا

و لحاظ متایر  (NSBM) ایبا رویکرد شییبکه (Dynamic DEA) های پویاتیلیل پوشنشنی داده اسییتتاده از

 برای هر نهاد مالی در هر سال است (Eit) شود. صروجی این فاز، نمره كارایی پویامحاسبه می (Carry-over) انتقالی

(Tone & Tsutsui, 2014). 

ای  در این فاز، اقراا غیرصطی و آسیتانه .(Dynamic Bayesian Panel Probit) فاز دوم: اینتنتا  علی بیزی

آوری نهادی  بر احتمال بحران مالی و تاب (Nit) ایو تعاملاا شیبکه (Lit) ، یادگیری تطبیقی(Git) كیتیت حکمرانی

شیود. تخمین مدل با  برآورد می (Dynamic Bayesian Panel Probit) مدل پروبیت بیزی پویا با اسیتتاده از

 Gelman-Rubin انجام شییده و همگرایی با شییاصس PyMC3 افزارتکرار، در نرم MCMC (1۰,۰۰۰ الگوریتم

 AUC ، وIPS  ،VIF هایاعتبارسینجی مدل با آزمون .(Gelman et al., 2013) تییید گردیده اسیت،  1.1كمتر از  )

 .انجام شده است

با   ABM در این فاز، یک مدل .(Agent-Based Modeling - ABM) ینازی مبتنی بر عاملشنبیهفاز ینوم: 

و یک ناظر   (Nit و Git  ،Lit های بیمه با پارامترهای اصتصییاصیییها و شییركتطراحی نهادهای مالی ناهمگن )بانک

پذیری هر نهاد را بر اسیا،  شیود. هسیته پویای مدل، یک الگوریتم یادگیری تطبیقی اسیت كه ریسیکتطبیقی كالیبره می

كند. سیه سیناریوی سییاسیتی )شیوو ارزی، شیوو قیمتی و روزرسیانی میشیکاف میان زیان واقعی و زیان مورد انتظار به

اعتبار   .(Tesfatsion & Judd, 2006) سیازی و تحلیل گردیده اسیتفصیل شیبیه ۴۰نظارا هوشیمند، در یک افق  

تییید شیده   (Validation Stylized Facts) های تجربیالگوهای تولیدشیده با واقعیتاز طریق تطابق   ABM مدل

 ت.اس

 :پایایی و روایی پووه 

  ۴تمامی مراحل اجرای مدل در قالب كدهای پایتون مسیییتندسیییازی شیییده و قباا نتایج با اجرای  :  پایایی •

 .تضمین گردیده است ،Gelman-Rubin <1.1) زنجیره ماركوف مستقل و تییید همگرایی با

 (VIF<5) برای مانایی متایرها و شاصس تورم واریانس (IPS) آزمون ریشه واحد پانل: روایی تشخیصی •

 .صطی اجرا شده استهمبرای رد  

پین  • پیش:  بیننیروایی  پیشقییدرا  طریق  از  مییدل  نمونییهبینی  از  صییار    Out-of-Sample) بینی 

Validation) و محاسبه AUC ارزیابی شده است. 
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 های تجربیاز طریق تطابق الگوهای كلان تولیدشییده با واقعیت ABM اعتبار مدل:  ینازیروایی شنبیه •

(Stylized Facts)   تییید گردیده است. 

 نتایج و بیث

، محاسییبه »كارنامه عملکرد« HIDM نخسییتین گام مدل: تیلیل کارایی پویا و شنکاف نهادی در نظام مالی

دهد كه هر  بود. این تحلیل نشیان می (Dynamic DEA) های پویانهادهای مالی با اسیتتاده از تحلیل پوشیشیی داده

های واقعی اقتصیاد هدایت  گذاران، تا چه اندازه به تیمین مالی مولد و پوشیش ریسیکبیمهگذاران و ریال از منابع سیپرده

 .شده است

 (۱۴۰۴-۱۳۹۳به تفکیک نوو نهاد مالی   (Eit) میان ی  نمرات کارایی پویا: ۴ودول 

 انیراف معیار  (Eit) میان ی  کارایی نوو نهاد مالی 

 ۰.۰۹۴ ۰.۵۸1 های دولتیبانک 

 ۰.۰۷1 ۰.۷2۴ شدههای لأصوصی بانک 

 ۰.۰۵۶ ۰.۷۹2 های لأصوصی بانک 

 ۰.۰۸۷ ۰.۶12 های بیمه دولتی شرکت 

 ۰.۰۶3 ۰.۷۵3 های بیمه لأصوصی شرکت 

 ،1۴۰۴-13۹3های مالی،  های كدال و صوراهای پووهش )تحلیل دادهمنبعی یافته

گونه كه مشیاهده  در هر دو بخش بانک و بیمه اسیت. همان شنکاف نهادی معنادار دهنده یکنشیان 1های جدول  یافته

كارایی بالاتری نسبت به همتایان دولتی صود   ٪3۰طور متوسط شود، نهادهای مالی صصوصی )اعم از بانک و بیمه، بهمی

دارند. این شیکاف، بازتاب كم ی از ماتریس نهادی ناكارآمدتر در نهادهای تحت كنترل دولت اسیت؛ جایی كه تسیلط مالی  

دهید. این ییافتیه بیا  دولیت، حیاكمییت شیییركتی ضیییعی  و میداصلاا سیییییاسیییتی، كیارایی تخصییییس منیابع را كیاهش می

كننده ترین عامل تعیینراسیتاسیت كه نشیان دادند كیتیت حکمرانی، مهمهم Cummins & Weiss (2023) نتایج

 .عملکرد نهادهای مالی است

،  های بیمه لأصنوصنی های لأصنوصنی و شنرکتبانک افزایی بانک و بیمه آن اسیت كهتوجه برای تحلیل همنکته قابل

ها شیکل گرفته اسیت. این پیوندها از  تری نیز میان آنقوی (Nit) ایتنها كارایی بالاتری دارند، بلکه پیوندهای شیبکهنه

 .كنندافزایی نهادی را فراهم میهای مشترو و مدیریت یکپارچه ریسک، زمینه همگذاریطریق سرمایه

در مرحلیه دوم، بیا اسیییتتیاده از میدل پروبییت  :  افزایی نهنادیاثر کیفینت حکمرانی و ینادگیری تطبیقی بر هم

و  (Lit) ، ییادگیری تطبیقی(Git) ، اقراا كیتییت حکمرانی(Dynamic Bayesian Panel Probit) بیزی پوییا

 .افزایی نهادی برآورد شدبر شاصس هم (Nit) ایتعاملاا شبکه

 ضرایچ اصلی مدل پروبیت بیزی پویا: 5ودول 

 ( افزایی نهادی متغیر وابلته: شالأ  هم

 نتیجه (BF) عامل بیز (β) ضریچ متغیر 

 تییید فرضیه اول ۰.312*** 1۰.۴ (Git) كیتیت حکمرانی

 تییید فرضیه دوم  ۰.2۴۵*** ۷.۶ (Lit) یادگیری تطبیقی

 فرضیه سوم تییید  ۰.1۹۸*** ۵.۹ (Nit) ایتعاملاا شبکه

 ۰.1۵۶** ۴.3 (Git × Lit) اقر تعاملی
یادگیری، اقر حکمرانی را  

 كند تقویت می

 ۰.12۷** 3.۸ (Git × Nit) اقر تعاملی
شبکه، اقر حکمرانی را تقویت  

 كندمی

 ، شواهد قویBF>3) **،  (، شواهد قطعیBF>10) *** )یادداشت

 :كندتییید می، هر سه فرضیه پووهش را  2های جدول  یافته

ترین اقر مثبت ، قوی1۰.۴و عامل بیز  ۰.312با ضیریب   (Git) كیتیت حکمرانی (:فرضنیه اول  حکمرانی •

صوانی دارد كه نشییان دادند  هم Gagan & Sofi (2025) افزایی نهادی دارد. این یافته با نتایجرا بر هم

 ت.افزایی بانک و بیمه اسموفقیت همشر  اصلی  حکمرانی قوی، پیش

دهد كه نهیادهای مالی با ظرفییت نشیییان می ،Lit (۰.2۴۵ ضیییریب (:فرضننینه دوم  یادگیری تطبیقی •

 Git × Lit هیا دارنید. اقر تعیاملیافزایی و انطبیا  بیا شیییووییادگیری بیالاتر، توانیایی بیشیییتری در ایجیاد هم
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این یافتیه، تییییدی بر  .  کننداثر حکمرانی را تقویت می دهد كه یادگیری تطبیقی،نیز نشیییان می ،۰.1۵۶)

 ت.اس Ola & Judith (2024) نتایج

دهد  نشان می ،Git × Nit (۰.12۷ و اقر تعاملی ،Nit (۰.1۹۸ ضیریب (:ایفرضنیه ینوم  تعاملات شبکه •

افزایی نهادی اقر مثبت دارد. طور مستقیم و هم از طریق تقویت حکمرانی، بر همبهای، هم كه تعاملاا شبکه

 ست.راستاهم Billio et al. (2022) این یافته با نتایج

ها  بر اسیا، چارچوب متهومی پووهش، یافته: افزایی بانک و بیمه در ینه ینطا امنیت اقتصنادیتیلیل هم

 دیشون میتصادی تتسیر در سه سط  از امنیت اق

دهد كه  نشیان می، 1شیکاف كارایی بین نهادهای مالی دولتی و صصیوصیی )جدول   (:ینطا فردی  امنیت معیشنتی

رود. این »اتلاف منابع«،  جای حمایت از تولید و اشتاال، در مسیرهای ناكارآمد هدر میمنابع مالی در نهادهای دولتی، به

افزایی بانک و بیمه از طریق بهبود تخصیییس اعتبار و پوشییش  كند. همتهدید میمسییتقیماب امنیت معیشییتی صانوارها را  

 .تواند این شکاف را كاهش دهدریسک، می

 × Git) ایو تعاملاا شیبکه (Git × Lit) كشی  اقر تقویتی یادگیری تطبیقی (:ینطا اوتماعی  اعتماد عمومی

Nit)  شیود. تنها از كانال حکمرانی، بلکه از كانال یادگیری و شیبکه نیز تقویت میافزایی نهادی، نهدهد كه همنشیان می

 ت.عنوان زیربنای قباا اجتماعی اسهاین یافته، تیكیدی بر ضرورا »اعتماد نهادی« ب 

های  بینی بحران، قادر به پیش(AUC=0.879)   ٪۸۷.۹با دقت   HIDM مدل (:آوری ینیلنتمیینطا ملی  تاب

ماه قبل از وقو  بحران، هشیدار دهد و   ۹تواند  بیمه اسیت. این مدل می-پذیر در شیبکه بانکمالی و شیناسیایی نقا  آسییب

 د.دستانه بدهذار اجازه مداصله پیشگبه سیاست

افزایی نهنادی هم دهید كیههیای این پووهش نشیییان میییافتیه  :افزایی نهنادی، پلی مینان بناننک و بیمنهبینث: هم

سه سازوكار كیتیت حکمرانی،   .بانک و بیمه، نه یک مفهوم انتزاعی، بلکه یک واقعیت کمّی و قابل ینج  ایت

ها و حت  قباا  افزا، ظرفیت نظام مالی را برای جذب شووزمان و همصورا همای، بهیادگیری تطبیقی و تعاملاا شبکه

 .دهندافزایش می

برای مثال، حتی اگر كیتیت  .  تنهایی کافی نیلننتیک از ای  یننه یننازوکار بههیچ توجه آن اسییت كهقابلنکته  

های جدید  پایین،، سیییسییتم در برابر شییوو Lit) ، اما یادگیری تطبیقی ضییعی  باشیید،بالا Git) حکمرانی بالا باشیید

بالا، بدون حکمرانی مؤقر، صیرفاب به كانالی برای   Nit) ای قویماند. به همین ترتیب، تعاملاا شیبکهپذیر باقی میآسییب

 د.شودیل میها تبتر بحرانسرایت سریع

راهبرد   جای تمركز بخشییی بر بانک یا بیمه، یکگذاران باید بهداردی سیییاسییت دلالت ینیاینتی مهم این یافته، یک

 د.در كل نظام مالی اتخاذ كنن زمان هر یه یازوکاریک ارچه برای ارتقای هم

 بندی و پیشنهادهاوم 

، برای نخسییتین بار سییه سییازوكار   (HIDM) مدل پویایی نهادی ترکیبی كارگیریاین پووهش با به:  بندیوم 

افزایی بیانیک و بیمیه و زمیان در تحلییل همطور همای« را بیه»كیتییت حکمرانی«، »ییادگیری تطبیقی« و »تعیاملاا شیییبکیه

دهد كه پایداری نظام  های پووهش نشیان میپیامدهای آن برای پایداری نظام مالی و امنیت اقتصیادی به كار گرفت. یافته

 ت.هاسكیتیت تعاملاا نهادی میان آنهای بیمه، كه حاصل  ها یا شركتمالی، نه محصول عملکرد منترد بانک

 :توان در پنج محور زیر صلاصه كردنتایج اصلی پووهش را می

های  شییکاف نهادی معناداری بین نهادهای مالی دولتی و صصییوصییی وجود دارد. میانگین كارایی پویا در بانک نخلنت، 

هاسیت. این  توجهی بالاتر از همتایان دولتی آنطور قابلبه،  ۰.۷۵3های بیمه صصیوصیی )شیركتو ،  ۰.۷۹2صصیوصیی )

دهد كه تسییلط مالی  شییکاف، بازتاب كم ی از ماتریس نهادی ناكارآمد در نهادهای تحت كنترل دولت اسییت و نشییان می

دولت، حاكمیت شیركتی ضیعی  و مداصلاا سییاسیتی، كارایی تخصییس منابع را در هر دو بخش بانک و بیمه كاهش  

 .دهدمی

افزایی نهیادی و پیاییداری نظیام میالی دارد. این  ترین و معنیادارترین اقر مثبیت را بر همقوی (Git) كیتییت حکمرانی دوم، 

های اسییاسییی برای  شییر یافته بیانگر آن اسییت كه شییتافیت، پاسییخگویی، اسییتقلال نظارا و حاكمیت شییركتی، پیش

 .افزایی میان بانک و بیمه هستندگیری همشکل

افزایی نهیادی اقر مثبیت دارد، بلکیه از طریق تقوییت اقر  طور مسیییتقیم بر همتنهیا بیهنیه (Lit) ییادگیری تطبیقی یننوم، 

دهد كه نهادهای  كند. این یافته نشیان میگیر نهادی« عمل میعنوان یک »ضیربه، به(Git × Lit حکمرانی )اقر تعاملی

 .آوری بیشتری دارندتر نیز تابهای نهادی ضعی گیرند، حتی در محیطهای گذشته در، میمالی كه از بحران
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های مشییترو، مدیریت  گذاریهای بیمه، از طریق سییرمایهها و شییركتمیان بانک (Nit) ایتعاملاا شییبکه چهارم، 

كند. با این حال، این یافته یک هشییدار مهم نیز در  افزایی نهادی را تقویت مییکپارچه ریسییک و اشییتراو اطلاعاا، هم

 .ها تبدیل شودتر بحرانتواند به كانالی برای سرایت سریعای بدون حکمرانی مؤقر، میصود داردی تعاملاا شبکه

میاه قبیل از وقو  بحران، ییک ابزار    ۹و توانیایی هشیییداردهی   (AUC=0.879) ٪۸۷.۹بیا دقیت   HIDM میدل پنجم، 

 د.دههای سیستمی ارائه مینی بحرانبیافزایی بانک و بیمه و پیشكم ی، تتسیرپذیر و نهادمحور برای پایش هم

گذاران، نهادهای ناظر و پووهشیگران آتی های این پووهش، پیشینهادهای زیر برای سییاسیتبر مبنای یافته: پیشننهادها

 :شودارائه می

 (:گذاران و نهادهای ناظر  بانک مرکزی و بیمه مرکزیالف( برای ییایت

افزایی نهیادی بیانیک و بیمیه،  هیای این پووهش مبنی بر همبیا توجیه بیه ییافتیه«:  ایجناد  شننورای همناهن ی ثبنات مالی .1

های نظارتی، تبادل اطلاعاا و مدیریت یکپارچه ریسییک میان بانک  ایجاد یک نهاد فرابخشییی برای هماهنگی سیییاسییت

 ت.بیمه مركزی یک ضرورا راهبردی اس مركزی و

طور مسییتمر برای تمام  نهادهای ناظر باید این سییه شییاصس را به :Nit و Git ،Lit  هایفصنلی شنالأ پای    .2

 د.را در فهرست نظارا ویوه قرار دهنهای بیمه محاسبه و پایش كنند و نهادهای با نمره پایین  ها و شركتبانک

تواند »نقشییه  یک نسییخه عملیاتی از این مدل می:  در دبیرلأانه ثبات مالی HIDM-EWS اینتقرار ینامانه .3

 .سازی كندشود اگر« را پیش از وقو  بحران شبیهحرارتی ریسک سیستمی« را تولید كرده و سناریوهای »چه می

شیده، اصلاح ساصتار مالکیت،  با توجه به شیکاف نهادی مشیاهده: تقویت حاکمیت شنرکتی در نهادهای مالی دولتی .۴

 .های دولتی باید در اولویت قرار گیردها و بیمهنتعان و كاهش مداصلاا سیاسی در بانکسازی ذیشتاف

 :ب( برای پووهش ران آتی

افزایی بانک، بیمه و بازار سییرمایه  كاربرد این مدل برای تحلیل هم:  به ینایر نهادهای مالی HIDM تعمیم مدل .1

 .تری از پایداری نظام مالی ارائه دهدكاملتواند تصویر  های تیمین سرمایه و ...، میهای بازنشستگی، شركت)صندو 

در اقتصیادهای نوظهور دیگر با سیاصتارهای نهادی مشیابه،   HIDM آزمون چارچوب: المللیمقایلنه تطبیقی بی  .2

 .ها را بسنجدپذیری یافتهتواند قدرا تعمیممی

های عمیق با مدیران ارشید بانکی و كم ی، با اسیتتاده از مصیاحبه-انجام مطالعاا تركیبی )كیتی: توینعه کیفی مدل .3

 .Lit و Git هایها به شاصسای برای استخرا  ابعاد پنهان »فرهنگ نهادی« و »یادگیری سازمانی« و افزودن آنبیمه

زمانی شیوو ارزی،  سیازی سیناریوهای تركیبی )همبرای شیبیه ABM توسیعه مدل: های ترکیبیینازی بیرانشنبیه .۴

 .بحران بانکی و بحران توانگری بیمه، و تحلیل اقر دومینووار آن بر امنیت اقتصادی
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