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BACKGROUND AND OBJECTIVES    :  The insurance industry, as one of the influential financial 

institutions in the economies of countries, acts as a risk management tool and provides a security cover 

for assets, health, and life of individuals, bringing financial stability to households and firms. By pooling 

financial resources in the form of insurance premiums and directing them towards large-scale 

investments, the insurance industry serves as a driver of economic growth and a supplier of long-term 

capital. In countries like Iran, which are constantly exposed to systematic risks, uncertainties, and 

domestic and foreign crises, the role of insurance in creating security and stability becomes more 

prominent. Among the most important factors creating uncertainty in Iran's economy in recent decades 

are fluctuations in domestic economic policies (economic policy uncertainty) and international economic 

sanctions. These two phenomena, by creating instability in macroeconomic variables, can influence the 

behavior of consumers and investors, including the demand for insurance services. The life insurance 

market in Iran has historically remained underdeveloped, accounting for only about 10-14% of total 

insurance premiums, due to chronic inflation, underdeveloped capital markets, and cultural factors. 

Therefore, the main objective of this study is to analyze and quantify the impact of economic policy 

uncertainty and economic sanctions on the development of the insurance industry in Iran. For this 

purpose, the insurance penetration rate (the ratio of total insurance premiums to GDP) is considered as 

an indicator of insurance development, and the responsiveness of its two important sectors, namely life 

insurance and non-life insurance, has been examined separately in two distinct models over the period 

from 1989 to 2023, using the Dynamic Ordinary Least Squares (DOLS) econometric method. The key 

innovations of this study are: separately analyzing life and non-life insurance penetration; quantifying 

sanctions as an independent variable alongside economic policy uncertainty; employing the DOLS method 

which provides more efficient estimates; and comparing the magnitude of coefficients across the two 

sectors. 

METHODS:  The Dynamic Ordinary Least Squares (DOLS) method was employed to estimate the long-

run relationships among variables over 1989–2023. DOLS incorporates leads and lags of explanatory 

variables, providing efficient and unbiased cointegration estimates while reducing endogeneity. This 

approach allows a mix of I(0) and I(1) variables. The main independent variables are economic policy 

uncertainty (EPU) and economic sanctions, with control variables including trade openness, inflation 

(INF), foreign direct investment, industrialization, and oil price uncertainty (OIL). The sanctions index is a 

fuzzy logic-based composite measure, while EPU and OIL indices were sourced from the Policy 

Uncertainty website. ADF unit root tests showed that EPU, INF, and OIL are I(0), whereas insurance 

penetration rates (life and non-life), sanctions, trade openness, FDI, and industrialization are I(1). The 

Johansen-Juselius cointegration test confirmed long-run relationships in both models. Hansen's instability 

test verified the stability of these relationships, and the Jarque-Bera test confirmed residual normality. 

FINDINGS: The results indicate that although the direction of impact is consistent in both models, the 

magnitude of coefficients differs significantly. Economic policy uncertainty has a negative and significant 

effect on the penetration rate of both types of insurance. However, the intensity of this effect on non-life 
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insurance, with a coefficient of -2.62, is substantially greater than its effect on life insurance (-0.43). 

Economic sanctions have a positive and significant impact on both sectors. This positive effect is also 

more pronounced for non-life insurance (2.26) compared to life insurance (0.58). Furthermore, trade 

openness, inflation rate, and foreign direct investment positively affect both insurance sectors. A one-

unit increase in trade openness increases life and non-life penetration by 0.05 and 0.54 units, 

respectively. A one-unit increase in inflation increases life and non-life penetration by 0.04 and 0.21 units, 

respectively. A one-unit increase in FDI increases life and non-life penetration by 0.03 and 0.17 units, 

respectively. On the other hand, the industrialization index and oil price uncertainty have a negative 

impact. A one-unit increase in industrialization reduces life and non-life penetration by 0.02 and 0.88 

units, respectively. A one-unit increase in oil price uncertainty reduces life and non-life penetration by 

0.17 and 0.44 units, respectively. The main difference lies in the lower market share of life insurance 

compared to non-life insurance in Iran, which has resulted in the impact coefficients generally being larger 

in the non-life sector. 

CONCLUSION:  The research results indicate that domestic policy uncertainty leads to a decrease in 

macroeconomic stability and a reduction in people's purchasing power. Economic policy uncertainty 

disrupts business planning, postpones investment decisions, and increases transaction costs for insurers, 

ultimately reducing demand for insurance products. Furthermore, when economic sanctions are imposed 

on a target country in the long run, they create a form of forced adaptation and necessitate management 

of new risks, which ultimately strengthens the demand for insurance services. Sanctions increase 

operational risks such as supply chain disruptions, exchange rate volatility, and bankruptcy probabilities, 

forcing firms and households to turn to domestic insurance as the last available defensive shield. This 

positive effect reflects forced import substitution in insurance services. The weaker response of life 

insurance compared to non-life insurance is attributed to its small market share in Iran, the prevalence 

of parallel saving instruments (gold, foreign exchange, housing), and chronic inflation. Therefore, 

policymakers should strive towards stabilizing the macroeconomy, encouraging the growth of insurance 

demand, and designing insurance products under conditions of economic fluctuations and shocks such as 

sanctions. 
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  و  ریسن  مدیریت برای ابزاری کشنورها، اقتصناد  در  مؤثر مالی  نهادهای از یکی  عنوانبه بیمه  صننعت  پیشییهه و اهدا::

  معرض در همواره  که ایران مانند کشننورهایی  در.  اسننت جامعه آحاد  زندگی و  سننتمت  ها،دارایی  برای امنیتی  پوشنن   ایجاد

.  شنودمی ترپررنگ  ثبات  ایجاد در بیمه  نق  دارند، قرار  خارجی  و داخلی  هایبحران  و  هانااطمینانی سنیسنتماتی ،  هایریسن 

  قطعیت عدم) داخلی  اقتصنادی  هایسنیاسنت نوسنانات  اخیر،  هایدهه در ایران  اقتصناد در  نااطمینانی  ایجاد عوامل  ترینمهم از

(  درصند   1۴  تا  1۰ حدود) پایین  همواره   ایران  در زندگی بیمه سنهم.  اسنت  المللیبین  اقتصنادی  هایتحریم و(  اقتصنادی سنیاسنت

  ضریب بر اقتصادی  هایتحریم و اقتصنادی  سنیاسنت  قطعیت  عدم  تأثیر  سنازیکمی  و  واکاوی  مطالعه، این  اصنلی  هدف.  اسنت  بوده 

 شنناخص   عنوانبه( داخلی ناخالص  تولید  به بیمه  حق  نسننبت) بیمه  نفوذ ضننریب  منظور، این برای.  اسننت ایران در بیمه  نفوذ

 طی   مجزا مدل دو در جداگانه صنورتبه  غیرزندگی  و  زندگی  بیمه بخ  دو  اثرپذیری و  شنده  گرفته  نظر  در  بیمه صننعت  توسنعه

 .است شده  بررسی (DOLS) پویا معمولی  مربعات حداقل روش از  استفاده  با 1۴۰۲ تا  13۶۸ دوره 

  گرفتن  نظر  در با  روش این.  اسنت  شنده  اسنتفاده  DOLS روش از  متغیرها  بین بلندمدت رابطه  برآورد  برای  :شیهاسییروش

  ترکیب امکان و دهدمی ارائه انباشننتههم روابط از تورش بدون و کارا  برآوردهای توضننیحی، متغیرهای  هایبینیپی   و هاوقفه

.  هسنتند  اقتصنادی  هایتحریم و اقتصنادی  سنیاسنت  قطعیت  عدم  شنامل  اصنلی متغیرهای. کندمی فراهم را نامانا و مانا متغیرهای

  قطعیت عدم و شدنصنعتی خارجی،  مستقیم  گذاریسرمایه  تورم، نرخ  تجاری، بازبودن درجه از  عبارتند  نیز کنترلی متغیرهای

  جوسنیلیو،،‑جوهانسنون  انباشنتگیهم،  واحد ریشنه  هایآزمون.  اسنت  شنده  سناخته  فازی  منطق با  تحریم شناخص.  نفت قیمت

 .اندشده  تأیید مدل هایفرضپی  و  شده  انجام برا‑جارک بودن نرمال آزمون و هانسن پایداری آزمون

  بر اثر  این  شندت اما دارد، دارمعنی  و منفی تأثیر  بیمه نوع دو هر  نفوذ ضنریب  بر  اقتصنادی  سنیاسنت قطعیت عدم  :هایافته

 هر   بر داریمعنی و  مثبت تأثیر  اقتصنادی  هایتحریم.  اسنت(  -۰/ ۴3) زندگی بیمه از  بیشنتر  مراتببه(  -۲/ ۶۲) غیرزندگی بیمه

 درجه بازبودن  همچنین،.  اسنننت(  ۰/ ۵۸) زندگی بیمه از  شننندیدتر(  ۲/ ۲۶) غیرزندگی بیمه برای  نیز اثر  این که دارند بخ  دو

  بر   منفی اثر  نفت  قیمت قطعیت عدم و  شدنصنعتی که حالی  در  مثبت، اثر  خارجی  مستقیم گذاریسنرمایه و تورم  نرخ  تجاری،

 .دارند بیمه  نفوذ ضریب

  هایتحریم. شننودمی مردم خرید  قدرت  و کتن  اقتصنناد ثبات  کاه  باعث داخلی سننیاسننت  قطعیت  عدم  گیری:نتیجه

  تقویت را ایبیمه  خدمات  برای  تقاضننا  جدید،  هایریسنن  مدیریت الزام  و  اجباری  سننازگاری  ایجاد  با بلندمدت  در  اقتصننادی

  اندازیپس هایجانشنین وجود ایران، بازار در  آن کم  سنهم به غیرزندگی ٔ  بیمه  به  نسنبت  زندگی  بیمه ترضنعی  پاسن . کنندمی

 رشند  تشنویق کتن، اقتصناد  ثبات  جهت در  باید  گذارانسنیاسنت  رو،ازاین. شنودمی داده   نسنبت  مزمن تورم و(  مسنکن ارز، طت،)

 .کنند تتش تحریم مانند هاییشوک و نوسانات شرایط با  متناسب ایبیمه محصولات طراحی و بیمه تقاضای
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 مقدمه:

  بهباتوجه های اقتصادی قرار دارد.  سیاست  ر یتأثتحتو چرخه اقتصادی کشور است که    گذارانهیسرماگذاری رابط کلیدی مابین  سرمایه

گذاری نهادی در اقتصاد کشورها نق  کلیدی و مهمی دارد، در راستای  عنوان ی  واسطه مالی و سرمایه این مهم که صنعت بیمه نیز به

درآمد سرانه،    بودنن ییپا  های متعددی مانند:های اخیر، مشکتت و چال  دستیابی به رشد و توسعه اقتصادی نیز حائز اهمیت است. طی دهه

های اقتصادی، نوسانات، ریس  و  فقر و نابرابری در توزیع درآمد، نبود آموزش صحیح و آگاهی کم مردم در ارتباط با صنعت بیمه، بحران

راستا، افراد جامعه نیز اعتماد    نیدر اشده است.    توسعهدرحال و    افتهینتوسعه کشورهای    رشدن یدرگهای متعدد در اقتصاد باعث  نااطمینانی 

  های خود نداشته و سهم صنعت بیمه در اقتصاد این کشورها پایین بوده است ی  پوش  ریس  برای دارایی  عنوانبهکافی به صنعت بیمه 

(Soye & Maliki, 2021) .    اگر    ،ها مرتبط استبا سطح درآمد آن   ماًیمستقای  تقاضای افراد برای خرید محصولات بیمهاز طرفی، چون

ثرات نامطلوبی  ین که پیامدها و اهای متعددی باشد، عتوه بر اهای اقتصادی، ریس  و نااطمینانیاقتصاد کشوری درگیر عدم قطعیت سیاست 

ای نیز اثرگذار است و سهم صنعت بیمه از  ، بر میزان تقاضا برای محصولات بیمه خواهد گذاشت های اقتصادی و سطح درآمد مردم  بر فعالیت 

و افزای  بیکاری    های گذارهیسرماوجود عدم قطعیت اقتصادی در ی  کشور به منزله کاه     کهییازآنجادهد.  اقتصاد کشور را کاه  می 

کمتری متحمل شوند. در این صورت تقاضا    انیتازهای خود هستند  در چنین شرایطی درگیر کاه  هزینه   گذارانهیسرما،  شودمحسوب می 

نیبرای محصولات بیمه از سوی آنای  های غیرزندگی مانند  . پژوهشگران معتقدند که بیمه(Canh et al., 2021)یابد  ها کاه  میز 

ها در بسیاری از کشورها باعث رشد صنعت بیمه شده است  های اجباری هستند که وجود آن های اموال، خودرو و حوادث( نوعی از بیمه)بیمه

(Williams & Balcilar, 2022) . 

  های گذاران در بازارهای سیستماتی  است که سرمایهترین عدم قطعیت بعدی دولت یکی از مهمهای  سیاست   درواقع، مشخص نبودن

گذاری، تصمیمات  بر سرمایه  زیادی منفی    اثرات،  در ی  کشورهای اقتصادی  افزای  عدم قطعیت سیاست . زیرا  رو هستندمالی با آن روبه 

باعث    های ناگهانی در درآمدکاه  ، افزای  بیکاری ناشی از آن و  گذاریکمبود در تولید و سرمایه گذارد.  می استخدام و مخارج مصرفی  

گذاران قراردادهای بیمه  مثال بیمهعنوان مالی بههای  گذاران در بازارتقاضا، سرمایه  بخ   طرف  شود. ازهای زندگی میکاه  تقاضا برای بیمه 

ی  محصول   عنوانبههای زندگی ها به مصرف بیمه درآمد قابل تصرف و اعتماد آن  . زیرابا مسائل کاه  تولید و اشتغال مواجه هستند عمر

عیت  ، روند جهانی افزای  عدم قطنیز   عرضه  بخ   ز طرف. ا(Canh et al., 2021)یابد  می کاه     بلندمدت   گذارینوعی سرمایه   ومالی  

به عقیده برخی از پژوهشگران، عدم قطعیت اقتصادی  کند.  گران تحمیل میهای بالاتری را بر بیمهها و هزینهاقتصادی به طور مؤثری ریس 

های  در این صورت شرکتدهد. ها را افزای  میهای آنهای بیمه در ترازنامه گذاری شرکت سرمایه  موردانتظارتفاوت بین بازده واقعی و  بالا

. از طرفی، وجود عدم قطعیت  (Balcilar et al., 2020)شوند حق بیمه بالاتری دریافت کنند  بیمه برای کاه  این ریس  مجبور می

  قراردادن شود. زیرا محصولات بیمه برای تحت پوش   شان میدارایی  داشتننگهگذاران برای ایمن  اقتصادی در ی  جامعه باعث ترغیب سرمایه

  اموالشان که افراد ریس  زیان به دارایی و    ینحوبه شان را ایمن نگه دارند.  و مردم عادی دارایی  گذارانهیسرما اند تا  راحی شده ها طانواع ریس  

ها ابزاری برای  حریمت،  گریدی ازسو   .(Karaivanov & Martin, 2015)کنند  های بیمه منتقل می را در ازای پرداخت حق بیمه به شرکت

ها  به اهداف خود از طریق آن تا    کنندها استفاده می از آن  زیادی  صورتبهالمللی  های بین کشورهای غربی و سازمان و    هستندسیاست خارجی  

قطع یا تهدید به قطع عمدی   عنوانبه های اقتصادی، تجاری و مالی نسبت به درگیری و جنگ برسند. تحریمتر هزینهتر و کمساده  صورتبه

ها با  شود، تحریمبیمه روشی برای مدیریت ریس  محسوب می   کهییازآنجاشوند.  ها محسوب می دولت  روابط عادی تجاری یا مالی از سوی

  های ها با شرکت ها همکاری بان  دهند. در زمان تحریمقرار می   ری تأث تحتاثرگذاری بر بازارهای مالی اقتصاد کشور هدف، صنعت بیمه را نیز  
های مشتریان تحت پوش  بیمه قرار گیرد. این مسئله باعث توسعه صنعت بیمه در های بانکی و ریس  شود تا ریس می   یازپ یببیمه 

 . (Gottschalk, 2025)لوبی دارد  اثرگذاری مط  ینوعبهها خواهد شد و  کشور در زمان تحریم

های متعدد  شوک، تحریم، ریس  و نااطمینانی  ریتأثتحتمداوم    صورتبهی که  اتوسعهدرحال ی  کشور    عنوانبهاما صنعت بیمه در ایران  

بیمهپایین  افتهیتوسعه بوده به نسبت کشورهای   های  های زندگی نسبت به بیمهتر است. موضوع مهم دیگری که وجود دارد سهم کمتر 

.  شوددرصد از کل صنعت بیمه را شامل می   1۲تا    11  حدوداًآمارهای منتشر شده از سوی بیمه مرکزی    بر اسا،غیرزندگی در ایران است که  

های بیمه مرکزی،  با استناد مستقیم به داده  ۲۰۲3می    ۲۸در گزارش خود به تاری    فایننشال تریبیون تحلیلی  -  پایگاه خبریهمچنین،  

)بیمه مرکزی    اعتم کرده است  ۲۰۲3در سال مالی منتهی به مار،   درصد  1۰/1۴ سهم بیمه زندگی از پرتفوی کل صنعت بیمه ایران را

دهند که کمترین میزان ضریب نفوذ بیمه طی چند دهه اخیر در اقتصاد کشور این آمارها همچنین نشان می  (.1۴۰3جمهوری استمی ایران،  

ضریب نفوذ بیمه رشد کرده و با خروج از برجام    139۶تا    139۲درصد بوده است. اما پس از آن در سال    7/1با مقدار    1391مربوط به سال  



 

 

نیز سهم صنعت    1۴۰۲تا    1۴۰۰های  کاه  یافت. سال   139۸و    1397های  شوک بزرگی به این صنعت وارد شد و نرخ ضریب  بیمه در سال 

 (.  1۴۰3)بیمه مرکزی جمهوری استمی ایران،  درصد اعتم بوده است     ۸/1بیمه در اقتصاد کشور کاه  یافت و حدودا  

های زندگی نسبت  آمارهایی که از سوی بیمه مرکزی در ارتباط با صنعت بیمه ایران بیان شد و حاکی از سهم کم بیمه  بهباتوجه درنهایت  

های اقتصادی طی چندین سال متوالی در کشور و نبود قطعیت در مورد  وجود تحریم   بهباتوجه ی در اقتصاد دارد و  رزندگیغهای  به بیمه

نااطمینانیسیاست  و  ریس   انواع  وجود  و  دولت  آینده  شوک های  و  اقتصادی  قطعیت  های  عدم  ارتباط  بررسی  اقتصاد،  در  مداوم  های 

های  ی سرمایهآورجمع های بیمه با  های زندگی و غیرزندگی در ایران حائز اهمیت است. زیرا شرکتها بر بیمههای اقتصادی و تحریمسیاست 

باشد تا افراد    ینحوبهکشور اثرگذار باشند. در این راستا، وضعیت اقتصادی کشور بایستی  توانند در بلندمدت بر چرخه اقتصاد  می  گذارانمهیب

،  ن ی؛ بنابراآورند ی رو ای  هایشان به محصولات بیمههای بیمه اعتماد کنند یا برای جلوگیری از ضرر بیشتر داراییی به شرکت آسانبه بتوانند  

های زندگی و غیرزندگی  های اقتصادی بر بیمههدف اصلی این مطالعه، بررسی میزان و نحوه اثرگذاری عدم قطعیت سیاست اقتصادی و تحریم 

در بخ  دوم، مبانی نظری ارائه شده  است.    1۴۰۲تا    13۶۸های  ( طی سال DOLSدر ایران با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی پویا )

ها و نتایج تصریح شده است. بخ  پنجم نیز شامل یافته شناسی و تصریح مدل روش ها است. بخ  چهارم است، بخ  سوم شامل پیشینه

 های سیاستی ارائه شده است. و توصیهی کلی  بندجمع تخمین  است. در بخ  ششم نیز  

 

 : پژوهش مبانی نظری

شود تا افراد  های بیمه می ها به شرکت های پر خطر، باعث احسا، نیاز افراد برای انتقال این نوع ریس در رویدادها و موقعیت  قرارگرفتن

قرار گیرند   پوش  ریس   مثال،  ( Alhassan & Fiador, 2014)تحت  به طور  از سوی  بیمه.  مالی  زندگی ی  محصول  و  های عمر 

های عمر و زندگی بیشتر از  گذاری بلندمدت ارائه شده و کش  تقاضا نسبت به درآمد برای بیمهسرمایه   عنوانبه های بیمه است که  شرکت

های فعال در چرخه اقتصاد  ترین بخ های اخیر، صنعت بیمه به یکی از مهم. طی دهه(Lee et al., 2013) های غیرزندگی است  بیمه

طی سالیان اخیر باعث شده تا صنعت بیمه   جهانی  هایها در بازارها و عدم اطمینان بحران ها،  تبدیل شده است. از طرفی، رشد زیاد ریس 

اران به حداقل  گذها را برای سرمایه ریس  و عدم قطعیت   بارانیزها باشد. صنعت بیمه آثار مخرب و  پوششی برای این نوع ریس  و بحران

  ها نیز، ممکن است بر حق بیمهنیدهد؛ بنابرامالی است که تقاضای بیمه را تغییر می  تهدیدعدم اطمینان سیاست اقتصادی نوعی  رساند.  می

یابد، احتمال انحراف  اطمینان سیاست اقتصادی افزای  میهای متعددی وجود دارد که حاکی از آن است زمانی عدم اثرگذار باشد. پژوه  

در این   کنند.  دریافتهای بالاتری  حق بیمه  شوند تامیترغیب    گرانبیمه. در این صورت  یابدبینی شده افزای  می بازده واقعی از بازده پی  

  ها را افزای  دهند تا سطح سود خود گران همچنین ممکن است حق بیمه ای نیز افزای  خواهد یافت. بیمه تقاضا برای محصولات بیمه  راستا،

 . (Jeris et al., 2023)ند  رو هسته گذاری در مواجهه با ریس  روباز سرمایه   یتوجهدادن بخ  قابل را ثابت نگه دارند، زیرا با احتمال ازدست

  با   گریزریس   فرد  مورگنسترن(،  و  نویمانفون    انتظاری  مطلوبیت  خرد )مدل  اقتصاد  در  بیمه  تقاضای  تحلیل  نظری  مبنای  بر اسا،

  پرت   و  ((Arrow, 1978  ارو   توسط  بیمه  تقاضای  پایه  مدل.  کندمی   انتخاب  را  بیمه  بهینه  مقدار  خود،  انتظاری  مطلوبیت  حداکثرسازی

(Pratt, 1978)  (  ندیده زیان   و  دیدهزیان)  مختل   هایحالت   در  را  خود   ثروت  نهایی  مطلوبیت  گریز،ریس    فرد  ی   داد  نشان  و  یافت  توسعه

 Neumann)بیمه است    قیمت  و  زیان  شدت  زیان،  وقوع  احتمال  گریزی،ریس   سطح  از  تابعی   بیمه  تقاضای  چارچوب،  این  در.  کندمی  برابر

& Morgenstern, 1953; Arrow, 1978)  .های سیاستی ممکن  تغییرات در شرایط اقتصادی و انتخاب،  پیرو  بر اسا، نظریه تقاضا

با    نظریه پیرو تقاضا  بر اسا،. درحقیقت،  (Robinson, 1952) رگذار باشد  تأثیها  و قیمت آن است بر تقاضا برای کالاها و خدمات خاص  

ارائه دهند و   خدمات مالی زیادیتوانند می های مالیطرف  که درنهایت افتهی  یافزاتقاضا برای خدمات مالی ، گسترش بخ  واقعی اقتصاد

شود.  می   توسعه مالیبخشیدن به    سرعتبه منجر  های اقتصادی  فعالیتاین نظریه،    اسا،بر  . پس  های درآمدی جدیدی را ایجاد کنندجریان 

، بازارهای  رون یازاسوق دهد.  گذاریرا برای سرمایهمالی بتواند منابع  تاتمایل دارند که ی  سیستم بازار آزاد ایجاد کنند  پیروان این نظریه 

 ,Lee & lee)شود  خواهد شد که درنهایت به رشد اقتصادی منتهی می  اقتصاد کتنمنجر به ثبات در سطح    تبعبهمالی رشد کرده و  

2020)  . 

 ظریه تقاضای بیمه تحت شرایط ریس  و عدم قطعیت ن

  اثرات  و  بندیزمان   محتوا،  اعتمادقابل  بینیپی   به  قادر  اقتصادی  عامتن  آن  در  که  است  وضعیتی  اقتصادی  سیاست  قطعیت  عدم

  در   اما  است،  نییتعقابل  نتایج  احتمال  توزیع  ریس ،  در  زیرا  است؛  متفاوت  معمولی  ریس   با  مفهوم  این  نیستند  دولت  آینده  هایسیاست 



 

 

  های سیاست  شدید نوسانات چون عواملی  ممکن است ناشی از  اقتصادی  سیاست  قطعیت  است. عدم  نامعلوم  نیز  احتمال  توزیع  قطعیت  عدم

باشد    سیاستی  هایچرخه   و  دولت  تنظیمی و  حمایتی  رویکردهای در ثباتیبی  گمرکی،  و  مالیاتی  قوانین  غیرمنتظره  تغییرات  تجاری،  و  ارزی

(Baker et al., 2016) .  است؛  ثروت  و  درآمد  اول،  کانال.  گذاردمی  اثر  بیمه  تقاضای  بر  اصلی  کانال  چهار  از  اقتصادی  سیاست  قطعیت  عدم  

 نتیجه   در  و  هابنگاه   سودآوری  و   خانوارها  تصرف  قابل  درآمد  کاه   تولید،  و  گذاریسرمایه   کاه   باعث  اقتصادی  سیاست  قطعیت  عدم  افزای 

  جاری  فعالیت  به  غیرزندگی  بیمه زیرا  دارد؛  غیرزندگی  بیمه  بر  را  اثر   ترینمستقیم  و  ترینقوی   کانال  این.  شودمی   بیمه  خرید  توانایی  کاه 

  سیاست   قطعیت  عدم  افزای   است؛  ریس   ترجیحات  دوم،  کانال.  است  وابسته  وسازساخت   و  ونقلحمل  تجارت،  تولید،  شامل  اقتصادی

  مثبت   اثر  کانال  این .  بردمی  بالا  را  ریس   پوش   به  تمایل  و  داده  افزای   را  مؤثر  گریزیریس    آینده،  به  نسبت  ابهام  افزای   با  اقتصادی

  سوم،   کانال  .دارد  بستگی  ریس   مدیریت  هایجانشین   وجود  و  افراد  گریزیریس    درجه  به  آن  شدت  هرچند  دارد،  بیمه  تقاضای  بر  بالقوه

  و   داده  افزای   را  ذهنی   تنزیل  نرخ  ها،دارایی  بازدهی   به  نسبت  نااطمینانی  افزای   با  اقتصادی  سیاست  قطعیت  عدم  افزای   است؛  تنزیل  نرخ

  ی    زندگی  بیمه  زیرا  دهد؛می  قرار  هدف  را  زندگی  بیمه  اختصاصی  به طور  کانال  این.  دهدمی  کاه   را   زندگی  بیمه  آتی  منافع  حال  ارزش

  تضعی    با  اقتصادی  سیاست  قطعیت  عدم  افزای   است؛  نهادی  اعتماد  چهارم،  کانال.  است  اندازپس   و  گذاریسرمایه  ماهیت  با  بلندمدت  قرارداد

 بیمه بر نیز کانال این. دهدمی کاه  را خصوصی بیمه هایشرکت   با بلندمدت قراردادهای انعقاد به تمایل قوانین، ثبات و نهادها به اعتماد

)Balcilar است  ضروری  ساله 3۰  تا  ۲۰  افق  در  بیمه  شرکت  تعهدات  ایفای  به  اعتماد  زیرا  گذارد؛می  اثر  غیرزندگی  بیمه  از  ترقوی   بسیار  زندگی

et al., 2020; Canh et al., 2021) 

بیمهجمع تولیدی شرکتآوری حق  به  های  منجر  بیمه  سرمایه های  بازده  می این شرکت  گذاریافزای   به  ها  را  امکان  این  که  شود 

مشتریان بیشتری خواهد  ، این سیاست منجر به جذب نی؛ بنابرادهد تا در آینده قیمت محصولات خود را کاه  دهندهای بیمه میشرکت

گذاری یا سود و زیان آن در ی  دوره بازده واقعی ی  سرمایه  شد. اما زمانی که نااطمینانی اقتصادی در ی  کشور حاکم باشد، ممکن است

،  نی؛ بنابرانخواهد بود   ری پذامکانشان  های بیمه در ارتباط با کاه  قیمت محصولات، سیاست شرکترون یازا.  خاص کمتر از حد انتظار باشد

شود که قیمت محصولات بیمه نیز  باعث می های گذار ه یسرماها در اقتصاد بالا باشد، اختتف زیاد مابین بازده زمانی که ریس  و نااطمینانی

عدم  توانند در واکن  به افزای   های بیمه می ، شرکت ن ی؛ بنابرا(Balcilar et al., 2020)  ها ایمن باشندگذاریسود سرمایه افزای  یابد تا  

را    ایهای بیمه پوش    حتی  ها را افزای  دهند یا، حق بیمهبالا است  عدم اطمینان سیاست اقتصادیی که  هایاطمینان و ریس  در دوره

تر یا  زیرا مشتریان ممکن است به دنبال پوش  ارزان   .شودنیز  ای  تواند منجر به کاه  تقاضا برای خدمات بیمهمیمسئله  کاه  دهند. این  

های بیمه های شرکت تواند هزینهتر در جای دیگری باشند. افزای  نوسان بازارهای مالی در دوران عدم اطمینان سیاست اقتصادی می جامع 

افزای  دهد، مواجهه آن  بیمه را  برای محصولات  احتمالاً تقاضا  با ریس  را کاه  دهد و  بیمه    ،رون یازا.  هدای را کاه  دها  را  صنعت 

را برای محاسبه عدم   ی حق بیمههاگریز باشند و نرخ گران تمایل دارند ریس  بیمهی، طورکلبه . (Hemrit, 2021)دهد قرار می  ریتأثتحت

 ,Lee & lee)   بر صنعت بیمه دارد  بسزاییتأثیر    قطعیت اقتصادیعدم  دهد که  های اخیر نیز نشان می. پژوه  اطمینان افزای  دهند

کاه     قطعیت اقتصادیعدم    عمر با افزای   های زندگی وگذاری در بیمهسرمایه دهد  های دیگری وجود دارد که نشان میپژوه   .(2020

اقتصادی در ی  جامعه وجود  قطعیت عدم  زمانی که. از طرفی، برخی دیگر از پژوهشگران اعتقاد دارند (Grishchenko, 2019) یابدمی

 . (Biener et al., 2019)  شودکند می  شدتبهبیمه    گسترش ضریب نفوذ  دارد،

   های اقتصادیتحریمنظریه تقاضای بیمه تحت شرایط  

ابزار قدرتمند اعمال فشارهای اقتصادی و سیاسی در روابط مابین کشورهای جهان اثرات متعددی بر    عنوانبهی نیز  اقتصاد  یهامیتحر

به چارچوب    ی کهبازگرداندن کشورهایها  گذارد. هدف اصلی تحریمهای اقتصادی مانند صنعت بیمه میهای مرتبط با فعالیت اقتصاد و بخ  

ها پتانسیل تغییر رفتار کشورهای هدف را دارند، بدون  است. استدلال این است که تحریم  اند،عمل نکرده   زنیتعهدات از طریق مذاکره و چانه 

استفاده   های گستردهتحریم از  به صورت متعدد  199۰دهه  ه اثرات مخرب انسانی جنگ را به همراه داشته باشند. سازمان ملل در  ک  آن

 & Moran)کشور مورد تحریم است    منابع مالی به سمت  محصولات و  ،کرد؛ یعنی اقداماتی که هدفشان جلوگیری از جریان کالاهامی

Salisbury, 2014).    ،نظام  در    یاویژه   گاهیجا،  ریاخ  هایدهه  طی  ،یخارج  استیمؤثر در س  یبه عنوان ابزار   یا مهیب  یهامیتحردر این میان

  شوند ی افراد هدف اعمال م  ای به کشورها، نهادها    یو بازرگان  یامهیارائه خدمات ب   تی ممنوع  ها در قالبتحریمی داشته است. این نوع از تحریم

  ی ساختار   راتیتأث  گر،ید  یاز سو و    کنندی عمل م  یالمللن ی ب  گرانیرفتار باز  رییو تغ  یاعمال فشار اقتصاد   یبرا   یسمیسو به عنوان مکان   یاز    و

ای  های بیمه شود که تحریممشکل اصلی اینجا مشخص می  گذارد.می   یبر جا   یجهان  یاز نظام مال  یبه عنوان بخش   مهیبر صنعت ب  بزرگی



 

 

  ده یچیپ  یهاستم یس  یو نگهدار  جادیا  های بیمه نیازمنداند. شرکت شده   مهیب  یهاشرکت   زیادی برای  یو نظارت  یاتیعمل  یهانه یهزباعث ایجاد  

  ی مالهستند که این مسئله به نوبه خود باعث فشار    مینقض تحر  س یر  تیریو مد  شدهمیتحر  یفهرست افراد و نهادها   مداوم  یبررسق،  انطبا 

  ی امه یب  یبه بازارها  یو کاه  دسترسهای اقتصادی ناشی از تحریم  یت فعالیت محدودبر صنعت بیمه شده است. از طرفی،    نیسنگ  یو ادار 

از چال  هدف،    یکشورها  این صنعت محسوب می یکی  اساسی  باعث  های  و  این  کاه  درآمد و  شود  ایجاد محدودیت در سبد ریس  

توانند  های اقتصادی اگر طولانی مدت باشند، میدهند که تحریمها نشان میبرخی از پژوه    .(Leloudas, 2020)ها شده است  شرکت 

  مه یب  یهاشرکت ها باعث ی  نوع سازگاری اجباری با این شرایط شده و  شوند. زیرا وجود تحریم   مهیصنعت ب  یدرون  یهات یظرف  یارتقا باعث  

انطباق سوق    یتخصص  یو توسعه واحدها   س یر  یابیارز  قیدق  یهاپروتکل   نیتدو  ،ینظارت  نینو  یهای در فناور  یگذار هیسرما  سویرا به  

ی شده، به ایجاد  اتیو عمل یحقوق یهاس  یرهای بیمه در برابر آوری شرکتمهم نیز عتوه بر این که باعث افزای  توان تاب  نیداده است. ا

 ,Leloudas)تر شدن این صنعت در کشورهای مورد تحریم منجر شده است  های جدیدی مانند مشاوره تحریم و دان  بنیانتخصص

2020).   

  نق   بر  که   دارد  نورث  جدید   نهادگرایی  نظریه  در  ریشه  مدل  این.  شوندمی  تلقی   نهادی  محیط  به  زابرون   شوک  ی   عنوانبه  هاتحریم

 منفی   اثر  بیمه  صنعت  بر  مکانیسم  طریق سه  از  هاتحریم  چارچوب،  این  در .  کندمی  تأکید  مبادلات  تسهیل  و  قطعیت  عدم  کاه   در  نهادها

  مکانیسم   دوم،.  کنندمی  مسدود  را  المللیبین   اتکایی  بیمه  بازارهای  به  دسترسی  هاتحریم  عرضه که  محدودیت  اول، مکانیسم.  گذارندمی

  و   دادرسی  هایهزینه   افزای   متعدد،  مقررات  با  انطباق  به  نیاز  نظارتی،  و  حقوقی  هایپیچیدگی  باعث  هاتحریم  مبادله که  هزینه  افزای 

  متوق    فنی  دان   و  فناوری  انتقال  المللی،بین   انزوای  با  کیفیت که  کاه   مکانیسم  شوند. سوم،می  خسارت  پرداخت  ندیفرا  شدنطولانی

استانداردهای  ,Leloudas)یابد  می   تنزل  ریس   ارزیابی  یندها یفرا  و  ایبیمه  محصولات  کیفیت  و  شوندنمی  سازیبومی   جهانی  شده، 

گسترده   صورتبه  ،ی داردجهان  یگذاره یدر تجارت و سرما ی کهرساختیو نق  ز ی فرامرز تیماه لیبه دل مهیصنعت ب کهیی ازآنجا  . (2020

اند  بازار و ایجاد رقبای جدید نیز شده   ییجاجابه های اقتصادی باعث  گیرد. تحریمهای اقتصادی، مالی و تجاری قرار میدر معرض انواع تحریم

(Moran & Salisbury, 2014 ) . 

مواجهه  در   با .  است  اجباری  جانشینی  مکانیسم،  اولین.  شوندمی  فعال  تطبیقی  هایمکانیسم   تحریم،  با  پایدار  و  مدتطولانی   حالت 

  داخلی  گرانبیمه  سمت  به  ناگزیر  و  خودکار  به طور  تقاضا  ای،بیمه  خدمات  واردات  ممنوعیت  و  خارجی  گرانبیمه  به  دسترسی  مسدودشدن

 ثباتی بی  ایجاد  با  هاتحریم.  است  ریس   ادراک  مکانیسم،  دومین.  است  ایبیمه   خدمات  در  واردات  جانشینی  معادل  پدیده  این.  شودمی   هدایت

  انداز، چشم   نظریه  اسا،  بر.  دهندمی  افزای   شدتبه  را  اقتصادی فعالان  توسط  شدهادراک   ریس   تأمین، زنجیره  و  تجارت  تورم،  ارز،  نرخ  در

  آخرین  به  شرایط  این  در  بیمه  و  کنندمی  پیدا  بیمه  به  بیشتری  تمایل  بارفاجعه  هایریس   پوش   برای  شدید،   ثباتی بی  و  زیان  شرایط  در  افراد

  تولید   اشتغال،  حفظ  برای  تحریم  شرایط  در  هادولت .  است  دولت  حمایتی  مداختت  مکانیسم،  سومین  .شودمی  تبدیل  دستر،قابل  دفاعی  سپر

  ایجاد   بانکی،  تسهیتت  دریافت  برای  ایبیمه   هایپوش    الزام  شامل  مداختت  این.  شوندمی  حمایتی  مداختت  به  ناگزیر  غیرنفتی،  صادرات  و

  چهارمین .  است  عمرانی  هایپروژه  در  تکلیفی  هاینامهبیمه   و  پذیرآسیب  هایبخ    برای  بیمه  حق  یارانه  صادرات،   ضمانت  هایصندوق  تقویت  و

  محصولات   طراحی  ریس ،  ارزیابی  بومی  هایمدل  توسعه  به   را  بیمه  هایبنگاه   بلندمدت،  تحریم.  است  اجباری  نوآوری  و  یادگیری  مکانیسم نیز

  جدید   هایتخصص  و  فنی  دان   ایجاد  و  یافتهکاه    سود  حاشیه  جبران   برای  عملیاتی  کارایی  افزای   تحریمی،  هایریس    با  متناسب  جدید

   . (Leloudas, 2020)کند  می   وادار  مقرراتی  انطباق  و  تحریم  مشاوره  مانند

 
 پژوهش  پیشیههمروری بر 

  ی ها را در دو محور اصلآن  توانیاند که مپرداخته   مهیعوامل اقتصاد کتن بر صنعت ب  ریتأث  یبه بررس  یابه طور گسترده   یداخل  مطالعات

  ی فراهان  یرزگود  ،مثتً  .اند مانند تورم، نرخ ارز و درآمد متمرکز بوده  یکتن اقتصاد  یرهایها بر نق  متغدسته از پژوه     ی  .کرد  یبنددسته

 یو متق( 139۸پرور ) .دهدیرا کاه  م مهیب یهاشرکت  یمال ینرخ ارز و تورم، توانگر  د،ینشان دادند که نوسانات تول (1۴۰3و همکاران )

همچنین،    .اندکرده  دیتأک  مهی نفوذ ب  بیبر ضر  تتیمثبت سطح درآمد و تحص  ریو تأث  یکار یتورم و ب  یمنف  ریبر تأث  زین(  1۴۰۲و همکاران )

عمر نشان   مهیب  یسطح رفاه و درآمد سرانه را با تقاضا  میرابطه مستق  ران،یا  یهادر سطح استان  زین(  139۵و همکاران )  سپهر دوستمطالعه  

 Simionescu) تهینایو اولب  ونسکوایمیس مانند  گرانیتوسط پژوهش   زین  یالمللنیدر سطح ب  هاافتهی  نیا  . البته لازم به ذکر است کهدهدیم

& Ulbinaitė, 2021)  د.هستن  مهیبازدارنده رشد بازار ب  ید شده که تورم و نوسانات ارز ییتأ   یحوزه بالت  یدر کشورها 

مانند    یمطالعات  نه،یزم  نیاست. در ا  مهیصنعت ببر    کتن  ی هاس  یو ر  ینانینااطم  ریتأث  یبررس  ،یداخل  اتی در ادب  گریمحور مهم د

از   یمتفاوت، حاک س یبا ر ی کشورها  یبر رو( 1399و همکاران )  یآبادشاه  شمال آفریقا و و انهی خاورم یکشورها  یبر رو( 1۴۰1فرهنگ )

  جینتا  نیاهستند.    ی امهیمختل  ب  یهابر شاخص   یاقتصادی و  اسیس  یهاس  یو ر  یاقتصاد   یهااست یس   عدم قطعیتدار  یو معن  یمنف  ریتأث



 

 

  ت یعدم قطع  توسعهدرحال و    افتهیتوسعه  یکشورها در    دهدیاست که نشان م  Balcilar et al., 2020))  بالسیتر  همطالع  یهاافتهیهمسو با  

 همریت   مانندی  توسط مطالعات  جینتا  نیا  .دهدی ( را کاه  میزندگ  مهیب  ژهیوبه)  مهیب نفوذ بیو ضر   ی را افزا  مهیحق ب  ،ی اقتصاد  استیس

)Hemrit, 2021)  2024(  ژانگ  در عربستان و ,Zhang et al.(   احمد  حال،  نیشده است. با ا  دییتأ  زین  نیدر چ  , Ahmed et al.( 

(  یرزندگیو غ  یزندگ  مه ی)مانند ب  یامهیمختل  ب  یهارشته   یمختل  و برا  یدر کشورها  تواندیم  یاثرگذار   نیکه ا  دهندیم  اننش  (2024 

 متفاوت باشد. 

با تمرکز بر   (Moran & Salisbury, 2014).  اثرگذار است  مه یبر صنعت بی  اقتصاد  یهامیتحربیان شده نیز  عتوه بر مطالعات  

  ی ها س  یر  کنند،یم  جادیا   انطباقاجرا و    نهیدر زم  مهیصنعت ب  ی را برا  یاده یچیپ  یهاچال    هامیکه تحر  دهندی نشان م  ران،یا  یهامیتحر

  یهامیتحر  یخیتحول تار (Leloudas, 2020)همچنین    بزنند.  بیمشروع آس  یتجار  یهاتیبه فعال  توانندیو م  آورندی به بار م  یرعمدیغ

ابزار   یامهیب از  کند. این بررسی می  ۲1در قرن    جانبههدفمند و همه  یابزار مال    یبه    ،ییونقل هواو محدود به بخ  حمل  یفرع  یرا 

شده و نق     لیتبد  یمال  یهامیاز تحر  ریناپذییجدا  یبه بخش  ی امه یب  یهامیسپتامبر، تحر  11پس از حوادث  پژوهشگر معتقد است که  

  عنوان به اکنون    یامه یب  یهات یکه ممنوع  دهدی مطالعه نشان م  نی. اکنندی م  فایا  یمانند کره شمال  ییکشورها  هیجامع عل  یهامیدر تحر  یمهم

  ی میمستق  ریتأث  تواندی و م  رودیها به کار مآن   یالمللنیونقل بمختل کردن تجارت و حمل   قیهدف از طر  یاعمال فشار بر کشورها  یبرا   یابزار

 در کشور هدف داشته باشد.    یزندگ  یبر استانداردها 

 مطالعه حاضر   یو نوآور   یبندجمع 

دهد اگرچه مطالعات داخلی و خارجی متعددی به بررسی اثر متغیرهای کتن اقتصادی و نااطمینانی  مند پیشینه پژوه  نشان میمرور نظام 

: اول آن که  هاستدر ادبیات موضوع وجود دارد که مطالعه حاضر درصدد پر کردن آن چهار شکاف اساسی اند، امابر صنعت بیمه پرداخته

تفکی  دو بخ  بیمه د که این پژوه  با  انصرفاً به بیمه زندگی پرداخته یا کل صنعت بیمه را بدون تفکی  بررسی کردهمطالعات داخلی یا  

های  نق  تحریم  مطالعاتی مبنی بر  باوجوداست. دوم آن که    پرکردهمطالعاتی را    خلأاین    هازندگی و غیرزندگی و مقایسه کمیّ اثرپذیری آن 

عنوان ی  متغیر مستقل در کنار عدم قطعیت سیاست  تاکنون مطالعه کمیّ که تحریم را به های صنعت بیمه ایران،اقتصادی در محدودیت 

گیری نماید، انجام نشده  در ایران اندازه   های زندگی و غیرزندگیو ضریب اثر آن را بر ضریب نفوذ بیمه نداقتصادی وارد مدل اقتصادسنجی ک

 روش گیری ازاند، اما این مطالعه با بهره استفاده کرده  ARDL انباشتگی مانند  های سنتی هم از روش مطالعات پیشین عمدتاً  سوم نیز،  است.

DOLS   دهد.  میکند، دقت برآورد بلندمدت را افزای   را فراهم می  ییزادرون ، برآوردهای کاراتر و کنترل  یبینه با لحاظ وقفه و پی ک

  کردن سهیمقاهای اقتصادی در ایران در کنار هم و  های اقتصادی و تحریمچهارمین نوآوری نیز این است که سنج  عدم قطعیت سیاست 

با رویکردی کمیّ و با تفکی  دو بخ  اصلی  ، این مطالعه  رون یازادهد.  با هم بین  جدیدی به مطالعات داخلی ارائه می   بشانیضرااثرگذاری  

ها را بر ضریب نفوذ بیمه در ایران با استفاده از  قطعیت سیاست اقتصادی و تحریمعدم    زمانهم در ایران به بررسی و سنج  اثر    بازار بیمه

 پرداخته است.   13۶۸-1۴۰۲طی دوره بلندمدت   DOLS روش

 

 پژوهش شهاسی روش

به بررسی میزان و نحوه اثرگذاری عدم قطعیت سیاست    (DOLS)حداقل مربعات معمولی پویا    یاقتصادسنجدر این پژوه  از مدل  

  1۴۰۲تا    13۶۸در ایران طی دوره زمانی    یرزندگیغهای  های زندگی و ضریب نفوذ بیمههای اقتصادی بر ضریب نفوذ بیمهاقتصادی و تحریم

 & Stock)  وک و واتسوناستو    (Saikkonen, 1992)  سایکونن  توسطابتدا    (DOLS)پردازیم. رویکرد حداقل مربعات معمولی پویا  می

Watson, 1993)   های  ارائه و گسترش یافت. یکی از مزایای اصلی در این مدل، حل مشکتتی مانند وجود روندهای تصادفی در سری

مدل، زمانی است که  های دیگر این  زمانی و ارائه ی  روش برای برآورد روابطی که متغیرها در آن روند تصادفی دارند. همچنین، از مزیت

. در سری  (Pedroni, 2004)باشد. در این صورت استفاده از این مدل ممکن است   متفاوتبا یکدیگر   توضیحی متغیرهای هم جمعی درجه

شود.  ها با مشکل جدی مواجه میبینیها اگر روندها تصادفی باشد، تفسیر نتایج اقتصادسنجی، انتخاب روش تخمین و اعتبار پی زمانی

های  بینیاشتباه بر وجود رابطه بین متغیرها دلالت دارند. عتوه بر این، پی زمانی که روندهای تصادفی وجود دارند، آمارهای تشخیصی به

می مدل صورت  این  اسا،  بر  که  حوزه  نهایی  اقتصاددانان  اخیر،  راستا، طی سالیان  این  در  نیست.  اکتفا  قابل  نتایج  و  دار  تورش  گیرد، 

های حداقل مربعات معمولی اثرگذار هستند،  های زمانی که بر نتایج تخمین مدلاز اثرات نامطلوب روندهای تصادفی در سری اقتصادسنجی

 ,Saikkonen)  سایکونن،  در این میان  (.1393عباسی نژاد و همکاران،  )اند  ها بوده های جدیدی برای رفع آنتأکید داشته و به دنبال روش

با تعدیل روش حداقل مربعات معمولی، روشی جهت برآورد رابطه بین متغیرهای    (Stock & Watson, 1993)  استوک و واتسون  و  (1992



 

 

ارائه کردند. منظور از پویا بودن این است که به الگوی زمانی واکن  ی  متغیر وابسته، نسبت به تغییرات   DOLS دارای روندهای تصادفی

 متغیر مستقل توجه شود. 

های زمانی و ارائه روش مناسبی جهت برآورد روابط  کردن مشکل وجود روندهای تصادفی در سریدر این راستا، این روش جهت برطرف 

 صورت زیر است: به    DOLSرو، رابطه هم انباشتگی برای مدل  بین متغیرهای دارای روند تصادفی است. ازاین 

 

𝑦𝑡 ( 1معادله ) =  𝑥𝑡
′ + 𝐷1𝑡

′ 𝑌1 + ∑ 𝛥𝑋𝑡+𝑗

𝑟

𝑗=−𝑞

+  𝜕 + 𝑣1𝑡 

 

متغیرهای توضیحی    rو پیشین    qیافته، روش انگل گرنجر مطرح است، مقادیر پسین  در رویکرد حداقل مربعات معمولی پویای تعدیل

بردن همبستگی بین جزء خطای رگرسیون و متغیرهای توضیحی( به زایی متغیرهای توضیحی )ازبینبرای رفع تورش مجانبی ناشی از درون

رگرسیون از طریق  انباشته  رابطه هم  که  زمانی  درواقع،  است.  اضافه شده  می   OLSمدل  اما  برآورد  است.  سازگار  تخمین ضرایب  شود، 

ها ش  کرد. در این راستا، اگر توسط  آزمون  tتوان به نتایج آماره  در این زمان، توزیع نرمالی ندارند، به دنبال آن می   OLSهای  زنتخمین

برای داده  DOLSروش   بالا  این مدل در  های سری زمانی و پانل استفاده میتخمین زده شود، توزیع نرمال و مجانبی دارد. روش  شود. 

 (. 1۴۰1)حقیقت و اکبر موسوی،    کندزمان جلوگیری میکوچ  نیز کاربرد دارد و از تورش همهای  نمونه
هایی که درجه هم انباشتگی متغیرهای توضیحی  زننده در حالتوجود دارد، این است که این تخمینDOLS   مسئله مهمی که در روش

های جمعی  شرایط برآورد بردارهای همگرایی دربردارنده متغیرهای دارای مرتبه DOLSاستفاده است؛ بنابراین، برآوردگر متفاوت باشد، قابل 

شود که مزیت دیگر این مدل  زمان با هم در مدل به کار برده میو غیره هم  I(1)و    I(0)کند. به عبارتی، متغیرهای  متفاوت را ممکن می

ی  مدل پویا است و    یافتهحداقل مربعات معمولی پویای تعدیل همچنین، مدل (.  139۲عباسی نژاد و گودرزی فراهانی،  ) شود  محسوب می 

 کند.ها را ممکن میامکان استفاده از چندین شاخص در کنار یکدیگر و سنج  آن

 ها تصریح مدل و معرفی داده 
های  های اقتصادی بر ضریب نفوذ بیمهعدم قطعیت سیاست اقتصادی و تحریم  ریتأثهای سری زمانی به بررسی  داده  بر اسا،این مطالعه  

پرداخته    1۴۰۲تا    13۶۸های  در ایران با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی پویا طی سال  یرزندگیغهای  زندگی و ضریب نفوذ بیمه

گذاری  های اقتصادی، درجه باز بودن تجاری، نرخ تورم، سرمایهاست. در این مطالعه از متغیرهای عدم قطعیت سیاست اقتصادی، تحریم

متغیر وابسته استفاده شده    عنوان به  یرزندگیغهای زندگی و  و ضریب نفوذ بیمه  شدنیصنعتمستقیم خارجی، عدم قطعیت قیمت نفت،  

های مرتبط با عنوان این مطالعه  ترین پژوه های پژوه ، نزدی مبانی نظری، پیشینه  بر اسا،الگوی اقتصادسنجی مطالعه حاضر نیز  است.  

بالسیتر و همکاران    ;((Ahmed et al., 2024احمد و همکاران    چونسویی با شرایط اقتصاد ایران طراحی شده است. مطالعاتی  و هم

;(Balsillar et al., 2020)  گوپتا و همکاران  ;(Gupta et al., 2019)  همریت;(Hamrit, 2021)   همریت و نخلی(Hamrit & 

Nakhli, 2021)  جریس و همکاران  ;(Jerris et al., 2023) خان و همکاران;(Kahn et al., 2021)   ،للودا ;(Lloudas, 2020) 

بالسیتر     (Moran & Salisbury, 2014);  موران و سالزبری(Lim et al., 2024);  لیم و همکاران    & Williams);  ویلیامز و 

Balsillar, 2022)   ژانگ و همکاران (Zhang et al., 2024) 

مرتبط با اثرگذاری    اول مدلتصریح شده است. لازم به ذکر است    مدل اول و مدل دومصورت  درنهایت، الگوی اقتصادسنجی مطالعه به

 های غیرزندگی است. نیز اثرگذاری همان متغیرها بر ضریب نفوذ بیمه  مدل دومهای زندگی و  متغیرها بر ضریب نفوذ بیمه

 

 𝐈𝐏t  = β0 + β1𝐄𝐏𝐔t+β2𝐓𝐀t+ β3𝐓𝐑t+ β4𝐈𝐍𝐅t+β5FDIt+β6𝐎𝐈𝐋t+β7𝐈𝐍𝐃t+εt مدل اول 

 

𝐈𝐏𝐑t مدل دوم    = β0 + β1𝐄𝐏𝐔t+β2𝐓𝐀t+ β3𝐓𝐑t+ β4𝐈𝐍𝐅t+β5FDIt+β6𝐎𝐈𝐋t+β7𝐈𝐍𝐃t+εt 

 

تحریم  بهباتوجه  و  اقتصادی  سیاست  قطعیت  عدم  اثرگذاری  مقایسه  پژوه ،  اصلی  هدف  که  براین  صنعت   ها  متفاوت  بخ   دو 

، ساختار توضیحی مدل  گریدعبارت بهسازی استفاده شده است. برای مدل  ای مشترکی  چارچوب پایه )زندگی و غیرزندگی( است، از  بیمه

در دو مدل مجزا، ضریب نفوذ بیمه زندگی  متغیر وابسته برای هر دو بخ  بیمه زندگی و غیرزندگی یکسان در نظر گرفته شده است و تنها

های  تحلیل حساسیت متفاوت این دو بخ  را نسبت به شوک ای امکان  مقایسه  -  و ضریب نفوذ بیمه غیرزندگی است. این رویکرد تطبیقی

سازی عمدی و مبتنی بر مبانی نظری  سایر متغیرهای توضیحی در هر دو مدل کامتً یکسان هستند. این یکسان د.  کننااطمینانی فراهم می



 

 

  ها فراهم شود. منطق انتخاب این متغیرها بر اسا، مطالعات است تا امکان مقایسه مستقیم ضرایب و آزمون تفاوت معناداری آن  گرفتهصورت

و همچنین   (Hamrit, 2021) همریت  (Balsillar et al., 2020);بالسیتر و همکاران    ;((Ahmed et al., 2024احمد و همکاران  

 . شرایط خاص اقتصاد ایران تدوین شده است

     اند.( معرفی شده 1صورت کامل در جدول )متغیرهای پژوه  به
 

 . معرفی متغیرهای پژوه  1جدول 

 منبع: محاسبات پژوه 
Table (1). Introduction of research variables 

Source: Research calculations 

 مهبع واحد  ریمتغ نماد نوع متغیر

ضریب نفوذ بیمه   IP وابسته 

 زندگی 

درصدی از تولید ناخالص  

 داخلی %

بیمه مرکزی جمهوری 

 استمی ایران

 

 

 مستقل

IPR   ضریب نفوذ بیمه

 غیرزندگی 

درصدی از تولید ناخالص  

 داخلی %

بیمه مرکزی جمهوری 

 استمی ایران
EPU   عدم قطعیت سیاست

 اقتصادی 

۰- 1۰۰ Policyuncertainty 

TA اشرف گنجویی و همکاران   1۰ - ۰ های اقتصادی تحریم

(1۴۰3 ) 
TR  درصدی از تولید ناخالص   درجه باز بودن تجاری

 داخلی %

World Bank  

INF   نرخ تورم )شاخص

 (کننده مصرفقیمت 

  World Bank  درصد سالانه % 

FDI درصدی از تولید ناخالص   گذاری خارجی سرمایه

 داخلی %

World Bank  

OIL   عدم قطعیت قیمت

 نفت 

۰- 1۰۰ Policyuncertainty 

IND درصدی از تولید ناخالص   شدنیصنعت

 داخلی %

World Bank  

 

های زندگی  های غیرزندگی در معادله دوم و سوم به ترتیب نسبت حق بیمه تولیدی بیمههای زندگی و ضریب نفوذ بیمهضریب نفوذ بیمه

بیمه    دادهگاه یپاهای هر دو در  های غیرزندگی به تولید ناخالص داخلی است که دادهبه تولید ناخالص داخلی و نسبت حق بیمه تولیدی بیمه

  ی ها است یس  تیشاخص عدم قطعمرکزی وجود دارد. هرچه میزان ضریب نفوذ بیمه بالاتر باشد، به معنای عملکرد بهتر صنعت بیمه است.  

سه    بیشاخص با ترک  نیها است. ادولت  یآت  یهااست یبودن س  ی نیب  یپرقابلیغو    یثباتیب  زانیسنج  م  یبرا  یکم  یار یمع  یاقتصاد

اطتعات م  یاصل  یمنبع  اول،گرددی محاسبه  م  یمحتوا   لیتحل  .  جستجو   یطبوعاتمقالات  قطع  یها دواژه یکل  یبا  عدم  با  و    تیمرتبط 

اختتف    یریگاندازه   سوم  است و  ندهیآ  یدهنده ابهام قانوندر آستانه انقضا که نشان  یاتیمال  نیمحاسبه سهم قوان  دوم  ،یاقتصاد   یگذار است یس

سه جزء استاندارد شده و    نیا   یها. داده است  مانند نرخ تورم و مخارج دولت  ندهیآ  یدیکل  یهااقتصاددانان در مورد شاخص   یهاینیب  یپ

  ن یهستند. ا یخیفراتر از حد متوسط تار یتیدهنده عدم قطعنشان  1۰۰بالاتر از  ریکه مقاد شودیم لی تبد یینها یها به شاخصآن  نیانگیم

استفاده    یاقتصاد  طیثبات مح  رب  هایریگهمه   ایانتخابات    ،یمال  یهامانند بحران   ییدادهایرو  ریتأث  ی ابیرد  یگسترده برا   به طورشاخص  

 همراه است.   یو رشد اقتصاد   یگذاره یآن معمولاً با کاه  سرما  یناگهان   یو افزا  شودیم

در مطالعه    تر یشاخص پ  نیا  هایاست. داده  یشده و برآورد شده با منطق فاز   یساز یشاخص کم   ی  زی ن  یاقتصاد  هایمیشاخص تحر

  ، یناخالص داخل  دی تول  یرهایاعمال شده بر متغ  هایمیتحر  ریمطالعه تأث  نیشده است. درواقع، ا  دیتول  (1۴۰3اشرف گنجویی و همکاران )

ب نرخ  و  تورم  نهاد تحر  یکار ینرخ  اسا،  بر  ا  کنندهمیرا  آمر  الاتیاز جمله  اتحاد  تیامن  یشورا   کا،یمتحده  و  ملل متحد  اروپا    هیسازمان 

اشرف گنجویی و که در مطالعه    یاقتصاد   هایمیشاخص تحر(،  1۴۰3و همکاران )  یز یعزدر مطالعه    ن،یکرده است. همچن  یسازشاخص 

ها  میزان این شاخص و نزدیکی به صفر، به منزله کاه  تحریمتر بودن  پایین  استفاده شده است.  زی شده بود، ن  دی تول  (1۴۰3همکاران )

مطالعه اشرف    بر اسا،  .است)نسبت مجموع صادرات و واردات به تولید ناخالص داخلی(    درجه بازبودن تجاریشاخص  شود.  محسوب می

 صورت زیر است:ی بهبا استفاده از روش فاز  یاقتصاد  یهامیشاخص تحر  جادیمراحل ا (  1۴۰3گنجویی و همکاران )

https://www.centinsur.ir/
https://www.centinsur.ir/
https://www.centinsur.ir/
https://www.centinsur.ir/
https://www.policyuncertainty.com/state_epu.html
https://www.worldbank.org/ext/en/home
https://www.worldbank.org/ext/en/home
https://www.worldbank.org/ext/en/home
https://www.worldbank.org/ext/en/home
https://www.policyuncertainty.com/state_epu.html
https://www.worldbank.org/ext/en/home


 

 

ز  ارهایمع  ییشناسا .1 ابتدامیتحر  یارهایرمعیو  ادب  :  پ  اتیبامطالعه  مع  نهیشیو  ز  یاصل  یارهایپژوه ،    رگذار یتأث  یارهایرمعیو 

  ، ی ونقل، دان  و تکنولوژحمل   ،یبانک  ،یمال  ،ینفت  یهامیشامل تحر  ارهایمع  نیشدند. ا  ییشناسا  رانیا  هیعل  یاقتصاد  یهامیتحر

 بودند.   یو نظام  یتجار

  ی ( طراحادی)مثل: کم، متوسط، ز  یفاز  یکتم  یهاا، یبر مق  یمبتن  یانامه پرس    :نظرات خبرگان  یآور نامه و جمع پرس    نیتدو .2

از    یهر    ریتأث  زانیها خواسته شد تا مقرار گرفت. از آن  مینفر از متخصصان و فعالان حوزه اقتصاد و تحر  1۵  اریشد و در اخت

 کنند.  یابی( را ارزی ناخالص داخل  دیتول  ،یکار ی)تورم، ب  ی کتن اقتصاد   یرهایبر متغ  هامیتحر

شدند. هر عدد    لی تبد  ی کم  ریبه مقادی  مثلث  یشده با استفاده از اعداد فاز  یآورجمع   یکتم  یهاداده   ی:فاز  تیتوابع عضو   یتعر .3

 هستند.   نهیشیو ب  انهیم  نه،یکم  ریمقاد  بیبه ترت  a,m,b شد که در آن   یتعر   = A( a,m,b)  صورتبه   یفاز

 ی: فاز  یمراتبسلسله  لیتحل  یندفرا  یاجرا  .4

 بر اسا، نظرات خبرگان   یفاز  ی زوج  سهیمقا  یهاسیماتر  لیتشک  -

 ی هندس  نیانگیبا استفاده از م  ارهایرمعیو ز  ارهایمحاسبه وزن مع  -

 CR < 0.1   ریمقاد  هاس ی ماتر  یسازگار   یبررس  -

 ها میتحر  یینها  یبندها و رتبهوزن   یساز نرمال   -

تورم،    ،یناخالص داخل  دی )شکست در تول  یبا سه ورودی  استنتاج فاز  ستمیس   یبا استفاده از  :  میتحر  ییمحاسبه شاخص نها .5

  ی هانامه از پرس    یورود   یهاهر سال محاسبه شد. داده   یبرا   میشاخص تحر  یکم  ری(، مقادمی )شاخص تحر  یخروج   ی( و  یکار یب

 . داعمال شدن   یفاز  ستمینظرات، به س  عیاستخراج و پس از تجم  یفاز

)مانند مرکز ثقل( به   یساز ی فازید  یهابا استفاده از روش   یفاز  یهای خروج  ت،یدر نها  ی:قطع  ریو استخراج مقاد  یسازی فازید .6

 به دست آمد.   139۸تا    13۵۸  یهاسال   یبرا  میتحر  ییشدند و شاخص نها  لیتبد  یقطع  یعدد  ریمقاد

  ن یاست. ا  ندهینفت در آ  متیبودن ق  ینیب یپرقابل یغو    یثباتیب  زانیسنج  م  یبرا  یکم  اریمع   ینفت    متیق  تیشاخص عدم قطع

از طر عمدتاً  مطبوعات  یمحتوا   لیتحل  قیشاخص  ب  یمقالات  م  یالمللنیمعتبر  فراوان  شودیمحاسبه  آن  در  حاو  یکه    زمان هم   یمقالات 

م تیو عدم قطع نفت  متیق بامرتبط    یهادواژه یکل منتشرشده در همان دوره مقا  نی. اشودی شمارش  مقالات  با کل  و    سهیداده سپس 

که   شودیم  لیاستاندارد تبد  ی شاخص عدد     یبه    لیتحل  نیا  یخروج .  شود  یحجم اخبار خنث  یکل  راتییتغ  ریتا تأث  شودیم  یساز نرمال 

به  شاخص  نینفت است. ا متیق ندهیبالاتر درباره آ تیبازار و عدم قطع ینگران  یدهنده افزا( نشان 1۰۰)معمولاً  مبناسطح بالاتر از  ریمقاد

  ی تقاضا بر ثبات بازار انرژ   ای عرضه    یهاپت، و شوک   وپ ا  ماتیتصم  ها،میتحر   ،یتیژئوپل  یدادها یرو  ریتأث  یابیرد  یگسترده برا   طور

  ی تورم یهاس  یر دیو تشد ی در بخ  انرژ  یگذار ه یکاه  سرما  ،یمال یدر بازارها  یثباتی آن معمولاً با ب یناگهان  ی. افزاشودی استفاده م

نحوه محاسبه آن ارائه و توضیح داده شده که ی   1سایت سیاست عدم قطعیت این شاخص در وب  وابسته به نفت همراه است.  یدر اقتصادها

 شود.  منزله کاه  عدم قطعیت قیمت نفت محسوب میصورت میانگین جهانی است. نزدیکی این شاخص به عدد صفر به  شاخص به

 های تشخیصیآزمون
قبل از برآورد مدل اصلی برای جلوگیری از ایجاد رگرسیون کاذب در مدل، جهت تعیین ریشه واحد متغیرهای پژوه  بایستی آزمون  

( نشان داده  ۲شود که نتایج آن در جدول )استفاده می  (ADF)یافته  ، از آزمون مانایی دیکی فولر تعمیمرو ن یازامانایی مورد بررسی قرار گیرد.  

 شده است. 

 
 . آزمون دیکی فولر تعمیم یافته ۲جدول 

 منبع: نتایج پژوه 
Table 2. Generalized Dickey-Fuller test 

Source: Research results 

1تفاضل  سطح متغیر نماد  مانایی 
IP ( ۰/ ۰۰9) -3/ ۶7 - ضریب نفوذ بیمه زندگی  I(1) 

IPR  ( ۰/ ۰۰۰) -۸/ 1۶ - ضریب نفوذ بیمه غیرزندگی  I(1) 

EPU ( ۰/ ۰1)  -3/ ۵1 عدم قطعیت سیاست اقتصادی  - I(0) 

TA های اقتصادی تحریم  - ۸۵ /3-  (۰۰۶ /۰ )  I(1) 

TR  ( ۰۰۰/۰)  -۵/ 1۲ - درجه باز بودن تجاری  I(1) 

INF ( ۰/ ۰۲)  -3/ 19 نرخ تورم  - I(0) 

 
1 Policyuncertainty 

https://www.policyuncertainty.com/state_epu.html


 

 

FDI گذاری خارجی سرمایه  - 31 /۶۵- (۰۰۰ /۰ )  I(1) 

OIL  ( ۰/ ۰۴)  -3/ ۰3 عدم قطعیت قیمت نفت  - I(0) 

IND شدنیصنعت   ۰۶ /۶- (۰۰۰ /۰ )  I(1) 

 

دهد، عدم قطعیت سیاست اقتصادی، نرخ تورم و عدم قطعیت  ( که نتایج آزمون ریشه واحد متغیرها را نشان می ۲نتایج جدول )  بهباتوجه 

به این که متغیرهای پژوه   گیری مانا شدند. از این رو، باتوجه سطح مانا هستند. مابقی متغیرهای پژوه  نیز با یکبار تفاضلقیمت نفت در  

( نتایج آزمون  3شود. درنهایت، جدول )انباشتگی استفاده می  ها از آزمون همجمعی متفاوتی دارند، برای بررسی رابطه بلندمدت آن  درجه هم

 دهد. را نشان می  مدل دوم( هم نتایج آزمون هم انباشتگی  ۴و جدول )  مدل اولهم انباشتگی  

 
 

 
 . نتایج آزمون هم انباشتگی بین متغیرهای مدل اول  3جدول  

 منبع: نتایج پژوه 
Table 3. Results of the cointegration test between the variables of the first model 

Source: Research results 

فرضیه  

 صفر
 ( max) آزمون حداکثر مقادیر ویژه  ( trace)آزمون ماتریس اثر 

مقادیر 

 ویژه 
آماره 

(trace ) 

مقادیر 

 بحرانی

مقادیر  احتمال

 ویژه 
آماره 

(max ) 

مقادیر 

 بحرانی

 احتمال

𝒓 ≤ 𝟎 ۸۶ /۰  3۴ /۲3۶  ۵۲ /1۵9  ۰۰۰ /۰  ۸۶ /۰  77 /۶۴  3۶ /۵۲  ۰۰1 /۰  

𝒓 ≤ 𝟏 77 /۰  ۵7 /171  ۶1 /1۲۵  ۰۰۰ /۰  77 /۰  13 /۴۸  ۲3 /۴۶  ۰3 /۰  

𝒓 ≤ 𝟐 7۰ /۰  ۴3 /1۲3  7۵ /9۵  ۰۰۰ /۰  7۰ /۰  ۴۸ /39  ۰7 /۴۰  ۰۵ /۰  

𝒓 ≤ 𝟑 ۶۴ /۰  9۵ /۸3  ۸1 /۶9  ۰۰۲ /۰  ۶۴ /۰  ۵1 /33  ۸7 /33  ۰۵ /۰  

𝒓 ≤ 𝟒 ۵1 /۰  ۴3 /۵۰  ۸۵ /۴7  ۰۲ /۰  ۵1 /۰  9۴ /۲۲  ۵۸ /۲7  17 /۰  

𝒓 ≤ 𝟓 39 /۰  ۴9 /۲7  79 /۲9  ۰9 /۰  39 /۰  ۲۵ /1۶  13 /۲1  ۲1 /۰  

𝒓 ≤ 𝟔 ۲۰ /۰  ۲3 /11  ۴9 /1۵  19 /۰  ۲۰ /۰  ۴1 /7  ۲۶ /1۴  ۴۴ /۰  

𝒓 ≤ 𝟕 11 /۰  ۸۲ /3  ۸۴ /3  ۰۵ /۰  11 /۰  ۸۲ /3  ۸۴ /3  ۰۵ /۰  

 

شود. طبق نتایج  استفاده می  جوسیلیو،  –ی جوهانسون  هم انباشتگبرای بررسی رابطه بلندمدت مابین متغیرهای پژوه  از آزمون  

شود و ارتباط  هستند، فرض صفر رد نمی  تربزرگ ها  دهد از مقادیر بحرانی آنکه نشان می  حداکثر مقادیر ویژهو    اثر  سیماترهای  آماره آزمون

آزمون حداکثر  و    ۵  اثر  سیآزمون ماترتوان گفت که در  بلندمدت مابین متغیرهای پژوه  به تعداد بیشتر از ی  وجود دارد. درنهایت، می

باتوجه به این مهم که ارتباط بین متغیرهای پژوه  به صورت    ،بلندمدت مابین متغیرهای مطالعه هست. بنابراین  رابطه  ۲  مقادیر ویژه

𝑟 آماره اثر برای فرضیه  استفاده کرد.حداقل مربعات معمولی پویا  توان از روش  بلندمدت تایید شد، برای بررسی اهداف مطالعه می ≤ برابر   0

.  شود انباشتگی رد می درصد است. بنابراین فرض صفر مبنی بر عدم وجود رابطه هم ۵در سطح  ۵۲/1۵9و بزرگتر از مقدار بحرانی  3۴/۲3۶

دهد که ضریب نفوذ بیمه زندگی با مجموعه متغیرهای کتن اقتصادی و نااطمینانی در ی  مسیر  انباشتگی نشان میوجود روابط متعدد هم

شدت تحت تأثیر روندهای بلندمدت اقتصاد  کند که توسعه بیمه زندگی در ایران به کند. این یافته تأیید میبلندمدت مشترک حرکت می 

 . توان آن را مستقل از این متغیرها تحلیل کردکتن است و نمی 

 

 
 . نتایج آزمون هم انباشتگی بین متغیرهای مدل دوم 3جدول 

 منبع: نتایج پژوه 

Table 4. Results of the cointegration test between the variables of the second model 
Source: Research results 

 ( max) آزمون حداکثر مقادیر ویژه  ( trace)آزمون ماتریس اثر 
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𝒓 ≤ 𝟎 ۸3 /۰  3۰ /۲۴1  ۵۲ /1۵9  ۰۰۰ /۰  9۸ /۰  99 /1۲۴  3۶ /۵۲  ۰1 /۰  

𝒓 ≤ 𝟏 ۸۲ /۰  ۶۸ /1۸3  ۶1 /1۲۵  ۰۰۰ /۰  ۸9 /۰  ۶۲ /7۰  ۲3 /۴۶  ۰۰۴ /۰  

𝒓 ≤ 𝟐 7۶ /۰  ۴3 /1۲۸  7۵ /9۵  ۰۰1 /۰  ۶7 /۰  7۰ /3۴  ۰7 /۴۰  ۰۰۸ /۰  

𝒓 ≤ 𝟑 ۵7 /۰  91 /۸1  ۸1 /۶9  ۰۰۴ /۰  ۶۲ /۰  ۰۰ /3۰  ۸7 /33  ۲۴ /۰  

𝒓 ≤ 𝟒 ۵1 /۰  ۵۲ /۵۴  ۸۵ /۴7  ۰1 /۰  ۴9 /۰  ۰۵ /۲1  ۵۸ /۲7  1۶ /۰  

𝒓 ≤ 𝟓 39 /۰  ۲۰ /31  79 /۲9  ۰3 /۰  3۲ /۰  ۲۲ /1۲  13 /۲1  ۲۲ /۰  

𝒓 ≤ 𝟔 ۲9 /۰  ۲۸ /1۵  ۴9 /1۵  ۰۵ /۰  ۲7 /۰  7۶ /9  ۲۶ /1۴  1۵ /۰  

𝒓 ≤ 𝟕 1۲ /۰  ۲۰ /۴  ۸۴ /3  ۰۴ /۰  ۰9 /۰  9۴ /۲  ۸۴ /3  ۰۴ /۰  

 

شود. طبق نتایج  استفاده می  جوسیلیو،  –ی جوهانسون  هم انباشتگبرای بررسی رابطه بلندمدت مابین متغیرهای پژوه  از آزمون  

شود و ارتباط  هستند، فرض صفر رد نمی  تربزرگ ها  دهد از مقادیر بحرانی آنکه نشان می  حداکثر مقادیر ویژهو    اثر  سیماترهای  آماره آزمون

آزمون حداکثر  و    ۶  اثر  سیآزمون ماترتوان گفت که در  مابین متغیرهای پژوه  به تعداد بیشتر از ی  وجود دارد. درنهایت، میبلندمدت  

باتوجه به این مهم که ارتباط بین متغیرهای پژوه  به صورت    ،بلندمدت مابین متغیرهای مطالعه هست. بنابراین  رابطه  ۲  مقادیر ویژه

𝑟 آماره اثر برای فرضیه  استفاده کرد.حداقل مربعات معمولی پویا  توان از روش  بلندمدت تایید شد، برای بررسی اهداف مطالعه می ≤ برابر   0

  ۵رابطه( بیشتر از مدل بیمه زندگی )  ۶انباشتگی در مدل بیمه غیرزندگی )و بسیار بالاتر از مقدار بحرانی است. تعداد روابط هم  3۰/۲۴1

با متغیرهای کتن اقتصادی دارد. به بیان دیگر،   تریتر و گستردهبستگی قوی هم دهد که بیمه غیرزندگیرابطه( است. این تفاوت نشان می 

گذاری، بیشتر در معرض نوسانات بلندمدت اقتصاد کتن  های تولیدی، تجاری و سرمایهعنوان ی  کالای وابسته به فعالیتبیمه غیرزندگی به

 . قرار دارد

 آزمون هم انباشتگی عدم پایداری هانسن 
( و نتایج آزمون هم انباشتگی ۵در جدول )  مدل اولنتایج آزمون هم انباشتگی عدم پایداری هانسن در رویکرد حداقل مربعات پویا برای  

 ( ارائه شده است. ۶در جدول )  مدل دومعدم پایداری هانسن در رویکرد حداقل مربعات پویا برای  

 
 مدل اول  انباشتگی عدم پایداری هانسنهم. نتایج آزمون ۵جدول 

 منبع: نتایج پژوه 
Table (5). Results of Hansen's instability cointegration test for the first model 

Source: Research results 
 احتمال  مقدار آماره نوع آزمون  ها آزمون

 > Lc ۲9 /۰ ۲ /۰آماره  آزمون هم انباشتگی عدم پایداری هانسن 

 JB ۰۸ /3 ۲1 /۰آماره  خطاها بودن جمله  آزمون نرمال

 

شود.  استفاده می  1که مدل اصلی را تخمین زدیم، برای بررسی رابطه بلندمدت از آزمون هم انباشتگی عدم پایداری هانسن بعد از این

بوده و    ۲9/۰هانسن  ( و آماره ضریب لاگرانژ آزمون  ۵انباشته هستند. باتوجه به جدول )کند که متغیرها همفرض صفر این آزمون بیان می

شود. آزمون  انباشتگی و وجود ارتباط بلندمدت بین متغیرهای مدل پژوه  قبول میدار است. در این راستا، فرض صفر مبنی بر هممعنی

است، فرض    ۰۸/3شود. باتوجه به آماره آزمون که  برا بررسی می  –نرمال بودن جمله خطا در مدل پژوه  با استفاده از آماره آزمون جارکو  

است. بنابراین    ۲/۰و مقدار احتمال بزرگتر از    ۲9/۰برابر   𝐿𝑐 آماره   ها توزیع نرمالی دارند.شود. درنهایت، باقیماندهصفر نرمال بودن رد نمی

کند و نشان میانباشتگی توسط آزمون هانسن، نتایج آزمون جوهانسون را تأیید  تأیید هم.  شودرد نمی انباشتگیفرض صفر مبنی بر وجود هم

دهد رابطه برآورد شده پایدار است و دچار شکست ساختاری یا ناپایداری پارامترها نشده است. این موضوع اعتماد به نتایج بلندمدت را  می

ها رد  درصد، فرض صفر مبنی بر نرمال بودن توزیع باقیمانده   ۵است. در سطح    ۲1/۰و مقدار احتمال   ۰۸/3برابر   JB آماره  .دهدافزای  می 

 
1. Hansen Parameter Instability 



 

 

معتبر   F و t هایآزمون  ها یکی از مفروضات کتسی  رگرسیون است. تأیید این فرض به این معناست کهنرمال بودن باقیمانده .  شودنمی

 توان به نتایج معناداری ضرایب اطمینان داشت.  و می  هستند

 

 ارائه شده است.   مدل دوم   انباشتگی عدم پایداری هانسنهم( نیز نتایج آزمون  ۶در جدول )

 
 مدل دوم انباشتگی عدم پایداری هانسنهم. نتایج آزمون ۶جدول 

 منبع: نتایج پژوه 
Table 6. Results of Hansen's non-stationarity cointegration test for the second model 

Source: Research result 

 احتمال  مقدار آماره نوع آزمون  ها آزمون

 > Lc ۲۲ /۰ ۲ /۰آماره  آزمون هم انباشتگی عدم پایداری هانسن 

 JB ۴1 /۲ ۲9 /۰آماره  بودن جمله خطاها  آزمون نرمال

 

شود.  استفاده می  1انباشتگی عدم پایداری هانسن که مدل اصلی را تخمین زدیم، برای بررسی رابطه بلندمدت از آزمون هم  بعد از این

بوده و    ۲۲/۰( و آماره ضریب لاگرانژ آزمون هانسن  ۵انباشته هستند. باتوجه به جدول )کند که متغیرها همفرض صفر این آزمون بیان می

شود. آزمون  انباشتگی و وجود ارتباط بلندمدت بین متغیرهای مدل پژوه  قبول میدار است. در این راستا، فرض صفر مبنی بر هممعنی

است، فرض    ۴1/۲شود. باتوجه به آماره آزمون که  برا بررسی می  –نرمال بودن جمله خطا در مدل پژوه  با استفاده از آماره آزمون جارکو  

است. فرض صفر    ۲/۰و مقدار احتمال بزرگتر از    ۲۲/۰برابر   𝐿𝑐 آماره  ها توزیع نرمالی دارند.شود. درنهایت، باقیماندهصفر نرمال بودن رد نمی

پایداری رابطه بلندمدت در بخ    دهد کهنشان می(  ۲۲/۰در مقابل    ۲۲/۰در مدل دوم ) 𝐿𝑐 مقدار کمتر آماره  .شودانباشتگی تأیید میهم

مدت و عملیاتی( در مقابل بیمه غیرزندگی )کوتاه از بخ  بیمه زندگی است. این یافته با ماهیت قراردادهای بیمه   تربیمه غیرزندگی قوی 

مقدار احتمال  .  شوداست. فرض نرمال بودن تأیید می  ۲9/۰و مقدار احتمال    ۴1/۲برابر   JB آماره.  اندازی( سازگار استزندگی )بلندمدت و پس 

ها به توزیع نرمال  برخوردار است و باقیمانده  برازش بهتری دهد مدل بیمه غیرزندگی ازنشان می ( ۲1/۰در مقابل  ۲9/۰بالاتر در مدل دوم )

 . همسو است  بالاتر R2 دهندگی بالاتر مدل دومتر هستند. این یافته با قدرت توضیحنزدی  

 

 و بحث نتایج 

های  بیمهبرای  ( نتایج رویکرد حداقل مربعات پویا  ۸و جدول )  مدل اولهای زندگی  بیمهبرای  ( نتایج رویکرد حداقل مربعات پویا  7جدول )

 دهد.را نشان می   مدل دومغیرزندگی  

 
 برای مدل اول  حداقل مربعات پویا نتایج مدل .7جدول 

 منبع: نتایج پژوه 

 است. %1داری یادداشت: * به ترتیب به معنای سطح معنی
Table 7. Results of the dynamic least squares model for the first model 

Source: Research Results 
Note: * means a significance level of 1% respectively 

 احتمال  انحرا: معیار  tآماره  ضریب متغیر نماد

EPU ۰/ ۰۰۴* ۰/ ۰۲9 - 1۴/ ۵11 - ۰/ ۴3۲ عدم قطعیت سیاست اقتصادی 

TA ۰/ ۰۰۲* ۰/ ۰۲۸ ۲۰/ 1۲۴ ۰/ ۵۸1 های اقتصادی تحریم 

TR  ۰/ ۰1* ۰/ ۰۰7 7/ ۵۰۶ ۰/ ۰۵9 درجه باز بودن تجاری 

INF ۰/ ۰۰۴* ۰/ ۰۰۲ 1۵/ 371 ۰/ ۰۴۵ نرخ تورم 

FDI ۰/ ۰۰۲* ۰/ ۰۰1 ۲1/ ۸77 ۰/ ۰3۶ گذاری خارجی سرمایه 

OIL  ۰/ ۰۰۴* ۰/ ۰11 - 1۵/ ۴1۲ - ۰/ 171 عدم قطعیت قیمت نفت 

IND ۰/ ۰۰۲* ۰/ ۰۰۰9 - ۲۲/ ۶۰۵ - ۰/ ۰۲۲ صنعتی شدن 

C  ۰/ ۰1* ۰/ ۰۶۸ 9/ ۶77 ۰/ ۶۵9 از مبدأعرض 
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 برای مدل دوم  حداقل مربعات پویا . نتایج مدل۸جدول 

 منبع: نتایج پژوه 

 است. %۵و   %1داری یادداشت: * و **  به ترتیب به معنای سطح معنی
Table 8. Results of the dynamic least squares model for the second model 

Source: Research Results 

Note: * and ** mean 1% and 5% significance levels, respectivel 
 احتمال  انحرا: معیار  tآماره  ضریب متغیر نماد

EPU ۰/ ۰۰۸* ۰/ ۲۴۵ - 1۰/ ۶9۰ - ۲/ ۶۲۲ عدم قطعیت سیاست اقتصادی 

TA ۰/ ۰1* ۰/ ۲37 9/ ۵۲7 ۲/ ۲۶۲ های اقتصادی تحریم 

TR  ۰/ ۰1* ۰/ ۰۶۵ ۸/ 3۸۴ ۰/ ۵۴9 درجه باز بودن تجاری 

INF ۰/ ۰1* ۰/ ۰۲۴ ۸/ ۸97 ۰/ ۲1۸ نرخ تورم 

FDI ۰/ ۰۰۶* ۰/ ۰13 1۲/ ۶۵۲ ۰/ 17۲ گذاری خارجی سرمایه 

OIL  ۰/ ۰۴** ۰/ ۰91 - ۴/ ۸۴۶ - ۰/ ۴۴۴ عدم قطعیت قیمت نفت 

IND ۰/ ۰۰۸* ۰/ ۰۸۰ - 11/ ۰۰1 - ۰/ ۸۸۰ صنعتی شدن 

C ۰/ ۰۵** ۰/ ۵۶۰ ۴/ 1۶۵ ۲/ 33۵ عرض از مبدأ 

 

  ای بیمه   بخ   دو  هر  نفوذ  ضریب  اقتصادی بر  هایسیاست   قطعیت  عدم  (،۸(  و جدول )7باتوجه به نتایج مدل تخمین زده در جدول )

های زندگی و غیر  دارد. با افزای  ی  واحدی عدم قطعیت اقتصادی به ترتیب بیمه  داریمعنی  و  منفی  اثر  ایران  در  غیرزندگی  و  زندگی

  بازارهای   توسعه  اصلی برای  ساختاری   مانع  ی   سیاست اقتصادی  قطعیت  یابند. عدممیواحد کاه     ۶۲/۲واحد و    ۴3/۰زندگی به اندازه  

  تجاری،   و  ارزی  هایسیاست   در   شدید  نوسانات  مانند  عواملی  از  ناشی  ایران،  در  سیاستی  قطعیت  عدم.  شودمی  محسوب  بیمه  جمله  از  مالی

  دو   محیط،  این.  سیاسی است  هایچرخه   و  دولت  تنظیمی  و  حمایتی رویکردهای  در  ثباتیبی  گمرکی، و  مالیاتی  قوانین  غیرمنتظره  تغییرات

  نامشخص،   ایآینده   با  مواجهه  در  خانوارها  و  هایابد. زیرا بنگاه گذاری و مصرف کاه  می گذارد. اول این که سرمایهبر اقتصاد می   مخرب  کلی  اثر

  است،   ایبیمه  پوش   نیازمند  که  هادارایی  توسعه  و  جدید  هایپروژه  در  گذاریسرمایه   از  هااندازند. یعنی بنگاهمی  تعویق  به  را  خود  تصمیمات

های مبادله افزای   کنند. دوم این که هزینهمی  اجتناب  زندگی  بیمه  خرید  مثل  بلندمدت  مالی  تصمیمات  از  نیز  خانوارها.  کنندمی   خودداری

  و  اعتماد  بر  مبتنی  قرارداد  ی   خود  بیمه،.  یابدمی   افزای   شدت  اجرا به  بر  نظارت  و  قرارداد  انعقاد  اطتعات،   کسب  یابد. یعنی هزینه می

 . است  آینده  بینیپی  

شود.  می   پرریس   و  پرهزینه  بسیار  هاشرکت   برای  ایبیمه  محصولات  فروش  و  گذاریقیمت  طراحی،  بینی،پی    غیرقابل  محیط  ی   در

های های زندگی نسبت به بیمههای غیرزندگی کمتر است، به دلیل سهم کم بیمههای زندگی نسبت به بیمهاثرگذاری بر بیمهاین که  علت

  کالاهای   هاکارخانه   سوزیآت    نقل،  و  حمل  نصب،  مهندسی،  بیمه  مانند  غیرزندگی  هایبیمه   از  ایعمده   غیر زندگی در ایران است. بخ 

سیاستی    قطعیت  خارجی مرتبط هستند. عدم  تجارت  و  وسازساخت   جدید،  گذاریسرمایه   حجم   به  مستقیماً  که  ای هستندواسطه   یا  ایسرمایه

  متوق    ایپروژه   ارزی،  نوسانات  یا  قوانین  ناگهانی  تغییرات  دلیل  به  وقتی.  زندمی  اقتصاد  واقعی  هایبخ   این  به  را  ضربه  ترینقوی   و  اولین  نیز

  به   اعتمادیبی   سرمایه،  بازار  ضع   دلیل  به  ایران  در  زندگی  بیمه  بازار  رود.می   بین  از  بتفاصله  نیز  آن  ایبیمه  پوش   به  نیاز  شود،  منتفی  یا

  زندگی   بیمه  تقاضای  است.  پایین   بسیار  ایران  در  زندگی  بیمه  نفوذ  ضریب پایه  سطح  دیگر،  بیان  به.  است  نیافته  بالا توسعه  تورم  وجود  و  نهادها

  قطعیت  عدم اگرچه  بنابراین. صنعتی گذاریسرمایه تصمیمات تا خانواراست  بلندمدت ترجیحات و واقعی بهره نرخ دائمی، درآمد تابع بیشتر

  تولید   تصمیمات  مقدم  خط  در  مستقیماً  که  غیرزندگی  بخ   اندازه  به  اثرش  اما  گذارد،می   اثر  آن  بر(  بیکاری  تورم،)  کتن  هایکانال   طریق  از

 نیست.   شدید  و  فوری  دارد،  قرار  تجارت  و

دارد. به نحوی که با    داریمعنی  و  مثبت  اثر  ایران  در  غیرزندگی  و  های زندگیبیمه  بخ   دو  هر  نفوذ  ضریب  اقتصادی بر  هایتحریم

یابد. این نتیجه  میهای غیرزندگی افزای   واحد بیمه   ۲۶/۲های زندگی و  واحد بیمه  ۵۸/۰های اقتصادی به ترتیب  افزای  ی  واحدی تحریم

ها در ایران، اقتصاد کشور به نوعی سازگاری اجباری  در نگاه اول ممکن است غیر منتظره باشد. اما باتوجه به وجود طولانی مدت انواع تحریم

 زنجیره  قطع  مانند  هاییریس  .  کنندمی  بینیپی    غیرقابل  شدت  به  را  وکارکسب  فضای  هاآورتر شده است. تحریمبا این شرایط داشته و تاب

  در .  یابدمی  افزای   چشمگیری  طور  ها بهبنگاه   ورشکستگی  احتمال  افزای   مالی،و  مبادلات  شدن  مسدود  ارز،  نرخ  شدید  نوسانات  تأمین،

  بیشتری   انگیزه  اندازهاپس   حفظ  برای  خانوارها  هم  و  مالی خود  و  فیزیکی  هایدارایی  از  محافظت  برای  هابنگاه   هم  پرخطری،  محیط  چنین



 

 

  ارزش   بحران  دوران  در  ریس ،  مدیریت  ابزار  ی   عنوان  به   درواقع، بیمه.  کنندمی  پیدا  بیمه  شرکت  مانند  سوم  نهاد  ی   ریس  به  انتقال  برای

  و   بزرگ  هایپروژه   در  خصوصاً  ایرانی  هایشرکت   از  بسیاری  های اخیر،ها در کشور طی سالتحریم  اوج گرفتن  از  کند. پی می   پیدا  بیشتری

  کرده   غیرممکن  یا  دشوار  را  بازارها   این  به  دسترسی  هاتحریم.  کردندمی   استفاده  خارجی  شعبات  المللی یابین   گرانبیمه   خدمات  از صادرات،

  گران بیمه  ظرفیت  یا  کیفیت  اگر  حتی.  است  کرده  هدایت  داخلی  بیمه  بازار  سمت  به  را  تقاضا  و  شده  اجباری   جانشینی  باعث  امر  این.  است

 تری هستند. در شرایط تحریم گزینه مناسب    باشد،  ترپایین   داخلی

.  است  گرفته   پی   در   غیرنفتی را   صادرات  توسعه  و  داخلی  تولید   از  حمایت  هایسیاست   اغلب  ها،تحریم  به   پاس   در  همچنین، دولت

  های بخ    برای  ایبیمه  پوش   کردن  اجباری  یا  صادراتی،  هایبیمه  توسعه  ضمانت،  هایصندوق  ایجاد  شامل  تواندمی  هاسیاست   این   از  بخشی

  ای سرمایه  کالاهای  واردات  و  خارجی   مبادلات  مستقیماً  هادهد. تحریم  افزای   را  بیمه  نفوذ  ضریب  تواندمی  مستقیم،  مداختت  این.  خاص باشد

  برای   تقاضا  و  یافته  افزای   مسیرها  زدن   دور  و  هامحدودیت   دلیل  کالاها به   نقل   و  حمل  ریس   اولاً،  دارد.  اثر  دو  امر  این.  گیرندمی  هدف  را

گذاری  سرمایه   به  منجر  تواندمی  که  یافته  داخلی افزای   تولید  به  توجه   واردات،  شدن مسیر  دشوار  با  ثانیاً،.  بردمی  بالا  نقل را  و  حمل  هایبیمه

  بازار  توسط قبتً صنعتی و تجاری هایبیمه از زیادی مسئولیت شود. بخ  و  سوزیآت   مهندسی، هایبیمه برای تقاضا افزای   و داخل در

  با   هرچند  داخلی  بازار  توسط  بتفاصله  که  کرد  ایجاد  بزرگ  خلأ  ی   ها،ها به دلیل تحریمپوش    این  خروج .  شدمی   داده  پوش   المللبین

های  ها بر بیمهاست. به عتوه، اثرگذاری کمتر تحریم  گذاشته غیرزندگی  بیمه   نفوذ   ضریب  بیشتری بر  اثر   انتقال،  این.  شد  پر  متفاوت  کیفیت

 دهندمی  ترجیح  مردم  ثباتیبی  و  تحریم  شرایط  های زندگی از صنعت بیمه ایران است. از طرفی، درزندگی به دلیل کم بودن سهم خود بیمه

  قدرتمندی   رقبای  موازی  بازارهای  این.  کنند  تبدیل  مسکن  یا  خارجی  ارزهای  طت،  تر مانندنقدشونده   و  مشهود   هایدارایی   به  را  خود  اندازپس 

 دهند.می  کاه   اندازیپس   ابزار  ی   عنوان  به  را  آن  جذابیت  و  هستند  زندگی  بیمه  برای

غیرزندگی( در نگاه اول ممکن  ویژه بیمه  های اقتصادی بر ضریب نفوذ بیمه )بهدار تحریمییافته این پژوه  مبنی بر اثر مثبت و معن

تفسیر است.  قابل   اقتصاد مقاومتی و نظریه سازگاری اجباری  است با انتظارات اولیه ناسازگار به نظر برسد. با این حال، این نتیجه در چارچوب

گیرد، سه مکانیسم اصلی  جانبه قرار میهمههای  تحریمتاثیر  تحت    در طولانی مدت  پایدار ومداوم و  طور  ی  اقتصاد بهبه نحوی که زمانی  

را    خارجیهای  المللی و پوش  ها دسترسی به بازارهای بیمه اتکایی بینتحریم. اول این که  شودموجب تغییر الگوی تقاضا برای بیمه می

، واردات خدمات  هاتحریم بیان دیگربازار بیمه داخلی روی آورند. به  کند تا به مجبور می ها و خانوارها را  کنند. این مسئله بنگاهمی   محدود

اقتصادی  ثباتی در متغیرهای کتن  ها با ایجاد بیتحریم. دوم این که  کندای را ممنوع و جانشینی واردات در صنعت بیمه را اجباری می بیمه

چنین شرایطی،    شود. در میتصادی  فعالان اق  برای ریس   باعث افزای     هاورشکستگی بنگاه   نرخ ارز، تورم، تجارت و افزای  احتمالمثل  

 نیز   ای بیمه در شرایط بحرانکند. این یافته با نظریه ارزش گزینهعنوان آخرین سپر دفاعی قابل دستر، ارزش بیشتری پیدا می بیمه به

نیز  سازگار است ناگزیر به مداختت حمایتی میدولت . سوم  اشتغال و تولید،  از این  ها در شرایط تحریم برای حفظ  شوند. بخ  مهمی 

طریق از  بیمهصندوق  مداختت  صادراتی،  ضمانت  پوش  نامه های  الزام  و  بیمه  حق  یارانه  تکلیفی،  بیمههای  دریافت  های  برای  ای 

 . دهدشود. این مداختت مستقیماً ضریب نفوذ بیمه را افزای  میاعمال می  تسهیتت

ی  الگوی معکو، مابین تحریم و ضریب نفوذ  د که  دهپنج دهه گذشته نشان میبررسی روند ضریب نفوذ بیمه در ایران طی  همچنین،  

از طرفی،  ها، ضریب نفوذ بیمه نیز کاه  یافته است که این مهم تاییدی قوی بر یافته اصلی پژوه  است. بیمه است. زیرا با کاه  تحریم 

با واقعیت بازار ایران کامتً  که    است(  ۵۸/۰تر از بیمه زندگی )بسیار قوی (  ۲۶/۲اثر تحریم بر بیمه غیرزندگی )  که  دهدپژوه  نشان می  نتایج

  مهندسی،   باربری،  هایبیمه  برای  تقاضا  وگیرند  را هدف می ونقل، صنعت و انرژیبخ  تجارت، حمل ها مستقیماًتحریم. زیرا  سازگار است

دارند و بیمه زندگی همچنان تحت سلطه تورم   انداز خانوارهاپس  ها اثر مستقیم کمتری برتحریم.  یابدمی  افزای   مسئولیت  و  سوزیآت  

المللی  انتقال تقاضا از بازارهای بین  بخشی از رشد صنعت بیمه در دوره تحریم، حاصل .مزمن و رقابت با بازارهای موازی )طت، ارز، مسکن( است

 . ها همراه باشداست، نه خلق ارزش جدید. این رشد ممکن است با کاه  کیفیت پوش   به بازار داخلی

 ۰۵/۰های زندگی و غیرزندگی دارد که با افزای  ی  واحدی آن به ترتیب داری بر ضریب نفوذ بیمهاثر مثبت و معنی تجاری بودن باز

 دریایی،)  کالا  نقل  و  حمل  هایبیمه  مستلزم  المللبین  تجارت  یابد. افزای های غیرزندگی افزای  می واحد بیمه  ۵۴/۰های زندگی و  واحد بیمه

  چنین، هم.  دهدمی   افزای    نصب را  و  مهندسی  هایبیمه   به  نیاز  صنعت،  برای  ایواسطه   و  ایسرمایه  کالاهای  واردات.  است(  زمینی  هوایی،

 بیمه  مانند  ایبیمه  هایپوش    داشتن  اغلب  که  آوردمی  همراه  به  را  المللیبین   قراردادهای  و  استانداردها  ارزش،  جهانی  هایزنجیره  در  ادغام

راتمام   بیمه  مسئولیت و کند.  می   تحری   را  غیرزندگی  هایبیمه   برای  تقاضا  مستقیماً  تجاری  بودن  باز  بنابراین،.  کندمی   اجباری  ریس  

های  مالی توسط شرکت   خدمات  در  نوآوری  و  رقابت  المللی، افزای بین   مالی  محصولات  و  دان   همچنین، به صورت غیر مستقیم انتقال

 های زندگی باشد. تواند محرک توسعه بیمهخارجی و افزای  درآمد سرانه ناشی از تجارت می



 

 

واحد    ۰۴/۰های زندگی و غیرزندگی دارد که با افزای  ی  واحدی آن به ترتیب  داری بر ضریب نفوذ بیمه اثر مثبت و معنی  نرخ تورم

شود و از این طریق  یابد. زیرا افزای  تورم باعث افزای  حق بیمه تولیدی می غیرزندگی افزای  می های  واحد بیمه   ۲1/۰های زندگی و  بیمه

  عنوان   به   زندگی  بیمه   به  است  ممکن  خانوارها  برخی  پول،  خرید  قدرت  دادن  دست  از  شرایط  یابد. همچنین، درضریب نفوذ بیمه گسترش می

 . آورند  روی  اجباری  اندازپس   ی  ابزار

نفوذ بیمهسرمایه اثر مثبت و معنی   های گذاری خارجی بر ضریب  افزای   زندگی و غیرزندگی  با  واحد عدم    1دار دارد. به نحوی که 

  گذاری یابد. سرمایه واحد افزای  می   17/۰واحد و    ۰3/۰های زندگی و غیرزندگی به ترتیب به اندازه  گذاری خارجی ضریب نفوذ بیمهسرمایه

  در  خارجی   مستقیم  گذاریهای سرمایه جهانی است. پروژه   ریس   مدیریت  استانداردهای  فناوری،  انتقال  با  همراه  معمولاً  خارجی  مستقیم

  دهند می   ترجیح  گذارانسرمایه   این.  گیرندمی   پرسنل قرار  مهندسی و  مسئولیت،  هایبیمه   پوش   تحت  اجباری   صورت  به  معدن  نفت،  صنعت،

  برای   قوی  و  مستقیم  محرک  گذاری خارجی ی سرمایه   بنابراین،  .کنند  منتقل  المللیبین  یا  داخلیبیمه    بازار  طریق  از  را  خود  هایریس 

اثرگذاری سرمایه  غیرزندگی  بیمه  بازار بیمهاست. سهم کم  بر  نشان میگذاری خارجی  نیز  زندگی  ایران معمولا جریان های    دهد که در 

  بیمه توان بیان کرد که  های مالی. درنهایت میمنابع است نه بخ    اقتصاد یعنی صنعت و  واقعی  بخ   بر  خارجی متمرکز  گذاریسرمایه

گذاری  سرمایه   تجارت،  شدن  مثت باز  اقتصادی  تحرک  با.  است  دارایی  دارندگان  و  وکارهاکسب   عملیاتی برای  یا  ضروری  کالای  ی   غیرزندگی

  مالی   ی  کالای  زندگی  بیمه  مقابل،  در.  دهدمی   نشان  واکن   بالا  حساسیت  با  و  خودکار  صورت  به  تقریباً  آن  تقاضای  اسمی  تورم  یا وجود

  طت،   مسکن،  مانند خرید  قدرتمندی  هایکانال   از  عمر  ریس   مدیریت  و  اندازپس   ایران،  در. مثت،  زیاد است  هایجانشین   دارای  و  بلندمدت

  مدت کوتاه  بازدهی  و  نقدشوندگی  هایجذابیت   موازی،  بازارهای  گیرد. اینصورت میدولتی    بازنشستگی  هایصندوق   از  استفاده  و  سهام  ارز،

 . دارند  زندگی  بیمه  با  مقایسه  در  بیشتری

واحد عدم    1دار دارد. به نحوی که با افزای   زندگی و غیرزندگی اثر منفی و معنی  های نفت بر ضریب نفوذ بیمه  قیمت  قطعیت  عدم

  به   یابد. اقتصاد ایرانواحد کاه  می  ۴۴/۰واحد و    17/۰های زندگی و غیرزندگی به ترتیب به اندازه  قطعیت قیمت نفت ضریب نفوذ بیمه

.  شود می متعدد رکودهای و تورم ارز، نرخ نوسان دولت، درآمد ثباتیبی باعث نفت قیمت نوسانات. ساختاری دارد وابستگی نفتی درآمدهای

  دلیل   به  زندگی  بیمه  تقاضای  بر  هم  و  هابنگاه   تولید  و  گذاریسرمایه  کاه   دلیل  به  غیرزندگی  بیمه  تقاضای  بر  هم  ثبات،بی  محیط  این

زندگی    که بیمه  اندازپس   برای  بلندمدت  ریزیبرنامه   قطعیت،  عدم  به طور فضای.  دارد  منفی  اثر  آینده  به  اطمینان  عدم  و  خرید  قدرت  کاه 

 کند.غیرزندگی را سخت می  هاییعنی انواع بیمه  وکارکسب   ریس   مدیریت  و  نوعی از آن است

واحد صنعتی شدن ضریب   1دار است. به نحوی که با افزای   زندگی و غیرزندگی منفی و معنی  های اثر صنعتی شدن بر ضریب نفوذ بیمه

یابد. در ابتدا بایستی بیان کرد که تفاوت بین  واحد کاه  می   ۰/ ۸۸واحد و    ۰۲/۰های زندگی و غیرزندگی به ترتیب به اندازه  نفوذ بیمه

های غیر زندگی در ایران کمتر است.  های زندگی نسبت به بیمهدهد که سهم بیمههای زندگی و غیرزندگی نشان می میزان اثرگذاری بر بیمه 

  همراه   غالباً  شدن  صنعتی  ایران،  اقتصاد  در.  دهندمی   پوش   تجاری را  هایفعالیت   ای وسرمایه  یا  تولیدی  عموماً کالاهای  غیرزندگی  هایبیمه

  و   مالی  بازارهای  جمله  بازارمحور از  نهادهای  موازی  توسعه  عدم  و  نفت  درآمد  به  وابستگی  منابع،  تخصیص در  ناکارآیی  ی،دولت  هایحمایت   با

  داشته  خصوصی بیمه بازار طریق از ریس  مدیریت  برای کمی توان یا انگیزه است  ممکن صنعتی هایبنگاه  نتیجه، در رقابتی است. ایبیمه

  بزرگ   صنایع  گسترش  با  است  ممکن  خودشان بپذیرند. همچنین،  را  ریس   یا  کنند  استفاده  دولتی  هایپوش    از  یا  دهند  ترجیح  و  باشند

  سرانه،   درآمد  سطح  با  تنگاتنگی  ارتباط  زندگی  بیمه  دیگر،  سوی  یابد. از  کاه   است،  بیمه  بالقوه  مشتری  که  خصوصی  بخ   سهم  دولتی،

  است   ممکن  اگرچه  ایران  در  شدن  صنعتی.  مالی دارد  بازار  توسعه  و  خانوارها،  مالی  ریزیبرنامه   و  اندازپس   فرهنگ  بلندمدت،  اقتصادی  ثبات

  بیمه  رشد بر مثبتی تأثیر نتوانسته ای،بیمه  فرهنگ گسترش عدم  و هاسیاست  ثباتیبی  مزمن، تورم دلیل به اما باشد، داده افزای  را درآمد

شدن    صنعتی   فرآیند  مستقیم  تابع  کمتر  زندگی  هایبیمه  دهدمی  نشان  که  است(  ۰۲/۰)  ناچیز  بسیار  آن  منفی  اثر  حال،  این  با.  بگذارد  زندگی

  ای همراه سرمایه  کالاهای  واردات  افزای   و  دولتی  عمرانی  هایپروژه   گسترش  نفتی،  هایرونق  با  اغلب  شدن  صنعتی  هایدوره   ایران،  دراست.  

  اجرای   بر  نظارت  ضع   منابع و  رانتی  تخصیص  دلیل  به  است  ممکن  بلکه.  است  نشده  بیمه  بازار  توسعه  به   منجر  لزوماً  رشد  این  اما  بوده است.

  دولت   تسلط  با  همچنین،.  اندبرده   بهره  دولتی  کیفیتکم  هایپوش    از  یا  اندنکرده   استفاده  بیمه  از  یا  هاپروژه   از  اجباری بسیاری  بیمه  قوانین

 . است  آمده  پایین  خدمات  کیفیت  و  شده  محدود  خصوصی  گرانبیمه  برای   رقابتی  فضای  بزرگ،  هایبنگاه   و

توان در قالب دلایل اقتصادی و اجتماعی نیز در پنج محور اصلی را می بیمه زندگی و غیرزندگیاز طرفی، تفاوت بین ضرایب حاصل از 

مدت،  کوتاه   یعمدتاً شامل قراردادها  یرزندگی غ  مهیببیان کرد. اولا، تفاوت در ماهیت متفاوت قراردادهای بیمه وجود دارد. به نحوی که  

ارتباط  ی(  باربر  مهیب  ،یمهندس  مهیب  ،یسوز آت   مهیشخص ثالث، ب  مهیبها ). این نوع بیمهاستی  کیزیف  یهاییو وابسته به دارا  یاجبار 

ها کاه   دارند که اگر رکود اقتصادی اتفاق بیافتد، تقاضا برای آن   وساز(ونقل، ساخت تجارت، حمل   د،ی)تول  یجار   یاقتصاد  تیبا فعال  میمستق

  بلندمدت   یزیرو برنامه   یگذار ه یسرما  تیماهو    است  اندازبر پس   یو مبتن   یار یقرارداد بلندمدت، اخت   ی  یزندگ  مهیمقابل، ب  درخواهد یافت.  



 

 

در    (یبازنشستگ  یهاطت، ارز، مسکن، سهام، صندوق های متعددی مانند )دارد و به درآمد دائمی و ثبات اقتصادی وابسته است و جانشین 

  ی دولت  یهاشرکت   اریدر اختاقتصاد برای افراد دارد. دوما، براسا، آمارهای رسمی از سوی بیمه مرکزی سهم بسیاری از بازار بیمه غیرزندگی  

  ی هاپروژه   ت،یو عدم قطع  هام یتحر.  دارندی  حضور انحصار  یبزرگ دولت  یو صنعت  یعمران  یهاها در پروژه شرکت   ن. ایاست  یدولتو شبه

 . ابدییها کاه  مشرکت   نیا  مهیحق ب  و بتفاصله  کندی را متوق  م  یدولت

  ی ر یقدر کوچ  است که اثرپذآن   اما حجم کل بازار. است شتریدر آن ب یو سهم بخ  خصوص تری رقابت یزندگ مهیبازار ب نیز مقابل در

همواره  ی  زندگ  هایمهیبو    ساله دارد  1۰۰حدودا بالغ بر    یانهیشیپ  رانیدر ای  رزندگیغ  مهیب. سوما،  دهدیکتن نشان م  یهااز شوک   یکمتر

با فقه   رتیمغا  لیبه دل  هامهیشدن ب   یو مل. از طرفی، همزمان با انقتب  عرضه شد  یصورت جدبه  13۴۰بار در دهه    نیبوده و اول  هیدر حاش

  ی عمدتاً دستور   یرزندگیغ  مهیب  یگذارنرخ های زندگی متوق  شد. عتوه براین،  بیمه   (13۶۰عمر در اواخر دهه    مهیب  ی)تا صدور فتوا  یاستم

. عتوه براین، افراد جامعه ایران نسبت به  دهند  رییتغ  س یها را متناسب با رسرعت نرخ به   توانندیها نمشرکت .  است  مهیب  یعال  یو شورا 

گذاری بلندمدت  اند. این افراد سود سرمایه دار و غیراندوخته آگاه نیستند و آموزش کافی ندیده های زندگی اندوختهتفاوت مابین انواع بیمه

 کنند.بینند و به نوعی تقاضای سوداگری در اقتصاد ایجاد میقالب سبدهای مالی سنتی مثل طت، ارز، سکه میخود را در  

 آزمون خودهمبستگی و خودهمبستگی جزئی
توابع خودهمبستگی    آماره   دو  از  آزمون  شود. ایناستفاده می  1نگار   از آزمون همبستگی  DOLSبرای بررسی خودهمبستگی در روش  

(ACو )  خودهمبستگی  ضرایب  ( جزئیPACاستفاده می )( نشان داده  9در جدول )مدل اول  های زندگی  شود. نتایج این آزمون برای بیمه

 شده است.  

 
 مدل اولنتایج آزمون خودهمبستگی  .9جدول 

 منبع: نتایج پژوه 
Table 9. Results of the autocorrelation test of the first model 

Source: Research results 

 آزمون خودهمبستگی آزمون 

سطح  AC PAC ردیف 

 احتمال

1 

  

9۶ /۰ 

2 7۸ /۰ 

3 ۶۶ /۰ 

4 7۵ /۰ 

5 ۸۶ /۰ 

6 ۵۲ /۰ 

7 ۶۰ /۰ 

8 ۶۵ /۰ 

9 7۲ /۰ 

10 ۶9 /۰ 

11 ۶7 /۰ 

12 7۴ /۰ 

13 7۲ /۰ 

14 ۶1 /۰ 

15 ۶۸ /۰ 

16 ۴1 /۰ 

 

( جدول  نتایج  اسا،  مشکل    دارای  پژوه   مدل  نتیجه   در.  است  شده  محاسبه  اطمینان  فاصله   داخل  در  هاآماره  مقادیر (،  9بر 

دهد تمام مقادیر خودهمبستگی و  نشان می  PACF و ACF بررسی نمودارهای . است  شده تصریح مناسب صورت به و نیست خودهمبستگی

رد   بنابراین فرض صفر مبنی بر عدم وجود خودهمبستگی سریالی.  قرار دارند درصد  9۵در داخل کریدور اطمینان   خودهمبستگی جزئی

 . طور کامل استخراج کنددهد مدل توانسته است تمام اطتعات سری زمانی را بهعدم وجود خودهمبستگی نشان می.  شودنمی

 
1. Correlogram Q Statistic 



 

 

 ( ارائه شده است.  1۰در جدول )  مدل دومهای غیرزندگی  همچنین، نتایج آزمون خودهمبستگی برای بیمه 

 
 مدل دومنتایج آزمون خودهمبستگی  .1۰جدول 

 منبع: نتایج پژوه 
Table 10. Results of the autocorrelation test of the second model 

Source: Research results 
 آزمون خودهمبستگیآزمون 

سطح  AC PAC ردیف 

 احتمال

1 

  

9۶ /۰ 

2 7۸ /۰ 

3 ۶۶ /۰ 

4 7۵ /۰ 

5 ۸۶ /۰ 

6 ۵۲ /۰ 

7 ۶۰ /۰ 

8 ۶۵ /۰ 

9 7۲ /۰ 

10 ۶9 /۰ 

11 ۶7 /۰ 

12 7۴ /۰ 

13 7۲ /۰ 

14 ۶1 /۰ 

15 ۶۸ /۰ 

16 ۴1 /۰ 

  مشکل خودهمبستگی   دارای  پژوه   مدل  نتیجه   در.  است  شده  محاسبه  اطمینان  فاصله  داخل  در  هاآماره  مقادیر(،  1۰بر اسا، نتایج جدول )

فرض عدم خودهمبستگی تأیید  و در محدوده اطمینان قرار دارند PACF و  ACF تمام مقادیر .است شده تصریح مناسب صورت به و نیست

نشان  . شودمی خودهمبستگی  وجود  عدم  اول،  مدل  برآوردگر  دهندهمشابه  روش  DOLS کارایی  وقفه DOLS است.  افزودن  و  با  ها 

 . طور مؤثر کنترل کندرا به  خودهمبستگیهای متغیرهای توضیحی، توانسته است مشکل  یبینپی  

 

 : بهدی و پیشههادهاجمع

تواند به عنوان ی  پوش   های متعدد بوده، صنعت بیمه میو ریس   ها، نااطمینانیکه اقتصاد ایران همواره درگیر شوک، تحریمآنجاییاز  

اندازی در طولانی مدت دارند که امنیت  ی نق  پسزندگ  یهامهیبهایشان عمل کند. در این راستا،  گیر برای افراد و داراییریس  و ضربه

های اقتصادی کشور از  گذاری در زیرساختها به عنوان ی  منبع مالی برای سرمایهبرای خانوارها را تضمین کنند. این نوع از بیمهمالی  

جذب   نق  مهمی در  عیوکارها و صناکسب  یهاس یو انتقال ر تیریبا مد یرزندگیغ یهامهیب اهمیت بسزایی برخوردار هستند. از طرفی،

در کشور ایران با استفاده    1۴۰۲تا    13۶۸های این پژوه  که از سال  کند. اما براسا، یافتهدر کشور ایفا می  دی و تداوم تول  هایگذار هیسرما

های زندگی و غیر  های اقتصادی بر ضریب نفوذ بیمهحداقل مربعات پویا مبنی بر اثرگذاری عدم قطعیت سیاست اقتصادی و تحریم  از رویکرد

باعث   ،یرزندگیغ مهیبر ب تری قو یمنف اثربا  سیاست اقتصادی تیعدم قطعدهد که رگرسیون جدا انجام شده است، نشان میزندگی در دو 

 شود. می  س یر  تیریو مد  یگذار ه یسرما  یبلندمدت برا   هاییزیربرنامه و  وکار  کسب   یفضا  اختتل در

اقتصادیهامیتحرهمچنین،   دل  ی  به  کوتاه  ،یاتیعمل  یهاس یر   یافزا  لیاگرچه  تقاضا در  خصوص  )به    مهیب  یبرا   یاجبار  یمدت 

  ی اقتصادی هااقتصاد در برابر ریس  است. تحریم واکن  اجباری و دفاعی ی کند، در بلندمدت نیز به معنای  می  جادی( ایرزندگیغ  هایبیمه

های  تضعی  روشها( و همچنین  های فعالیت اقتصادی )مانند ریس  نقدینگی، ورشکستگی، خسارت به اموال و دارایی با افزای  شدید ریس 

روی آوردن به بیمه به عنوان آخرین سپر   به  به ناچار مجبوررا    وکارهاجایگزین مدیریت ریس  )مانند بازارهای مالی عمیق(، افراد و کسب 

سو شدن مردم طی بیشتر از  صنعت بیمه نشانگر هم ای اقتصادی به صورت مثبت بر  اثرگذاری تحریم  کند. بنابراین،  می  قابل دستر، دفاعی

ها بر  ها است. از طرفی، میزان اثرگذاری عدم قطعیت اقتصادی و تحریمی  دهه با این شرایط و تغییر یافتن الگوی مصرفی و انتخابی آن



 

 

های زندگی از کل صنعت بیمه در ایران است.  های زندگی بیشتر است. آن هم به دلیل سهم ناچیز بیمههای غیرزندگی نسبت به بیمهبیمه

های  واحد اثرگذار هستند. در مورد بیمه  ۵۸/۰و  ۴3/۰های زندگی به ترتیب به اندازه ها بر بیمهکه عدم قطعیت اقتصادی و تحریمبه نحوی

 واحد است.   ۲۶/۲های اقتصادی  واحد و تحریم  ۶۲/۲غیرزندگی نیز اثرگذاری عدم قطعیت اقتصادی  

های زندگی و غیرزندگی دارند. نرخ تورم،  عتوه براین، صنعتی شدن و عدم قطعیت قیمت نفت اثرگذاری منفی در هر دو نوع از بیمه

های زندگی و غیر زندگی دارند. در این راستا و براسا، نتایج پژوه   گذاری خارجی نیز اثر مثبتی بر بیمهدرجه باز بودن تجاری و سرمایه

گذاران در این زمینه کرد تا به صنعت بیمه کشور و ثبات اقتصادی در  های سیاستی به صورت زیر به طور ختصه به سیاستتوان توصیهمی

 ها کم  کند:شرایط تحریم

باتوجه به نتایج پژوه  که حاکی از اثرگذاری منفی عدم قطعیت اقتصادی بر ضریب نفوذ بیمه است، اولویت دولت بایستی در   .1

  تیبا تثب  دیدولت بای  باشد.  و ارز   یکتن، پول  یهااستی ثبات و کاه  نوسان در س  جادیا های اقتصادی،  جهت تثبیت سیاست

ب  یاست یس  راتییاثرات تغ  یعموم  یرسانو اطتع   یکتن اقتصاد  یهااست یس نااطم  مه،یبر صنعت  کم  کند.   ینانی به کاه  

 دهد.    یرا افزا  مهینفوذ ب  ب یضر  تواندی م  یامهیمحصولات ب  یبخشو تنوع   یکنترل نوسانات اقتصاد

ان صنعت بیمه بایستی رویکردی فعال  گذاراست یسبه صورت سالیان متمادی در کشور و نتایج پژوه ،    هامیبا توجه به تداوم تحر .2

  م یو تحر  یاسیس  س  یصندوق ضمانت ر  جادیادر جهت گسترش این صنعت در اقتصاد کشور در شرایط تحریم لحاظ کنند. مثت،  

.  شود ی م  شنهادیپ  نینو  یهای در فناور   یگذاره یو سرما  ن یگزیپرداخت جا  یهاسم یو دولت، توسعه مکان  یبا مشارکت بخ  خصوص

 کند.  ت یرا به بخ  مولد هدا  ینگینقد  انیجر   تواندی خاص م  یزندگ  یهانامه مهیب  یبرا   یاتیمال  یهاتیمعاف  نیهمچن

بخ  صنعت بدون توسعه موازی خدمات  نامتوازن    که نشان دهنده رشد  ضریب نفوذ بیمه  برصنعتی شدن    باتوجه به رابطه منفی .3

سازمانبیمه ریس   مدیریت  نبود  و  در  ای  شده  راستا،  بنگاهدهی  این  در  است.  صنعتی  بهای  الزامات  پروانه    یامهیادغام  در 

  ی اتیمال  یهاتیو معاف  یحیترج  یبانک  تتیپوش  مناسب از تسه  یدارا  یواحدها  کهیطوربه  ع،یصنا  یبندو رتبه  یبرداربهره 

 . شودیم  هی توص  زین  یصنعت  یهابخ    ژهیو  یامهیمحصولات ب  یمند شوند. طراحبهره 

صنعت   تیصندوق تثب ایجادشود که با  همچنین، باتوجه به اثرگذاری منفی عدم قطعیت قیمت نفت بر صنعت بیمه پیشنهاد می .4

برا   اتی )مانند مال  یرنفتیغ  یاز محل درآمدها  مهیب ب  ارانهی  یاعطا   یبر ارزش افزوده خدمات(    ی به خانوارها   مهی هدفمند حق 

بودجه به    یو کاه  وابستگ  یا ضدچرخه  یزیربودجه   اتخاذ شود ونفت  متیکاه  ق  یهاکوچ  در دوره  یهادرآمد و بنگاه کم

 نیز لحاظ شود. نفت  

های جایگزین  ها برای داراییناشی از رفتار فرار از پول و جستجوی خانوارها و بنگاه به طور کلی  ثر مثبت تورم بر ضریب نفوذ بیمه،  ا .5

حفظ    یاموال، برا  مهیو ب  یسازاندوخته   یژگیبه ارائه محصولات با و  مهیب  یهاشرکت   بایستیدر این راستا،  با بازده واقعی است.

 . ی ملزم شوندنانینااطم  طیوکارها در شرامردم و کسب   یهاهیسرما

  گذاران ه یجذب سرماشود که با  پیشنهاد می  ،ی در ایران بر صنعت بیمهخارج  یگذار هیمثبت اما محدود سرما  گذاریاثرباتوجه به   .6

  ی گسترش تجارت خارج   .مسئولان کم  رسان باشند  مهیدر صنعت ب  یر یپذرقابت    یو دان  و افزا  یانتقال فناور   یبرا   یخارج

 مثبت داشته باشد.   ریتأث  یرزندگیغ  یهامه یبر رشد ب  تواندیم  زین
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