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BACKGROUND AND OBJECTIVES :  The insurance industry is one of the key sectors of the 

economy and a financial tool for managing risks in life and businesses. Insurance provides risk coverage 

for investors, various industries, and individuals to ensure their assets are protected. In a country with 

high uncertainty and risks, individuals have a greater demand for insurance products to preserve the 

value of their assets. In this context, this leads to the expansion of this industry in the economy and an 

increase in the insurance penetration rate. Therefore, the main objective of this study is to examine the 

impact of macroeconomic uncertainty shocks on the insurance penetration rate in Iran. 

METHODS: The macroeconomic uncertainty index is a comprehensive and new index that is estimated 

from seven groups of the most important macroeconomic variables. Additionally, the study period spans 

from 1990 to 2021, and the econometric model used in the research is a structural vector autoregression 

to analyze the shocks of the variables on the insurance penetration rate. 

FINDINGS: The macroeconomic uncertainty index has a positive and significant impact on the 

insurance penetration rate, and its shocks will lead to an increase in the insurance penetration rate in the 

long term. Additionally, the variance decomposition results in the tenth period show that macroeconomic 

uncertainty explains 30.73 percent of the changes in the insurance penetration rate. On the other hand, 

economic sanctions and political risk have a negative and significant impact, while foreign direct 

investment, oil price uncertainty, and human capital have a positive and significant effect on the 

insurance penetration rate. 

CONCLUSION: In conditions of high economic uncertainty, people are more inclined to purchase 

insurance products because insurance is a tool for managing risk, protecting individuals' assets against 

unexpected events and economic fluctuations. 
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 نااطمینانی اقتصاد کلان بر ضریب نفوذ بیمه در ایران شوک ریتأث

 1، زانکو قربانی *و1علی فقه مجیدی ،2زانیار قربانی ،1پروین علی مرادی افشار

  گروه علوم اقتصادی، دانشکده علوم انسانی و اجتماعی، دانشگاه کردستان، سنندج، ایران ۱

 گروه مدیریت، دانشکده علوم انسانی، واحد همدان، دانشگاه آزاد اسلامی، همدان، ایران ۲

 چکیده  

 

 کلیدی: کلمات

روش خودرگرسیون برداری ایران، 

ضریب نفوذ بیمه، ساختاری، 

 اقتصاد کلاننااطمینانی 

شینه و های زندگی و مدیریت ریسنن  برای مالی یابزارو  های کلیدی اقتصننادصننن ت بیمه یکی از ب   اهداف: پی

شان هایشود تا داراییگذاران، صنایع م تلف و افراد محسوب میپوش  ریسکی برای سرمایه بیمه،درواقع  ا است.هوکارکسب

شور شد. در ک س  نااطمینانیکه  یایمن با ستها بالا و ری شتری برای  ،های خودجهت حفظ ارزش دارایی افراد، ا ضای بی تقا

صولات بیمه ضریب نفوذ بیمه خواهد ای دارندمح صاد و افزای   صن ت در اقت سترش این  ستا، این امر منجر به گ . در این را

 ت. اسایران شوک نااطمینانی اقتصاد کلان بر ضریب نفوذ بیمه در  ریتأث، هدف اصلی پژوه  حاضر بررسی رونیازاشد. 

ترین متغیرهای گروه از مهم 7از  ، ی  شاخص جامع و جدیدی است کهشاخص نااطمینانی اقتصاد کلان :شناسیروش

مد  اقتصننادسنننجی پژوه  نیز و  ۱400تا  ۱369دوره زمانی مطال ه از سننا  همچنین، اسننت.  برآورد شننده اقتصنناد کلان

 بررسی کند.بر ضریب نفوذ بیمه  را شوک متغیرها تااست خودرگرسیون برداری ساختاری 

دت های آن در بلندمدار بر ضننریب نفوذ بیمه دارد و تکانهمثبت و م نی ریتأث اقتصنناد کلانطمینانی شنناخص ناا :هایافته

دهد که نااطمینانی دهم نشننان می دورهنتایج تجزیه واریانس در همچنین، د شنند. نمنجر به افزای  ضننریب نفوذ بیمه خواه

های اقتصادی و ریس  سیاسی دهد. از طرفی، تحریمدرصد از تغییرات ضریب نفوذ بیمه را توضیح می 73/30 کلاناقتصاد 

سانی نیز گذارهیسرما ،دارمنفی و م نی ریتأث سرمایه ان ستقیم خارجی، عدم قط یت قیمت نفت و  دار  نیمثبت و م ریتأثی م

 بر ضریب نفوذ بیمه دارند. 

. کنندیم دایپ مهیب محصولات دیبه خر یشتریب لیمردم تما ،بالا است یاقتصاد ینانیکه نااطم یطیدر شرا گیری:نتیجه

  ، دارایی افراد را ایمن کند.یو نوسانات اقتصاد رمنتظرهیتا در برابر حوادث غ است س یر تیریمد ی برایابزار مهیبزیرا 

 مقدمه:

نااطمینانی از شرایط  کهینحوبهیکی از مسائل مهم اقتصادی روز، همواره مطرح بوده است.  عنوانبههای اخیر، ضریب نفوذ بیمه طی دهه

ی  مه یبدرواقع، ها بوده است. جهت پوش  ریس  کنندگانمصرفترین دلیل تقاضای محصولات بیمه از سوی اقتصادی در زندگی اصلی

به ی  مجموعه را های فردی ریس  کهنحویبه شود.محسوب می هاکاروو کسب جانی افراددارایی و  مدیریت ریس  برای مالی یابزار

دهنده نشان مهینفوذ ب بیضر بالابودن های خود ادامه دهند.تر به زندگی و ف الیتها با خیالی آسودهافراد و سازمانانتقا  داده تا  تربزرگ

 یها سیر تیریمد یدارند و برا مهیب تینسبت به اهم بالاتری یکشور آگاه آن زیرا افراد در کشور است.  در ی یو اجتماع یاقتصاد توس ه

 Saha and).. گسترش صن ت بیمه در ی  کشور به م نای افزای  پایداری مالی سیستم اقتصادی است کنندیم اتکا مهیبه ب شتریخود ب

Roy, 2024) ،است. شده ثبتدرصد  7/۱با رقمی حدود  ۱39۱و در سا   90طی دهه کمترین میزان ضریب نفوذ بیمه در ایران  از طرفی 

 همچنینهای صن ت بیمه جهت گسترش آگاهی مردم و ناشی از تلاش که یافتهافزای ضریب نفوذ بیمه  ۱396تا سا   ۱39۲سا   اما در

وقت ناشی از شرایط اقتصادی و اجتماعی که  تهیافکاه نیز این روند  ۱399 تا ۱397های نفوذ این صن ت در بازار اقتصادی است. در سا 
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 Central)شده است  گزارشدرصد  8/۱ حدوداًو  بوده دارادامهضریب نفوذ بیمه  کاهشی نیز روند ۱40۱و  ۱400در سا   همچنین، است.

insurancearaivanov, 2023) . 

های رسمی که بیان شد، متوجه خواهیم شد که ضریب نفوذ بیمه در کشور نسبت به کشورهای پیشرفته و متوسط گزارش بهباتوجه

ای اخیر هاقتصاد کم است. زیرا صن ت بیمه در کشور طی دهه اندازهبهضریب نفوذ بیمه در کشور نسبت  نوعیبهجهانی فاصله زیادی دارد و 

نیز  اجتماعی تأمینهای های دولت از بیمهصاد کشور وابسته به نفت است. همچنین، وجود حمایتتوس ه چندانی پیدا نکرده و ساختار اقت

ت هایی از صن ت بیمه در جهها حمایتیکی دیگر از دلایل اصلی رشد کم ضریب نفوذ بیمه است. در این راستا، طی سالیان اخیر نیز دولت

وکار ضای کسبو ف یافتهافزای  محصولاتشانهای بیمه با یکدیگر در تنوع و ارائه رکتاند تا رقابت شگسترش نفوذ آن در اقتصاد کشور کرده

ری ای و افزای  توانگهای بیمههای دولتی بیمه به ب   خصوصی، آزادسازی ت رفهصن ت بیمه متحو  شود. اقداماتی چون: واگذاری شرکت

افزای  یافته و ضریب نفوذ بیمه به ب د، رقابت در این صن ت  ۱38۲از سا  های خصوصی بیمه ، با ورود شرکتروازاینها. مالی این شرکت

 .  (Niakan and Rajaee, 2022)نیز تا حد م قولی رشد کرده است

 بنا به هافتینتوس هو  توس هدرحا در کشورهای  شود.، عامل مهمی در دستیابی به رشد اقتصادی محسوب میافزای  ضریب نفوذ بیمه

 ،دلایلی مانند: درآمد سرانه کم افراد، نابرابری و فقر، آموزش نامناسب و نداشتن آگاهی کافی در ارتباط با صن ت بیمه، نوسانات اقتصادی

مردم به صن ت بیمه اعتماد کافی نداشته و ضریب نفوذ بیمه در این گروه از  ،ها در اقتصادها و نااطمینانیافزای  نرخ تورم، وجود شوک

ها بستگی دارد. تقاضا برای خرید محصولات بیمه از سوی افراد، به درآمد واق ی آن.  (Soye and Maliki, 2021)رها پایین بوده استکشو

و نظریات  است، نتایج گرفتهصورتها و مطال ات م تلفی که مبنی بر اثرگذاری نااطمینانی اقتصادی بر ضریب نفوذ بیمه پژوه  اساس بر

 بیانقابلشرایط موجود در آن کشور  اساس بردو دیدگاه مثبت و منفی در کشورهای مورد مطال ه وجود دارد که از  اثرگذاریاین متفاوتی از 

درآمد  های اقتصادی وبر ف الیت نامطلوب پیامدهایهای اقتصادی بالا باشد، علاوه بر اگر در کشوری ریس  و نااطمینانی. به طور مثا ، است

، است لااقتصادی با نااطمینانی ی کهدر شرایط شود.میکاه  ضریب نفوذ بیمه  باعثنیز اثرگذار است و محصولات بیمه ی امردم، بر تقاض

افزای   کاریبی و یافتهکاه یی زااشتغا فرایند  نیز ی نکنند. به دنبا  آنگذارهیسرمادهند که ترجیح می وکارهاکسب، افراد و گذارانهیسرما

ها متحمل شود. در این کمتری به آن تازیانهای خود در شرایط نااطمینانی هستند درصدد کاه  هزینه وکارهاکسبزیرا افراد و یابد. می

 ,.Nguyen et al) شودمیکمتر  کشور و ضریب نفوذ بیمه در اقتصاد یابدکاه  میی م تلف نیز هانامهمهیبراستا، تقاضا برای انواع 

2021). 

ی هاهناممهیبکاه  قدرت خرید افراد در خرید علاوه بر  افزای  سطح تورم دارد،ی که نااطمینانی در سطح اقتصاد کلان وجود در شرایط

از  هانامهمهیبراستا، تقاضا برای خرید  نیدر اها در سا  ب د خواهد شد. نامهافزای  قیمت بیمه باعث ،های قبلینامهجدید یا تمدید بیمه

کاه   ، ضریب نفوذ بیمهرونیازاها را برحسب تورم موجود ندارند. های بیمه نیز قدرت پرداخت خسارتو شرکت افتهیه کاسوی مردم 

راد، تا اف ها باشندکه پوششی برای ریس  اندگرفتهشکلای به این منظور از طرفی، محصولات بیمه .  (Soye and Maliki, 2021)یابدمی

، در این باشد ی مت ددهااقتصادی و ریس  من باشد. در این راستا، اگر کشوری درگیر نااطمینانییشان ادارایی وکارهاکسبو  گذارانهیسرما

  . (Kitao, 2014)کنند میای استفاده های بیمههای خود بیشتر از قبل از پوش دارایی حفظ برای وکارهاکسبشرایط افراد و 

ترین مواردی که در جهت دستیابی به رشد و توس ه اقتصادی بسیار حائز اهمیت بیان شد، یکی از مهمتر مواردی که پی  بهباتوجه

پوششی برای  که اندگرفتهشکلای به این منظور زیرا محصولات بیمهدر کشور است.  است، گسترش صن ت بیمه یا افزای  ضریب نفوذ بیمه

د در تواننمی گذارانمهیبی سرمایه آورجمعهای بیمه با شرکت شان امن باشد.دارایی کارهاوکسبو  گذارانهیسرماها باشند تا افراد، ریس 

های ی به شرکتآسانبه، بایستی وض یت اقتصادی کشور به نحوی باشد که افراد بتوانند رونیازابلندمدت بر چرخه اقتصاد کشور اثرگذار باشند. 

شود، در های اقتصادی که از سوی دولت تدوین میاز طرفی، سیاستای را خریداری نمایند. بیمه اعتماد کنند و محصولات و خدمات بیمه

یان های اقتصادی نماها بر روی ب  اثرات این سیاست کهنحویبهبسزایی روی متغیرهای کلان اقتصادی دارد.  تأثیرسطح اقتصاد کلان 

 گذارانرمایهسگذاری رابط کلیدی مابین ن قاعده جدا نیست. به طور مثا ، سرمایهب   کلیدی اقتصاد، از ای عنوانبهشود. صن ت بیمه نیز می

گذاران نهادی در اقتصاد های بیمه سرمایهشرکت کهازآنجاییهای اقتصادی قرار دارد. سیاست تأثیرتحتو چرخه اقتصادی کشور است که 

ود در این راستا، وجر رشد اقتصادی کشور نق  بسزایی دارند. د غیرمستقیممستقیم و  صورتبهشوند، درنهایت ی  کشور محسوب می

تواند منجر به نابسامانی اقتصادی، کاه  قدرت خرید افراد، افزای  های م تلف در اقتصاد ی  کشور میها و ریس ها، شوکنااطمینانی

ی اقتصادی ثباتیب، ضریب نفوذ بیمه در نتیجه وجود نااطمینانی و رونیازا شود. گذارانمهیبی و درنهایت عدم اعتماد گذارهیسرماریس  

 کاه  خواهد یافت.



 

 

 نانیهمچنین وجود نااطمی ،به اهمیت گسترش ضریب نفوذ بیمه در اقتصاد و کارایی آن بردنپیو مطالب ذکر شده  بهباتوجه، بنابراین

تصاد شوک نااطمینانی اق نحوه اثرگذاری و منفی، مطال ه حاضر به بررسی و اثرگذاری آن بر ضریب نفوذ بیمه از دو دیدگاه مثبتاقتصادی 

مبانی  ادامه،در  پرداخته است.با استفاده از مد  خودرگرسیون برداری ساختاری  ۱400تا  ۱369 هایسا کلان بر ضریب نفوذ بیمه طی 

پایان نیز،  در وارائه  ها و نتایج ت مینیافته در ادامه نیز ایم.پرداختهشناسی و تصریح مد  روش سپس بهاست. ارائه شده ها پیشینه ونظری 

   های سیاستی ارائه شده است.ی کلی و توصیهبندجمع

 

 مبانی نظری:

دهنده سطح نشانکه  شودمحسوب میارزیابی وض یت صن ت بیمه در ی  کشور  برای کلیدیمهم و شاخص  ،مهینفوذ ب بیضر

 کهینحوبه .استکشور  آندر اقتصادی و اجتماعی  توس ه ی ازسطح بالای بیانگر و آنمیزان آگاهی و اعتماد مردم به  ،صن تاین یافتگی توس ه

 دیبه تول تولیدی مهینسبت حق ب کهاست م یاری مناسب درواقع،  ی بیشتری دارند.آگاهی مال امنیتو  س یر تیریمد تیاز اهم مردم

 داده اختصاص مهیب دیکشور به خر یناخالص داخل دیاز تول یچه نسبتکه  کندمحاسبه میدر ی  سا  اقتصادی  را ی کشورناخالص داخل

ردم م ی اقتصادیو آمادگ مهیتوس ه بازار ب یریگاندازهابزاری مناسب برای  و کردهرا ارزیابی  کشور یمال تیسطح امنکه  یاریم شود. می

-گسترش صن ت بیمه در ی  کشور نشان . ) et al.,Balcilar (2021 استی اقتصاد یهاس یر مقابلدر  یامهیب یهاپوش  دیخر یبرا

که مردم در ی  کشور از نظر مالی و روانی احساس امنیت  . زمانیشودمحسوب میمالی و رفاه شهروندان آن کشور  ستمیسدهنده پایداری 

 در سطح گسترده خواهد شد. جلوگیری از زیان اقتصادی و اجتماعی منجر بهکه درنهایت  یافتهتوس ه صن ت بیمه در آن کشور ی نیکنند، 

 وکارهابکسکه سهم بسزایی از امنیت مالی افراد و  شودمحسوب می در این راستا، بازار بیمه نیروی محرکه قوی برای اقتصاد ی  کشور

) ,Simionescu and Ulbinaitė داشته باشندبار روانی کمتری  و قرار گرفتهبیمه تحت پوش  ها در مقابل ریس افراد  تا کندرا فراهم می

های اقتصادی، ریس  سیاسی، عدم قط یت قیمت نفت، توان بیان کرد که تحریماکنون می گرفتهصورتمطال ات نظری  اساس بر . (2021

چگونه بر ضریب نفوذ بیمه اثرگذار هستند. بدین منظور مطالب  کلان اقتصادگذاری مستقیم خارجی، سرمایه انسانی و نااطمینانی سرمایه

 شود: خلاصه به شکل زیر بیان می صورتبه خصوصدراینمهمی 

بر  یادهگستر پیامدهای هستند که المللنیدر روابط ب یو اقتصاد یاسیس یاعما  فشارها برای قدرتمند یابزار تحریم اقتصادی: .۱

 هامیتحرزیرا  است. مهیصن ت ب رد،یگیقرار م هامیتحر ریتأثشدت تحتکه به ییهااز حوزه یکی. دارندهدف  یهااقتصاد کشور

 یهاپوش  دیخر یها براافراد و بنگاه ییامر به نوبه خود توانا نی. اشوندیو افت درآمدها م یاقتصاد یهاتیباعث کاه  ف ال

 تمایلی ندارند یرضروریغ یهامهیب دیبه خر نسبتوکارها کسب راد و، افدرآمدها کاه  طیدر شرا .دهدیکاه  منیز را  یامهیب

رج ها به خاعدم انتقا  ریس  بهباتوجهاز طرفی، در شرایط تحریمی خواهد شد.  مهینفوذ ب بیمنجر به کاه  ضر مسئله نیو ا

 شود. درواقع،پوش  داده میها توسط صن ت بیمه های م تلف در اقتصاد داخلی، این نوع از ریس از کشور و ایجاد ریس 

بر درآمد  میبه طور مستق د،یتول یهانهیهز  یو افزا یخارج یگذارهیبا محدودکردن صادرات و واردات، کاه  سرما هامیتحر

 دیبه خرنسبت  افراد لیتبع کاه  تمامردم و به دیکاه  قدرت خر یبه م نا ،یکاه  درآمد ملاثرگذار هستند. کشور  یمل

 .)(Moran and Salisbury, 2014; Leloudas, 2020 است ایمهیبمحصولات 

های م تلف اقتصاد، از جمله صن ت بیمه بر ب   یتوجهتأثیرات قابل است که ثباتی اقتصادیبی عامل مهم ریس  سیاسی: .۲

و  یحکومت یهایثباتیب ،یاقتصاد یهااستیس و نیدر قوان راتییتغ که ناشی از کشوری  ریس  سیاسی در  افزای . گذاردمی

ود. شمنجر می مهینفوذ ب بیکاه  ضربه  اثرات نامطلوبی دارد و نیز مهیو صن ت ب یمال یبر بازارها است، یاجتماع یهاتن 

 هاوکارکسبو مردم و  یافتهافزای عدم اطمینان در مورد آینده اقتصادی و سیاسی  کشوری  در ریس  سیاسی  باوجودزیرا، 

های بیمه مت هد شوند از طرفی، اگر شرکتی مالی بلندمدت مانند بیمه عمر و زندگی دارند. هایگذارهیسرماتمایل کمتری به 

دهد.  پوش  نوعیبهرا ها تواند این ریس هایی تدوین کنند، صن ت بیمه مینامههای سیاسی ضمانتکه در شرایط وجود ریس 

کاه  توانایی  که در صن ت بیمه به م نایمنجر شده  داخلی و خارجیهای گذاریسرمایهکاه  به  ریس  سیاسی همچنین،

 .) Inniss, 2010)  et al.,Bundock ;2020شودنفوذ بیمه تلقی می کاه  ضریبهای بیمه در ارائه خدمات جدید و شرکت

 تواندینفت م متیدر ق تیعدم قط  نفت دارند، متیبه ق یادیز یکه وابستگ یکشورها و مناطقدر  عدم قط یت قیمت نفت: .3

و کاه  درآمدها  یناگهان یهانهیهز  یوکارها و افراد با افزاکسباین شرایط، شود. در  یاقتصاد یهاس یر زانیم  یباعث افزا



 

 

منجر به  تواندیامر م نی. اابدییم  یافزا مهیب دمانن س یر تیریمد یضرورت استفاده از ابزارها ل،یدل نی. به همشوندیرو مروبه

 .) Hermit, 2021)et al., Ahmed ;2024 شود مهینفوذ ب بیرشد ضر

های نوین و دان  مدیریت را به همراه های خارجی با ورود به بازار داخلی، تکنولوژیشرکت ی مستقیم خارجی:گذارهیسرما .4

بیمه  هایوری شرکتای، توس ه محصولات جدید و افزای  بهرهبهبود کیفیت خدمات بیمه باعثآورند. این انتقا  تکنولوژی، می

 یهاشرکت که شودیرقابت، باعث م نی. ادهدیم  یافزا را صن ت نیرقابت در ا مه،یبه بازار ب یخارج یهاورود شرکتشود. می

درنهایت  که ارائه دهند یتریرقابت یهامتیرا با ق یحفظ سهم بازار خود تلاش کنند تا محصولات و خدمات بهتر یبرا یداخل

 .) Shameem, 2021) et al., Grazy ;2019 دوشمی مهینفوذ ب بی  ضریو افزا یمشتر تیرضا  یافزاباعث 

ری بیشتآگاهی کنند و افرادی که از لحاظ آموزش و مهارت سطح بالایی دارند، اهمیت وجود بیمه را بهتر درک می سرمایه انسانی: .5

  ای را افزایتر تقاضا برای محصولات بیمهعنوان مشتریان آگاهای دارند. این افراد، بهنسبت به اهمیت بیمه و محصولات بیمه

ای جدید و متناسب با نیروی کار ماهر و خلاق، قادر به توس ه محصولات بیمه .کننددهند و به رشد صن ت بیمه کم  میمی

 ایت،که درنه شودها میای و افزای  تقاضا برای آنها، باعث افزای  جذابیت محصولات بیمهاین نوآوری نیازهای مشتریان هستند.

 .) Liu, 2021)et al., Nourani ;2018منجر خواهد شد  به گسترش ضریب نفوذ بیمه

ن ایدر  شود.می وکارهاکسبگذاری در کاه  سرمایهکلان، باعث  وجود نااطمینانی در سطح اقتصاد :اقتصاد کلاننااطمینانی  .6

ی در گذارهیسرماتمایلی به نیز گذاران سرمایه و ممکن نیست گذارانهیسرماهای اقتصادی در آینده برای ی سودنیب یپشرایط، 

نیز  نکنندگامصرفتقاضای  و یافتهکاه رشد اقتصادی نیز . در این راستا، یی ندارندزااشتغا های روز و تجهیزات جدید، فناوری

درآمدش به جز اقلام ضروری ندارد و نگران شغل یا  کردنمصرفتمایلی برای  یشرایط چنیندر  کنندهمصرف. زیرا شودکم می

که  کل در اقتصاد شود یکاه  تقاضا باعث تواندیمصرف مکاه  و  یگذارهیکاه  سرما، نی؛ بنابرادرآمد آینده خود است

کینز  (International Monetary Fund, 2021; Ghorbani et al., 2025).د ش اقتصادی منتهی خواهد به رکوددرنهایت 

( م تقد است که نااطمینانی با ریس  در اقتصاد متفاوت است. در شرایطی که اقتصاد با چال  ریس  مواجه است، ۱973)

اثرات منفی و نامطلوبی بر اقتصاد توان آن را ت یین کرد. درواقع، ریس  و می بودهتمامی نتایج و احتمالات از قبل مش ص 

 برای آینده از پی  مش ص گذارییهسرماهایی مانند گذارد. اما زمانی که در اقتصاد نااطمینانی وجود داشته باشد، انت ابمی

اقتصادی نااطمینانی   (Davidson, 1991).داردمنفی بر اقتصاد اثرات اثرات مثبت و هم  هم نااطمینانی ،نیست. در بیانی دیگر

دولت  کهوینحبهبینی وض یت اقتصادی آینده نیستند.  پی بهافتد که نهادهای اقتصادی قادر زمانی در اقتصاد ی  کشور اتفاق می

 .(Guo, 2020)د های اقتصادی خود را ندارد تا بتواند وض یت اقتصادی ف لی کشور را سامان دهتوانایی تغییر سیاست

 و ضریب نفوذ بیمه اقتصاد کلانی نانینااطم

 است. شدهضریب نفوذ بیمه  های مت دد باعث گسترشاز طریق رسانه ایگسترش آگاهی، دان  و فرهنگ بیمه، های اخیرطی دهه

در راستای های حمایتی دولت اند. همچنین، سیاستبیشتر آشنا شده از این طریق هاای و مزایای استفاده از آنمردم با محصولات بیمه

ی بازار سوهبمردم باعث جذب آسان کند، تواند دسترسی به بیمه را میکه ایجاد قوانین جدید یا تسهیلات مالی  مانندصن ت بیمه گسترش 

 ائماً دصن ت بیمه ب شی از بازار خدمات مالی است که  همچنین،. بسزایی داشته است ریتأثرشد ضریب نفوذ بیمه  راستای که در بیمه شده

 برای مهم یبیمه ابزار، از طرفی . (Nguyen et al., 2021) های موجود در سطح اقتصاد کلان قرار داردها و ریس نااطمینانی ریتأثتحت

در (Hemrit, 2021). شود و در بازارهای مالی و اقتصادی بسیار حائز اهمیت است محسوب مینیز ای اقتصادی هو نااطمینانی مدیریت بحران

، نحوه اثرگذاری نااطمینانی اقتصادی بر ضریب نفوذ بیمه را از دو دیدگاه مثبت و گرفتهصورتمطال ات نظری  اساس برتوان این راستا، می

 زیر بیان کرد: صورتبهمنفی 

صادی در شرایط نااطمینانی اقت کهینحوبهحق بیمه شود. تواند منجر به کاه  برخی از پژوهشگران م تقدند که نااطمینانی اقتصادی می

حق بیمه کمتری برای محصولات خود دریافت های بیمه برای جذب مشتریان بیشتر و شرکت یافتهکاه تقاضای مشتریان بالقوه بالا، 

اه  ناگهانی درآمد افراد که ناشی از نااطمینانی ک (Gupta et al., 2019).شود کنند که این امر منجر به کاه  ضریب نفوذ بیمه میمی

ادی، دهد. در شرایط نااطمینانی اقتصاست، علاوه بر اثرگذاری بر رفاه و زندگی افراد، تقاضا برای محصولات بیمه را نیز کاه  می اقتصادی بالا

یمت ها قجبران این هزینه و ریس  برایهای بیمه یابد. در این راستا، شرکتهای بیمه نیز افزای  میهای شرکتعملیاتی و هزینه ریس 

های اجباری که دولت توانایی پرداخت آن را ندارند یا اگر هم داشته باشند، فقط بیمه افراددهند که درنهایت را افزای  میمحصولات خود 

 یگذارهیسرماهای زندگی که جنبه های سلامت، بیمهای دیگر مانند بیمهکنند و از خرید محصولات بیمهت یین کرده را خریداری می

، یطورکلبه  (Balcilar et al., 2020).، ضریب نفوذ بیمه در اقتصاد کاه  خواهد یافترونیازاکنند. می نظرصرفبلندمدت دارند، 



 

 

، افزای  تورم و کاه  قدرت خرید مردم هاگذاریهای مت دد منجر به کاه  سرمایهها و نااطمینانیبا ایجاد ریس نااطمینانی اقتصاد کلان 

ر تو ضریب نفوذ بیمه در اقتصاد کشور نیز کم یابدبرای خرید محصولات بیمه کاه  می وکارهاکسبشود که درنهایت تقاضای افراد و می

  . (Simionescu and Ulbinaitė, 2021; Nguyen et al., 2021; Balcilar et al., 2020; Hemrit, 2021) خواهد شد

 افزای  تقاضا برایهای دیگری وجود دارد که حاکی از آن است نااطمینانی در سطح اقتصاد کلان در برخی مواقع منجر به اما پژوه 

ری شان، تقاضای بیشتبرای پوش  ریس  و امنیت مالی دارایی وکارهاکسبشود. زیرا در شرایط به وجود آمده افراد و می ایبیمه محصولات

. های بیمه منتقل کنندها منتهی شود را به شرکتهای به وجود آمده که ممکن است به زیان مالی آنند تا ریس ی دارامهیببرای محصولات 

 ,.Simionescu and Ulbinaitė, 2021; Nguyen et al., 2021; Balcilar et al) ، ضریب نفوذ بیمه نیز رشد خواهد کردرونیازا

2020; Hemrit, 2021) .  ش  برای پو کنندگانمصرفترین دلیل تقاضای محصولات بیمه از سوی اقتصادی، اصلینااطمینانی از شرایط

ها در ی  کشور، حساسیت تقاضا برای خرید محصولات بیمه نسبت به ها و نااطمینانیشود. زیرا، با افزای  ریس ها محسوب میریس 

درواقع، پژوهشگران م تقدند  (Gupta et al., 2019). شودکه این امر منجر به افزای  ضریب نفوذ بیمه می یابدسطح درآمد نیز افزای  می

 Nguyen)ای نیز بیشتر خواهد بود ها در زندگی افراد بالاتر باشد، تقاضا برای خرید محصولات بیمهکه هرچه میزان ریس  و نااطمینانی

et al., 2021) .  ،تضمین امنیت مالی خود باشند.  جهتهایی ها به دنبا  روششود که افراد و بنگاهقتصادی باعث مینااطمینانی ااز طرفی

نشده امنیت مالی خود را حفظ بینیپی  شرایطدهد که در مدیریت ریس  به افراد این امکان را می جهتعنوان ابزاری یمه به، برونیازا

  (Hemrit, 2021).خواهد یافتتقاضا برای بیمه افزای   صادیاقت کنند. به همین دلیل، در شرایط نااطمینانی

اشی از نهای ریس  ،ترای متنوعبیمهمحصولات توانند با ارائه های بیمه می، شرکتها بالا باشدینااطمینان اقتصادی که در ی  محیط

منجر به افزای  همکاری و ارتباطات بین  راستا، این مسئله نیدر ارا برای جذب مشتریان بیشتر جبران کنند. کلان نااطمینانی در سطح 

اقتصاد  ینانیااطمن (Alhassan and Fiador, 2014).شود منتهی می رشد ضریب نفوذ بیمهخواهد شد که به های بیمه و مشتریان شرکت

اثرگذاری بالایی دارد. زیرا در شرایط نااطمینانی،  کنندگانو مصرف گذارانهیسرما یهایریگمیو تصم یاقتصاد یرفتارها یریگکلان در شکل

ای تقاضا برای محصولات بیمهدر این راستا، کنند. میهایشان محافظت نسبت به قبل بیشتر از دارایی هاریس  در مقابلها افراد و شرکت

ود شمنجر میضریب نفوذ بیمه به گسترش که درنهایت،  یابدهای احتمالی افزای  میریس  مقابلدر  هادارایی داشتننگهایمن  جهت

.(Balcilar et al., 2020) توان درمطال ات نظری پیشین مطرح شده می بر اساس، رونیزااbelow و below اثرگذاریرتباط و نحوه ا 
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Figure 1. The impact of macroeconomic uncertainty on insurance penetration from a negative perspective based on theoretical 
foundations 
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Figure 2. The effect of macroeconomic uncertainty on insurance penetration from a positive perspective based on theoretical foundations 
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 پیشینه داخلی
Gudarzi Farahani et al. (2024) در  مهیصن ت ب یمال یبر توانگر یکلان اقتصاد یرهایاثر نوسانات متغ ای به بررسیدر مطال ه

ناهمسانی شرطی ت میم واریانس  خودرگرسیونو ( VAR) یبردار ونیخودرگرسو با استفاده از روش  ۱40۱تا  ۱380طی دوره زمانی  رانیا

 مهیب هایشرکت یمال ینرخ ارز و نرخ تورم منجر به کاه  توانگر د،یشوک نوسانات تولدهد که پرداختند. نتایج نشان می (GARCH)یافته 

 شده است. 

Farhang (2022) و شما   انهیخاورمدر کشورهای  های اقتصادی بر صن ت بیمهرات نااطمینانی سیاستای به بررسی اثدر مطال ه

نااطمینانی دهد که با استفاده از روش میانگین گروهی ترکیبی پرداخته است. نتایج نشان می ۲0۲0تا  ۲000طی دوره زمانی  قایآفر

 .مدت استدهد و تأثیر بلندمدت آن بیشتر از اثر کوتاهحق بیمه را در کوتاه مدت و بلندمدت افزای  می های اقتصادیسیاست

Shahabadi et al. (2020) ریس  بالا و  منت ب یعمر در کشورها مهینفوذ ب بیبر ضر یکشور س یربه بررسی اثر ی در پژوهش(

پرداختند. نتایج نشان  (GMM)ه افتی میت م یروش گشتاورهابا استفاده از  ۲0۱5تا  ۲00۲متوسط( و )ریس  پایین( طی دوره زمانی 

 دار است.یو م ن یمنت ب منف یعمر در هر دو گروه از کشورها مهینفوذ ب بیبر ضر یو مال یاقتصاد ،یاسیس هایس یاثر ردهد که می

Parvar (2019)  یانسان هیبر سرما دیبا تأک رانیاکشور در  مهینفوذ ب بیبر ضر یکلان اقتصاد یهاآثار شاخص یبررسبه  ایمطال هدر 

پرداخته است.  (GMM) افتهی میت م یگشتاورهاروش با استفاده از  ۱396تا  ۱35۱طی دوره زمانی  و رشد ارزش افزوده ب   صن ت

   رشد ارزش افزوده ب دارد. مهینفوذ ب بیدار بر ضریاثر مثبت بر و م ن میفقط به صورت مستق یانسان هیسرمادهد که نتایج نشان می

 دارند.  مهینفوذ ب بیدار بر ضریو م ن یاثر منف نیز یکاریتورم و ب اثرگذار است. مهینفوذ ب بیبر ضر میمستق ریو غ میصن ت به صورت مستق
 

 پیشینه خارجی
Zhang et al. (2024) های بیمه در مقابله با عدم قط یت سیاست اقتصادی در کشور رفتار ریس  پذیر شرکتبه بررسی ای در مطال ه

که افزای  عدم قط یت سیاست اقتصادی  دهدای پرداختند. نتایج نشان میبا استفاده از تحلیل واسطه ۲0۲۲تا  ۲009چین طی دوره زمانی 

 دهد.های بیمه را کاه  میظرفیت ریس  پذیری شرکت

Nguyen et al. (2021) طی  افتهیتوس هکشور  ۱6عدم قط یت سیاست اقتصادی بر بازارهای بیمه در  ریتأثای به بررسی در مطال ه

دهد که عدم قط یت انل استاتی  پرداختند. نتایج پژوه  نشان میهای پت مین دادهبا استفاده از روش  ۲0۱7تا  ۱998دوره زمانی 

ی رزندگیغهای این اثرگذاری بر بیمه کهیدرحالگذارد. منفی بر توس ه بیمه عمر و زندگی و ضریب نفوذ بیمه می ریتأثسیاست اقتصادی 

 های زندگی است.کمتر از اندازه اثرگذاری بر بیمه

Hemrit (2021) بررسی این مسئله که آیا تقاضای بیمه به عدم قط یت سیاست اقتصادی و ریس  ژئوپلیتی  چگونه به ی در پژوهش

های توزی ی با استفاده از روش خودرگسیون با وقفه ۲0۱9تا  ۲0۱3فصلی از سا   صورتبهدر کشور عربستان  ،دهدواکن  نشان می

(ARDL) قاضای بیمه بر ت مدتکوتاهدهد که ریس  ژئوپلیتیکی و عدم اطمینان سیاست اقتصادی اثرات منفی پرداخته است. نتایج نشان می

 دارد. همچنین، حاکمیت شرکتی بر تقاضای بیمه در بلندمدت تأثیر بسزایی دارد. 

افزای  نااطمینانی 
اقتصادی

افزای  تقاضا برای محصولات بیمه ای جهت 
حفظ ارزش دارایی های افراد و کسب و کارها 

تضمین امنیت مالی از سوی شرکت های بیمه به )
(عنوان کنتر  گر مدیریت بحران و ریس  ها

گسترش تنوع محصولات بیمه از سوی 
شرکت ها جهت کاه  ریس  ناشی از 
نااطمینانی اقتصادی و درنهایت افزای  
همکاری و ت امل بین مردم و شرکت های 

بیمه

رشد ضریب نفوذ بیمه



 

 

Balcilar et al. (2021) توس هدرحا و  افتهیتوس هکشور  ۱5ای به بررسی عدم قط یت سیاست اقتصادی و حق بیمه در در مطال ه 

 استیس تیعدم قط دهد که با استفاده از روش پانل ناهمگن با وابستگی مقط ی پرداختند. نتایج نشان می ۲0۱6تا  ۱998طی دوره زمانی 

 مدت است.از کوتاه شتریبلندمدت باثرگذاری در و  دهدیم  یمدت و بلندمدت افزارا در کوتاه مهیحق ب ،یاقتصاد

  ادبیات پژوه  و نوآوری مطال ه حاضربندی جمع

ریب نفوذ بر ض اقتصاد کلانتوان بیان کرد که نااطمینانی ، میهای قبلی مطال هدر قسمت های پژوه مبانی نظری و پیشینه بهباتوجه

ای مبنی بر بررسی این ارتباط وجود نداشته، پژوه  حاضر به در اقتصاد ایران تاکنون مطال ه کهییازآنجااست.  رگذاریتأثبیمه در بلندمدت 

بر ضریب نفوذ بیمه با استفاده از روش خودرگرسیون برداری ساختاری در کشور ایران  اقتصاد کلاننااطمینانی شوک  گذاریرنحوه اثبررسی 

د تبدیل های اصلی اقتصااین مهم که نااطمینانی اقتصادی در کشور ایران طی سالیان اخیر به یکی از چال  بهباتوجهاز طرفی،  .پرداخته است

های کوچ  و بزرگ اقتصاد دارد، برآورد و انت اب ی  شاخص جدید و جامع همواره جزء خلأ مطال ات شده و پیامدهای مت ددی بر ب  

های داخلی در استفاده از شاخص نااطمینانی اقتصاد کلان است که مطال ه با سایر مطال ه وجه اصلی تمایز اینداخلی بوده است. درواقع، 

اقتصاد ترین متغیرهای از هفت گروه از مهم که جام ی. شاخص استبرآورد شده  Ali Moradi Afshar et al. (2023) تر در مطال هپی 

براین، بررسی اثرگذاری شوک نااطمینانی اقتصادکلان بر ضریب نفوذ بیمه در کشور ایران جزء خلأ دیگر  علاوهاست. برآورد شده  کلان

 توان از آن به عنوان نوآوری در پژوه  یاد کرد.شود که میمطال ات داخلی محسوب می
 

 شناسی و تصریح مدلروش

 Leeper et al. (1996), Blanchard and Watsonها توسط شوک زمانهم راتیتأثهای نظری بر اعما  محدودیت بارنیاولبرای 

(1986) ,Bernanke (1986) برداری ساختاری  نتوس ه داده شد. مد  خودرگرسیو(SVAR)  سپسBlanchard and Danny (1988), 

Clarida & Gali (1994) ها توس ه داده و توابع واکن  آنی را شناسایی شده است. های نظری بر اثرات بلندمدت شوکبا اعما  محدودیت

 .(Shahrazi et al., 2023)داند اعما  پارامترهای ساختاری و رویکرد اساسی ی  نظریه اقتصادی را مجاز می (SVAR)به طور صریح مد  

ها است. همچنین شناسایی محدودیتهای اقتصادی جهت اعما  قیود و این مد  دارای ی  منطق اقتصادی مبتنی بر تئوری علاوهبه

 ,.Chatziantoniou et al)برداری است  نگیرد که ی  مزیت نسبت به مد  خودرگرسیوضمنی صورت می صورتبههای ساختاری تکانه

2013). 

 ی سری زمانی برایهالیوتحلهیتجزهای اقتصادی و در ی  بیان کلی مد  خودرگرسیون برداری ساختاری، همانند پلی مابین تئوری

کنند، عمل خواهد کرد ها و اختلالات متفاوت در سطح اقتصاد را من کس میی م تلف متغیرها که تکانههاال ملعکسشناسایی پاسخ و 
.(Blanchard & Quah, 1988) 

  تصریح شده است: ۱م ادله  صورتبهمد  خودرگرسیون برداری مطال ه اکنون 

 

۱م ادله   
BYt = Γ0 + ∑ Γi 

n

i=1

Yt−i + εt 

 

 بردار مقادیر ثابت، 0𝛤 ،همزمان 7×7 ماتریس B ،متغیرها ۱×7  بردار tY  (TA, PR, OIL, FDI, MEU, HC, IPR) = در م ادله فوق

i𝛤 خودرگرسیون و ضرب 7×7 ماتریس n های بهینه است. از طرفی،ت داد وقفه 𝑡𝜀   های ساختاری و نامرتبط متقابل است. نوآوری ۱×7بردار

هدف اصلی پژوه  لازم به ذکر است که  .کنیم محاسبه را ساختاری هایشوک توانیم بردارشوند، میت مین زده می  B-1 هنگامی که عناصر

یرها بر یکدیگر متغاین  زمانهم ریتأثنه  بر ضریب نفوذ بیمه استو سایر متغیرهای پژوه  نااطمینانی اقتصاد کلان  ریتأثبررسی فقط حاضر 

های اقتصادی، ریس  سیاسی، عدم قط یت قیمت نفت، حریمزا به ترتیب از تبه درون زابرون از ، متغیرهابه این هدف دستیابیجهت  و

قرار  متغیر وابسته در آخر عنوانبهو سرمایه انسانی و درنهایت ضریب نفوذ بیمه  اقتصاد کلاننااطمینانی گذاری مستقیم خارجی، سرمایه

 اند. گرفته

 

 تصریح مدل و معرفی متغیرهای پژوهش
پرداخته  ۱400تا  ۱369های طی سا بر ضریب نفوذ بیمه در ایران  اقتصاد کلاننااطمینانی  شوک نحوه اثرگذاریاین پژوه ، به بررسی 

 Ali Moradiتر در مطال ه ساختار اقتصاد ایران است و پی  بر اساسی  شاخص برآورد شده  اقتصاد کلانشاخص نااطمینانی . است



 

 

et al. (2023)Afshar   در این راستا، الگوی  ۱حاضر با محدودیت داده در دوره زمانی مواجه است. مطال ة، روینازااست.  برآورد شده

بررسی  هایی که بهپژوه  ترینی نزدو  یراناقتصاد اهای پژوه ، ساختار ، پیشینهموجود مبانی نظری بر اساسنیز  مطال ه اقتصادسنجی

سایر  ده است.ش طراحیاند، پرداخته و صن ت بیمه اثرگذاری نااطمینانی، نااطمینانی اقتصادی و نااطمینانی اقتصاد کلان بر ضریب نفوذ بیمه

ند. ابوده، انت اب شده و صن ت بیمه مطال اتی که مبنی بر اثرگذاری این متغیرها بر ضریب نفوذ بیمه بر اساسمتغیرهای پژوه  نیز 

 Ahmed et al. (2024) ,Nguyen et al. (2021) ,Hemrit (2021) ,Zhang et al. (2024)، همطال بر اساس پژوه درنهایت، این 

Balcilar et al. (2020) Simionescu and Ulbinaitė (2024)  صورتبهو below :تصریح شده است 

 

۲م ادله    IPRt =  β1 + β1IPRt−1 + β2TAt−1 + β3PRt−1 +  β4OILt−1 + β5FDIt−1 + β6MEUt−1 + β7HCt−1 + εt 

 

گیری شاخص است. جهت اندازه برآورد شده  Ali Moradi Afshar et al. (2023)تر در مطال ه شاخص نااطمینانی اقتصاد کلان پی 

الهام گرفته  Jurado et al. (2015)و  Cukierman and Meltzer (1986)  Ball et al. (1990),از مطال ه اقتصاد کلاننااطمینانی 

عتباری، پولی و امتغیرهای تولیدی، متغیرهای انرژی، متغیرهای قیمتی، متغیرهای ) اقتصاد کلانترین متغیرهای شده که از هفت گروه از مهم

اخص ش .برای برآورد نااطمینانی اقتصاد کلان استفاده شده است (تجارت خارجی و متغیرهای بازار سهامز و متغیرهای مالی، متغیرهای نرخ ار

 .است ترناسبمآن ی نی به صفر نزدی  بودن آن برای اقتصاد کشور  بودننییپانیز عددی بین صفر و ی  است که  اقتصاد کلاننااطمینانی 

سازی نااطمینانی با  صورت مجزا اقدام به شاخص در مرحله او ، برای هرکدام از متغیرها در هرسا  بهجهت محاسبه این شاخص ابتدا 

  شده است:  3م ادله استفاده از مقادیر حداکثر، حداقل و متغیر موردنظر و با استفاده از 

𝐼𝑡  3م ادله  =  
𝑥𝑡 − 𝑚𝑖𝑛𝑡

𝑚𝑎𝑥𝑡 − 𝑚𝑖𝑛𝑡
 

 

𝐼𝑡  در سا  موردنظرشاخص نااطمینانی متغیر  برابر  t 

𝑥𝑡  در سا مقادیر متغیر موردنظر  t 

mi𝑛𝑡  در سا  موردنظرحداقل متغیر  t 

𝑚𝑎𝑥𝑡  در سا  موردنظرمقادیر حداکثر متغیر t  

 م رفی متغیرهای شاخص اقتصاد کلان .۱جدو  گروه از متغیرهای مهم اقتصاد کلان، به صورت  7لازم به ذکر است که انت اب 

 زیر ارائه شده است:

 

 . م رفی متغیرهای شاخص اقتصاد کلان۱جدو  

 Ali Moradi Afshar et al. (2023)منبع: 

Table 1. Research introductions 

Source: Ali Moradi Afshar et al. (2023)  

                                                           
( برآورد شده و به نحوی در ۱40۲تر در مطال ه علی مرادی افشار و همکاران )های شاخص نااطمینانی اقتصاد کلان پی این مسئله که داده بهباتوجه .۱

 هایهای شاخص تحریماختیار نویسندگان پژوه  قرار گرفته، امکان به روز کردن این شاخص برای نویسندگان پژوه  مقدور نیست. همچنین، داده

برآورد شده، به نحوی در اختیار نویسندگان پژوه  قرار گرفته و امکان به روز  ۱400( نیز تا سا  ۲0۲۱رامن  و همکاران )اقتصادی که در مطال ه ای

 رسانی آن نیز وجود ندارد. از این رو، پژوه  حاضر با محدودیت داده در دوره زمانی مواجه است.



 

 

   کلان اقتصاد اطمینانینا  

 یتولید انرژی قیمتی ل وپو مالی خ ارز ونر زاربا

    اعتباری  رتتجا مسها

      رجیخا 

 تولید نفت تولید شاخص خالص درآمد نفت ارزش شاخص

 ناخالص مخا کالاها یبها هایدارایی  دراتصا قیمت

 به داخلی  و خدمات رجیخا   مسها

 پایه قیمت  مصرفی بان    

    یمرکز   

 خالص دراتصا شاخص خالص درآمد ارزش واردات شاخص

 هاییاتمال خام نفت یبها بدهی مالیاتی  مالی

 غیرمستقیم  هتولیدکنند ب     

    به دولتی   

    بان    

    یمرکز   

 استهلاک فمصر شاخص بدهی سایر یجارحساب شاخص

 یهاسرمایه یهافرآورده یبها به هابان  درآمدها  صن ت

 ثابت نفتی یکالاها بان    

   دراتیصا یمرکز   

 درآمد ملی گاز تولید  یهاسپرده هایداختپر و ب مالیحسا ارزش

    قانونی ریجا سرمایه تم املا

    نزد هابان    

    بان    

    یمرکز   

 یهاهزینه فمصر  یهاسپرده هایداختپر جمع ارزش

 مصرفی گاز داخلی  دیداری انیعمر اریگذسرمایه ریجا

 خصوصی   نزد هابان   رجیخا زاربا

    بان    مسها

 



 

 

تغیرهای سایر متر این متغیرها بر ضریب نفوذ بیمه یا مطال ات پیشینی است که پی  بر اساسنیز انت اب سایر متغیرهای پژوه   

متغیر عدم قط یت قیمت نفت   Hemrit (2021)و  Ahmed et al. (2024)، در مطال همثلاًاند. صن ت بیمه مورد سنج  قرار گرفته

متغیر   et al.Shahabadi (2020)و  Poulsen (2020), (2020) et al.Bundock  Inniss (2020)،استفاده شده است. در مطال ه

های اقتصادی به کار متغیر تحریم Moran and Salisbury (2014) Leloudas (2020)،ریس  سیاسی استفاده شده است. در مطال ه

 .Grazy et al. مطال ات را داردمتغیر سرمایه انسانی  Nourani et al. (2020)و  Liu (2021)گرفته شده است. همچنین، مطال ه 

 .کردندمستقیم خارجی را استفاده  گذارییهسرمانیز متغیر  Shameem et al. (2021)و  (2019)

م رفی متغیرهای پژوه  .۲جدو  ر کامل د صورتبهپژوه  متغیرهای   

 اند.م رفی شده منبع: محاسبات پژوه 

 

 

 . م رفی متغیرهای پژوه ۲جدو  

 منبع: محاسبات پژوه 

Table 1. Research introductions 

Source: Research calculations 

نوع 

 متغیر

 منبع واحد ریمتغ نماد

 بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران از تولید ناخالص داخلی درصدی ضریب نفوذ بیمه IPR وابسته

 (۲0۲۱من  و همکاران )نایرا محاسبه شده های اقتصادیتحریم TA مستقل

 The International Country 0 - 100 ریس  سیاسی PR مستقل
Risk Guide (ICRG) - PRS 

Group 

 Economic Policy Uncertainty محاسبه شده عدم قط یت قیمت نفت OIL مستقل
Index 

  World Bank درصدی از تولید ناخالص داخلی ی مستقیم خارجیگذارهیسرما FDI مستقل

 (۱40۲مرادی افشار و همکاران ) علی 1 - 0 اقتصاد کلاننااطمینانی  MEU مستقل

 (۱400مظفری و جواهری ) 1 - 0 سرمایه انسانی HC مستقل

 

یمه مرکزی ب دادهگاهیپادر  های این متغیر نیز. دادهنسبت حق بیمه تولیدی به تولید ناخالص داخلی استدرواقع همان ضریب نفوذ بیمه، 

ین صفر نیز عددی ب اقتصاد کلانتر است. شاخص نااطمینانی وجود دارد. هرچقدر ضریب نفوذ بیمه بالاتر باشد، عملکرد صن ت بیمه مناسب

   شاخصیهای اقتصادی نیز، است. شاخص تحریم ترمناسبآن ی نی به صفر نزدی  بودن برای اقتصاد کشور  بودننییپااست که  ی تا 

تولید شده است. Iranmanesh et al. (2021)  تر در مطال ههای این شاخص پی و برآورد شده با منطق فازی است. داده شده سازیکمی

 از کنندهتحریم نهادناخالص داخلی، نرخ تورم و نرخ بیکاری را بر اساس  های اعما  شده بر متغیرهای تولیدتحریمدرواقع، این مطال ه تأثیر 

 .Azizi et alهمچنین، در مطال ه  .است کرده سازیشاخص اروپا اتحادیه و متحد ملل سازمان امنیت شورای آمریکا، متحده ایالات جمله

بودن  پایینشده است.  به کار گرفته تولید شده بود، Iranmanesh et al. (2021) که در مطال ه های اقتصادیشاخص تحریم (2024)

 شود.ها محسوب میمیزان این شاخص و نزدیکی به صفر، به منزله کاه  تحریم

نحوه محاسبه آن ارائه و توضیح داده  (Policyuncertainty) سایت سیاست عدم قط یتشاخص عدم قط یت قیمت نفت نیز در وب

به عدد صفر به منزله کاه  عدم قط یت قیمت نفت محسوب  این شاخصصورت میانگین جهانی است. نزدیکی شده که ی  شاخص به

بودن ریس  است. این به م نای بسیار پایین ۱00است که نزدیکی به عدد  ۱00. شاخص ریس  سیاسی نیز عددی بین صفر تا شودمی

استقلا  قوه  محاسبه شده و توضیحات آن نیز ارائه شده است. (PRS Group) کشور المللیبین ریس  شاخص نیز توسط مؤسسه راهنمای

قضاییه، ثبات دولت، وض یت اقتصادی اجتماعی، درگیری داخلی، درگیری خارجی، فساد، تن  مذهبی، تن  قومیتی، کیفیت بوروکراسی 

از  منطق فازی و متشکل بر اساسسرمایه انسانی ی  شاخص برآورده شده دهند.   سیاسی را تشکیل میو اعتبار سیستم قانونی ریس

https://www.centinsur.ir/
https://www.prsgroup.com/explore-our-products/icrg/
https://www.prsgroup.com/explore-our-products/icrg/
https://www.prsgroup.com/explore-our-products/icrg/
http://www.policyuncertainty.com/
http://www.policyuncertainty.com/
https://data.worldbank.org/


 

 

تر برآورد شده است. سرمایه انسانی پی  Mozaffai and Javaheri (2021)متغیرهای آموزش، مهارت و سلامت است که در مطال ه 

 به عدد صفر به م نای پایین بودن سطح سرمایه انسانی در کشور است. آننزدی  بودن ، عددی بین صفر و ی  است

 

 های تشخیصیآزمون

VAR در ت مین مد  ت یین شود. ت یین وقفه بهینه الگو به این  رهایمتغپس از مانایی متغیرها، بایستی طو  وقفه بهینه مد  برای  

ز درنهایت، م یار شوارت. که با افزای  هر وقفه درجه آزادی سیستم کاه  خواهد یافت اهمیت دارد دلیل  یانت ابم یار بیزین بهترین  -

پژوه  در متغیرهای در مد  برای ت یین ریشه واحد  جلوگیری از ایجاد رگرسیون کاذبقبل از برآورد مد ، جهت  برای این مسئله است.

)یافته سی قرار گیرد. در این راستا، از آزمون دیکی فولر ت میمبایستی آزمون مانایی مورد برر ADF آزمون  .3جدو  استفاده و نتایج آن در  (

 دیکی فولر ت میم یافته 

 منبع: نتایج پژوه 

 کند.داری را بیان مییادداشت: اعداد داخل پرانتز سطح م نی

 ارائه شده است.

 

 

 . آزمون دیکی فولر ت میم یافته 3جدو  

 منبع: نتایج پژوه 

 کند.داری را بیان مییادداشت: اعداد داخل پرانتز سطح م نی

Table 2. Generalized Dickey-Fuller test 

Source: Research results 

Note: The numbers in parentheses indicate the significance level. 

در  متغیر نماد

 سطح

با عرض از مبدا 1تفاضل  با  1تفاضل  

عرض از مبدا و 

 روند

 1تفاضل 

بدون روند و 

عرض از 

 مبدا

آماره    
t 

انحراف 

 م یار

سطح 

 احتما 

   ضریب

IPR 0/94- 0/002 0/22 4/21- - ضریب نفوذ بیمه - - 

MEU 0/85- 0/001 0/19 4/42- - نااطمینانی اقتصاد کلان - - 

TAH های اقتصادیتحریم  - -3/73 0/17 0/008 -0/65 - - 

FDI گذاری مستقیم خارجیسرمایه  - -5/83 0/18 0/000 -1/09 - - 

HC 1/09- 0/000 0/18 5/83- - سرمایه انسانی - - 

OIL 1/76- 0/000 0/26 6/68- - عدم قط یت قیمت نفت - - 

PR 0/53- 0/000 0/109 4/89- - ریس  سیاسی - - 

 

جم ی یکسانی  به این مهم که متغیرها درجه همباتوجهگیری مانا شدند. بار تفاضلاساس نتایج آزمون ریشه واحد، همه متغیرها با ی  بر

طو  وقفه بهینه در  دادننشاندر ادامه و برای  ها نیست.آن بین بلندمدتانباشتگی جهت بررسی رابطه  دارند، نیازی به انجام آزمون هم

 .4 جدو در  نتایج آن ی نهایی استفاده شده کهنیب یپبیزین و خطای  -کوین، شوارتز  –مد ، از م یارهای اطلاعات مانند آکائی ، حنان 

 نتایج طو  وقفه بهینه مد 



 

 

 منبع: نتایج پژوه 

 .ارائه شده است .طو  وقفه بهینه است دهندهنشانیادداشت: * 

 

 . نتایج طو  وقفه بهینه مد 4 جدو 

 منبع: نتایج پژوه 

 .طو  وقفه بهینه است دهندهنشانیادداشت: * 

Table 3. Results of optimal interval length of the model 

Source: Research results 

Note: * indicates the optimal interval length. 

کیآکائ وقفه کوین –حنان   بیزین –شوارتز   بینی نهاییخطای پیش   
0 55/51 55/ 61 55/84 15+e3/04 

 

1 45/96 46/80 48/58* 11+e2/38 
 

2 44/55* 46/12* 49/45 11+e1/05* 

 

این مسئله  بهباتوجه( و 4در جدو  ) ی نهایینیب یپبیزین و خطای  -کوین، شوارتز  –حنان  ،آماره م یارهای اطلاعات آکائی  بر اساس

تر است م یار شوارتز مناسب بر اساسعدد باشد، طو  وقفه بهینه  ۱00ها کمتر از کند )ت داد دادهم یار شوارتز از اصل ت اد  پیروی میکه 

 ۱شود. در این راستا، طو  وقفه ارتز جهت تش یص طو  وقفه بهینه مد  استفاده میانت اب شود( از کمترین آماره موجود، ی نی م یار شو

های خودرگرسیون برداری، توابع واکن  آنی در مد  لیوتحلهیتجزپی  از Glaister (1984)  مطال ه بهباتوجه شود.برای مد  ت یین می

 .5 شکل درای که ریشه واحد م کوس چندجمله آزمونز ا VARبرای سنج  پایداری مد   رونیازابایستی شرایط ثبات مد  بررسی شود. 
 ایچندجمله م کوس هایریشه دایره آزمون

 پژوه  نتایج: منبع

Figure 5. Polynomial inverse root circle test 

Source: Research results شود.رائه شده، استفاده میا 
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 ایچندجمله م کوس هایریشه دایره آزمون .5 شکل

 پژوه  نتایج: منبع

Figure 5. Polynomial inverse root circle test 

Source: Research results 

 

ها کمتر از ی  مدو  داشته باشند و در ی پایدار است که همه ریشهدر صورتبرداری ت مین زده شده  ونیخودرگرسدر این آزمون مد  

برداری مانا نباشد، نتایج خاصی مانند توابع واکن  آنی و تجزیه  ونیخودرگرساگر مد   صورت نیاداخل دایره واحد قرار گیرند در غیر 

د. در نتیجه مد  خودرگرسیون نهای خارج از دایره واحد قرار ندار( مش ص است، هیچ ریشه5طور که از شکل )همان واریانس م تبر ن واهند.

 ود ندارد.کند و مشکلی برای تفسیر نتایج مد  وجرا برآورد می مد  برداری شرایط ثبات

 

 نتایج مدل

 ضرایب این آماری تفسیر ها،آن داریم نی سطح و علائمبر اساس  اما نیستند؛ ریتفسقابل برداری خودرگرسیون هایمد  در ضرایب

. نتایج مد 5جدو   . شد خواهد پرداخته واریانس تجزیه و آنی واکن  توابع نتایج به سپس شود.می ارائه  

 پژوه منبع: نتایج 

 .است %5و  %۱یادداشت: * و ** به ترتیب بیانگر سطح احتما  

Table 4. Model results 

Source: Research results 

Note: * and ** represent the probability level of 1% and 5%, respectively برداری ساختاری  خودرگرسیون بلندمدت مد  برآورد نتایج

(SVAR )است هابه شوک متغیر هر پاسخ دهندهنشان هاستون و وابسته متغیرهای دهندهنشان هادهد. ردیفرا نشان می. 

 

 . نتایج مد 5جدو   

 پژوه منبع: نتایج 

 .است %5و  %۱یادداشت: * و ** به ترتیب بیانگر سطح احتما  

Table 4. Model results 

Source: Research results 

Note: * and ** represent the probability level of 1% and 5%, respectively 

IPR HC MEU FDI OIL PR TA  
- - - - - - -51/09* TA 

- - - - - 7/28* 14/60* PR 

- - - - 80/01* -97/40* -100/89* OIL 

- - - 87/04* 80/65* -98/85* 46/63 FDI 

- - 20/12* 11/27* 15/85* -15/83* -74/84* MEU 
- 3/44* 9/08* 7/71* 14/23* -13/81* -38/79* HC 

12/31* 30/92* 67/20* 60/85* 84/88* -64/53* -199/82* IPR 

 

لان اقتصاد ک ینانینااطم شود.میدار بر ضریب نفوذ بیمه دارد و منجر به افزای  آن مثبت و م نی ریتأث( MU)اقتصاد کلان نااطمینانی 

و  یاداقتص یهااستیس راتییمانند نوسانات نرخ ارز، تورم، تغ یاز عوامل م تلف یاقتصاد است و ناش ندهیدر مورد آ تیعدم قط  یبه م نا



 

 

محصولات  یتقاضا برا جهیو در نت دهدیسوق م س یر تیریوکارها را به سمت مدو کسب افراد ،ینانینااطم نی. ااست یاسیس یدادهایرو

ان شخود و خانواده یمال تیامن نیتأم یبرا ییهابه دنبا  راه شتریافراد ب است داریکه اقتصاد ناپا یطیدر شرا .دهدیم  یرا افزا یامهیب

جهت پوش  ریس  مناسب  راهکار  یعنوان به تواندمی م تلف، یهاس یپوش  ر یابزار برا  یعنوان به مهیبدر این راستا، هستند. 

های توانند جهت حفظ ارزش دارایی، افراد میرونیافراد را کاه  دهد. ازا یهاییارزش دارا تواندیم ینوسانات اقتصاد ،نیبر اباشد. علاوه 

 ابد.یی استفاده کنند. درنهایت، ضریب نفوذ بیمه در کشور افزای  میمدن تیو مسئولاموا   یهامهیبای مانند: خود از محصولات بیمه

در  یابد.افزای  می شدتبهها های مالی برای خانوارها و بنگاهثباتی اقتصادی )تورم بالا، نوسانات ارزی، رکود(، ریس بیهمچنین، در شرایط 

ها یس شان را در مقابل انواع رای دارند تا داراییو افراد تمایل بیشتری نسبت به محصولات بیمه یافتهی افزا تقاضا برای بیمهراستا،  ینا

های درمانی و که ارزش پو  ملی به شدت افت کرد، افراد جهت جبران هزینه ۱400تا  ۱397های ایمن کنند. به طور مثا ، طی سا 

ا باعث هافزای  ریس  ورشکستگی بنگاه، آت  سوزی و... بیشتری کردند. از طرفی، های درمانینامههای مالی اقدام به خرید بیمهخسارت

، برخی اقتصاد ایران شرایط نااطمیانی رد بیشتری خریداری کنند.های مسئولیت مدنی نامهبرای حفظ اعتبار خود، بیمهها از آنشد تا برخی 

ند. در نظر گرفته شوگذاری ابزار سرمایه ممکن است به عنوان ی ای دارند، هیبازدهی سرماو زندگی( که بیمه عمر  ای )مانندمحصولات بیمه

 کند.از این رو، ضریب نفوذ بیمه نیز رشد می

 یبر توانگر یکلان اقتصاد یرهاینوسانات متغمبنی بر اثرگذاری  Gudarzi Farahani et al. (2024) همچنین، این نتیجه با نتایج مطال ه

نفوذ  یابد، م الف است. زیرا ضریبی کاه  میکلان اقتصاد یرهاینوسانات متغدر اثر  مهیب هایشرکت یمال یتوانگرکه  رانیدر ا مهیصن ت ب یمال

حق بر  های اقتصادینااطمینانی سیاستمبنی بر اثرگذاری مثبت  Farhang (2022)  ها ماهیت متفاوتی دارد. مطال هبیمه با توانگری مالی شرکت

مشابه نتیجه مطال ه حاضر است. اگرچه متغیر وابسته مطال ه حاضر ضریب نفوذ بیمه بوده اما ماهیت آن همان نسبت حق بیمه تولیدی است.  بیمه

ه م الف نتیجه این مطال  عمر مهینفوذ ب بیبر ضر یو مال یاقتصاد ،یاسیس هایس یرمنفی اثر مبنی بر  Shahabadi et al. (2020)مطال ه 

که ناشی  هاشان دارند. اما در مقابل ریس ای برای حفظ داراییا افراد در برابر شرایط نااطمینانی اقتصادی تمایل به خرید محصولات بیمهاست. زیر

در شرایطی که اقتصاد با چال  ریس  مواجه از عوامل مت دد و حتی خارجی است خیر. زیرا براساس نظر کینز ریس  با نااطمینانی متفاوت است، 

رد. اما گذاتوان آن را ت یین کرد. درواقع، ریس  اثرات منفی و نامطلوبی بر اقتصاد میاست، تمامی نتایج و احتمالات از قبل مش ص است و می

ااطمینانی نهایی مانند سرمایه گذاری برای آینده از پی  مش ص نیست. در بیانی دیگر، زمانی که در اقتصاد نااطمینانی وجود داشته باشد، انت اب

نفوذ  بیبر ضری کاریتورم و بمبنی بر اثرگذاری منفی  Parvar (2019) در پژوه  تواند بر اقتصاد داشته باشد.اثرات هم مثبت و هم منفی می

راد ااطمینانی افگیرد. اما در شرایط ندر کشور م الف است. زیرا  در شرایط تورمی و بیکاری، قدرت خرید  و درآمد افراد تحت تاثیر قرار می مهیب

 کنند.ها با تحت پوش  بیمه قرار دادن محافظت میشان دارند و از آن در مقابل ریس  و نااطمینانیتمایل به حفظ دارایی

های اقتصادی علیه حریمت .بر ضریب نفوذ بیمه دارد و منجر به کاه  آن شده است داریم نمنفی و  ریتأث (TA)های اقتصادی تحریم

های کاه  دسترسی به منابع مالی و تکنولوژی منجر بهها مت ددی بر اقتصاد کشور، از جمله صن ت بیمه داشته است. این تحریم اثراتایران 

های اقتصادی منجر به تحریم کهینحوبهاند. گذار بودهبر ضریب نفوذ بیمه تأثیر مستقیم و غیرمستقیم صورتبه تبعاند و بهمدرن شده

های جدید یا گذاری در پروژهگران برای سرمایهتوان بیمهاند. در این راستا، شدهزارهای سرمایه و منابع مالی خارجی دسترسی به با کاه 

ها ممکن است به کاه  تحریمشود. از طرفی، می ایمنجر به کاه  کیفیت و کمیت خدمات بیمه که درنهایت افتهیبهبود خدمات کاه 

 یهاتیوکارها تمایل کمتری به خرید بیمه دارند؛ چون اولورکود منجر شوند. در این شرایط، افراد و کسبهای اقتصادی، بیکاری و ف الیت

های ارزی و تورمی، قدرت خرید مردم ها با ایجاد شوکتحریم د.ها بار بیشتر اقتصادی دارهای اضافی برای آنها تغییر کرده و هزینهمالی آن

میلی های تکنیز به دلیل کاه  فروش و سودآوری، کمتر به سمت بیمه هابنگاهشرایطی  یندر چندهند. می های اقتصادی را کاه و بنگاه

بود  مراهه رشد منفی اقتصاد ایران با کاه  مصرف ب   خصوصی، هاتشدید تحریم دوراندر  روند.( میاموا  )مانند بیمه مسئولیت یا بیمه

بیمه  در به خریدقا های جهانیهای بیمه ایرانی به دلیل قطع ارتباط با شبکهشرکتاز طرفی،  وده است.نیز اثرگذار بکه احتمالاً بر تقاضای بیمه 

 Moran ، این نتیجه با نتایج مطال هعلاوهبه . در این راستا، ضریب نفوذ بیمه در اقتصاد کم خواهد شد.المللی نیستنداز بازارهای بین اتکایی

and Salisbury (2014)  منع  شده تحریمهای بیمه را از ارائه خدمات در کشورهای ها ممکن است شرکتتحریمهم سو و هم راستا است که

 . ؤسسات مالی مرتبط با این کشورها را محدود سازندم کنند یا همکاری با

و  نیدر قوان یناگهان راتییتغ دارد و منجر به کاه  آن شده است. مهینفوذ ب بیبر ضر داریو م ن یمنف ریتأث (PR) یاسیس س یر

 نان،یعدم اطم نی. اشودیم یو خارج یداخل گذارانهیدر سرما نانیعدم اطم جادیا اعثب ،یاسیس یهاو تن  هامیها، تحردولت رییمقررات، تغ

باعث کاه   ،یاسیس یثباتیناآرام و ب یاسیس یدادهایرو .دهدیرا کاه  م مهیبلندمدت مانند ب یهادر ب   یگذارهیبه سرما لیتما

یب .دارند یامهیمحصولات ب دیبه خر یکمتر لیمردم تمادر این راستا، . شودیم مهیب یهااز جمله شرکت یمال یبه نهادها یاعتماد عموم



 

 

 یاهمیمحصولات ب یتقاضا برا جهیمردم را کاه  داده و در نت دینرخ تورم شود. تورم بالا، قدرت خر  یمنجر به افزا تواندیم یاسیس یثبات

گذاران هخروج سرمایباعث  (هاگذاریثباتی سیاستالمللی و بیهای بینسیاسی در ایران )تحولات داخلی، تن بالای ریس   یابد.کاه  می

. به ارندد تمایل کمتری به توس ه ف الیت در این ب    ،در این شرایطگذاران داخلی نیز سرمایه. ایران شده است در خارجی از صن ت بیمه

یس  را قطع کردند. المللی همکاری خود با ایران رگر بین، چندین شرکت بیمهرهای سیاسی اخیها و تن پس از تشدید تحریمطور مثا ، 

های وش پگران ایرانی در ارائه توانایی بیمهکه درنهایت  سیاسی دسترسی به این بازارها را محدود کرده و هزینه آن را افزای  داده استبالای 

 ،یاسیس هایس یرمنفی اثر مبنی بر   Shahabadi et al. (2020) بامطال هدر این راستا، این نتیجه  است. یافتهکاه  جامع و باکیفیت

 راستا است. سو و همدر ایران هم عمر مهینفوذ ب بیبر ضر یو مال یاقتصاد

 یتکنولوژشود. با ورود بر ضریب نفوذ بیمه دارد و منجر به افزای  آن می داریم نمثبت و  ریتأث (FDI)ی مستقیم خارجی گذارهیسرما

ی امهیو سرعت ارائه خدمات ب ییکارا، مدرن تیریمد یهاو روش نینو یهایفناور، ورود دیمحصولات و خدمات جدی، م رفی و نوآور

 قاز طری ایمحصولات بیمه نیفروش آنلاد منجر به افزای  تواننخارجی از طریق مواردی که مطرح شد، می گذارانهیسرمایابد. افزای  می

 ران،یا همیبه بازار ب یخارج یهاورود شرکتهمچنین،  تر شود.آسان یامهیب اته خدمافراد نسبت ب یدسترسشوند و  لیموبا یهاشنیکیاپل

مجبور به  یداخل مهیب یهاشرکتزیرا،  خواهد شد. خدمات تیفیو بهبود ک هامتیداده و منجر به کاه  ق  یصن ت افزا نیرقابت را در ا

 یایو مزا مهیب تینسبت به اهم یعموم یآگاه  یباعث افزا مهیب یهاشرکت نیرقابت ب، تبعبه خود هستند. خدمات تیفیو بهبود ک ینوآور

د. منتقل کنن را به صن ت بیمه ایرانهای نوین مدیریت ریس  های پیشرفته و روشتوانند فناوریگذاران خارجی میسرمایه شود.می آن

ه های بیمه خارجی بورود شرکتت بسیار کاربردی است. های هوش مصنوعی برای ارزیابی ریس  و پرداخت خساراستفاده از سیستم، مثلاً

گران تواند دسترسی بیمههای بیمه خارجی میمشارکت با شرکت .تواند رقابت را افزای  دهد و کیفیت خدمات را بهبود ب شدبازار ایران می

 Shameem etدر مطال ه  آسان کند. در این راستا، ضریب نفوذ بیمه نیز رشد خواهد کرد. المللی و بیمه اتکایی راایرانی به بازارهای بین

al. (2021) های شرکتاز طریق انتقا  دان  و فناوری  فناوری پیشرفته و خدمات نوین، ای خارجی باهای بیمهرود شرکتدهد که ونشان می

 راستا است.سو و همد با نتیجه مطال ه همدهد تا کارایی خود را افزای  دهنمحلی را تحت فشار قرار می

در  هژیونوسانات به نی. اشوددار بر ضریب نفوذ بیمه دارد و به افزای  آن منجر میمثبت و م نی ریتأث (OIL)عدم قط یت قیمت نفت 

 تیریابزار مد  یعنوان به مهیب یطیشرا نیشود. در چن نانیو عدم اطم س ی  ریمنجر به افزا تواندیوابسته به آن م عیصن ت نفت و صنا

شور ک یارز یدرآمدها نفت متیق دینوسانات شدتواند منجر به رشد ضریب نفوذ بیمه در کشور شود. همچنین، کند و میعمل می س یر

 ط،یشرا نیدر ا کند. نیتأمهای  را به دنبا  راهکار و منبع درآمدی جدیدی است تا هزینه ناچاربه و دولت دهدیقرار م ریتأثرا تحت

ب   نیحفاظت از ا یبرا ،تبعبه .کندیم دایپ یشتریب تیکوچ  و متوسط اهم یوکارهااز کسب تیحما ،اقتصاد یرنفتیغ یهاب  توس ه

ی از طرفی، زمان لازم است که درنهایت منجر به رشد ضریب نفوذ بیمه خواهد شد. مناسب یامهیب یهام تلف پوش  یهاس یدر برابر ر ها

ها )خصوصاً این نااطمینانی، بنگاه. شوندمواجه می عدم اطمینان درآمدی قیمت نفت نوسان شدید دارد، دولت و ب   خصوصی باکه 

مسئولیت مدنی، تضمین صادرات،  هایهای مالی، به سمت بیمهریس  مدیریت کند تا برایوادار میهای وابسته به نفت و انرژی( را شرکت

 Ahmedهمچنین، مطال ه  از طریق محصولات بیمه بروند. در این راستا، ضریب نفوذ بیمه نیز رشد خواهد کرد. های فیزیکییا پوش  دارایی

et al. (2024) ای در کشورهای آمریکا و چین است، با این های بیمهم قط یت قیمت نفت بر ف الیتکه اثر منفی عدم قط یت جهانی و عد

 نتیجه م الف است. زیرا کشور ایران به عنوان صادرکننده نفت و وابستگی درآمد آن به نفت، دائما تحت تاثیر نوسانات قیمت نفت قرار دارد

تر های خود را بیشای جهت پوش  ریس  داراییل به خرید محصولات بیمهو افراد در کشور نسبت به این شرایط سازگارتر هستند و تمای

 دارند.

  یافزاسرمایه انسانی منجر به  شود.دار بر ضریب نفوذ بیمه دارد و منجر به افزای  آن میمثبت و م نی ریتأث( HC)سرمایه انسانی 

 تکه درنهای آن دارند یایو مزا مهیب تینسبت به اهم یشتریب یآگاه کردهلیکار ماهر و تحص یروینشود. زیرا ای میبیمهو دان   یآگاه

 یامهیخلاق و مت صص قادر به توس ه محصولات و خدمات ب یانسان یروین کنند.تر عمل میآگاهانه مناسب یامهیب یهاپوش  انت ابدر 

ارائه  و سرعت در ییراکا  یافزابه  دهیدماهر و آموزش یانسان یروین تر است.سازگار انیم تلف مشتر یازهایکه با ن هستند و متنوع دیجد

یروی کار ن کم  کند. یامهیفروش محصولات ب  یو افزا دیجد انیبه جذب مشتر تواندیم و کم  زیادی خواهند کرد یامهیخدمات ب

بیمه با تحصیلات عالی در طراحی حضور کارشناسان ، مثلاً. تری ارائه دهدای باکیفیتتواند خدمات بیمهکرده میمت صص و تحصیل

شی های آموزبرنامهتوانند در ارائه می دیدهیروی انسانی آموزش(. نهای سلامت پیشرفتههای سایبری یا بیمهمحصولات جدید )مانند بیمه

مبنی بر   Nourani et al. (2020)همچنین، مطال ه  باشند. مؤثر گذاریهای عمر و سرمایههای بیمه برای م رفی مزایای بیمهشرکت



 

 

ری در دارند، عملکرد بهت سرمایه انسانی کارآمدتر هایی کهشرکتکه  های بیمهدر شرکت های انسانی، فیزیکی و ساختاریسنج  کارایی سرمایه

 راستا است.سو و همشان دارند، با این نتیجه مطال ه همسودآوری و نوآوری محصولات

 ود.شدار بر خودش دارد و به افزای  آن منجر میمثبت و م نی ریتأثهای گذشته بیمه نیز طی دورهخود متغیر وابسته ی نی ضریب نفوذ 

. در تحلیل توابع واکن  آنی منظور این است که اثر ی  تکانه مثبت از ی  متغیر شوددر ادامه توابع واکن  آنی و تجزیه واریانس ارائه می

 است. رگذاریتأثتا چه اندازه در متغیر دیگر 
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 : توابع واکن  آنی6شکل 

 منبع: نتایج پژوه 

Diagram 5: Instantaneous response functions 

Source: Research results 

 

توابع واکن  آنی :6شکل   

درصد نشان  95دوره و در سطح احتما   ۱0های متغیرها طی نسبت به تکانه واکن  آنی ضریب نفوذ بیمه را منبع: نتایج پژوه 

کاهشی منفی بر ضریب نفوذ بیمه تاثیر  تا انتهای دوره دهمدوره او   ازهای اقتصادی )خط قرمز( دهد. براین اساس، تکانه متغیر تحریممی

تکانه متغیر ریس  سیاسی )خط سبز( در دوره او  تا سوم تاثیر مثبت و نسبتا ثابتی بر ضریب نفوذ بیمه دارد و از دوره سوم تا انتهای  دارد.

دوره ششم تاثیر مثبت و است. همچنین، متغیر عدم قط یت قیمت نفت )خط آبی( از دوره او  تا  کاهشی و منفیدوره دهم، این اثرگذاری 

سرمایه  متغیر مثبت و نسبتا ثابت است.از دوره ششم به ب د تا انتهای دوره دهم این اثرگذاری  وشدیدا کاهشی بر ضریب نفوذ بیمه دارد 

تا دوره هشتم تاثیر مثبت و شدیدا کاهشی بر ضریب نفوذ بیمه دارد و از دوره هشتم تا در دوره او  گذاری مستقیم خارجی )خط نارنجی( 

  شود.می مثبتانتهای دهم نیز این اثرگذاری ثابت و 

د کاهشی بر ضریب نفوذ بیمه دار یداًشدمثبت و  یرتأثدر دوره او  تا دوره هشتم ، نااطمینانی اقتصاد کلان )خط صورتی(، نیبر اعلاوه 

در دوره او  و دوم اثرگذاری  همسرمایه انسانی )خط آبی روشن(  شود.می مثبتو از دوره هشتم تا انتهای دهم نیز این اثرگذاری ثابت و 

ریب ضخود  کاهشی است. یداًشد. پس از آن از دوره سوم تا انتهای دوره دهم این اثرگذاری مثبت و مثبت و کاهشی بر ضریب نفوذ بیمه دارد

 کاهشی بر ضریب نفوذ بیمه دارد. یداًشدتا انتهای دوره دهم اثرگذاری مثبت و )خط زرد(، در دوره او   نفوذ بیمه



 

 

است. در ادامه نیز نتایج تابع تجزیه واریانس ارائه  نتایج تجزیه واریانس .6جدو   ضرایب بلندمدت در دکنندهییتأنتایج توابع واکن  آنی 

 شده است.
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 . تابع تجزیه واریانس7شکل 

 منبع: نتایج پژوه 

Figure 7. Variance decomposition function 

Source: Research results 

 

 نتایج تجزیه واریانس .6جدو    

 منبع: نتایج پژوه 

Table 5. Results of analysis of variance 

Source: Research results 

دور

 ه

S.E.  شوک 

TA 

شوک 

PR 

 شوک 

OIL 

 شوک 

FDI 

 شوک 

MEU 

 شوک 

HC 

 شوک 

IPR 

1 6/22 0/14 1/38 21/00 20/53 35/75 13/75 7/42 

2 8/28 0/33 1/27 18/57 23/87 36/89 11/73 7/29 

3 9/52 0/70 1/34 16/87 25/84 36/78 10/93 7/50 

4 10/34 1/41 1/44 15/80 26/76 36/13 10/66 7/75 

5 10/89 2/59 1/50 15/15 26/94 35/32 10/57 7/90 

6 11/24 4/30 1/50 14/71 26/64 34/46 10/47 7/90 

7 11/45 6/45 1/46 14/33 26/07 33/58 10/30 7/77 

8 11/57 8/90 1/44 13/94 25/37 32/66 10/07 7/58 

9 11/63 11/45 1/48 13/56 24/63 31/70 9/79 7/36 

10 11/67 13/94 1/60 13/21 23/87 30/73 9/50 7/13 

 

خودرگرسیون به ضریب نفوذ های هر متغیر مستقل در مد  واکن  تجزیه واریانس، میزان اطلاعاتی که شوک لیوتحلهیتجز بر اساس

قتصاد اهای نااطمینانی بینی ضریب نفوذ بیمه توسط شوکچقدر از واریانس خطای پی  که یم نکند، چه مقدار است. بدان بیمه اضافه می

شود. یی مستقیم خارجی، سرمایه انسانی توضیح داده مگذارهیسرماهای اقتصادی، عدم قط یت قیمت نفت، ریس  سیاسی، ، تحریمکلان

  بهباتوجه بینی استوار است.واریانس مد  خودرگرسیون برداری بر اساس سهم متغیرها در خطای پی  لیوتحلهیتجز

 



 

 

0

20

40

60

80

100

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Shock TA

Shock PR

Shock OIL

Shock FDI

Shock MEU

Shock HC

Shock IPR

 

درصد از تغییرات ضریب  75/35های نااطمینانی اقتصاد کلان )رنگ صورتی( در دوره او  حدود شوک، . تابع تجزیه واریانس7شکل 

های اقتصادی )رنگ قرمز( در دوره های تحریمشود. شوکدرصد ثابت می 73/30در دوره دهم با  کاه نفوذ بیمه را توضیح داده و با ی  

رسد. درصد می 94/۱3با ی  افزای  شدید در دوره دهم به  دهد کهمی درصد از تغییرات ضریب نفوذ بیمه را توضیح ۱4/0او  فقط 

درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح داده و در دوره دهم این مقدار به  38/۱های ریس  سیاسی )رنگ سبز( در دوره او  فقط شوک

 رسد.درصد می 60/۱

 با ی  کاه که  دهدمیدرصد از تغییرات ضریب نفوذ بیمه را نشان  00/۲۱های عدم قط یت قیمت نفت )رنگ آبی( در دوره او  شوک

 53/۲0های سرمایه گذاری مستقیم خارجی )رنگ نارنجی( نیز در دوره او  شود. همچنین، شوکدرصد ثابت می ۲۱/۱3در دوره دهم به 

های سرمایه انسانی شود. شوکدرصد ثابت می 87/۲3در دوره دهم با  کم افزای ی  با  که دادهدرصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح 

درصد در دوره  50/9و با ی  کاه  با مقدار  دهدمیدرصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح  75/۱3)رنگ آبی روشن( نیز در دوره او  

خود ضریب نفوذ بیمه را توضیح  درصد از تغییرات 4۲/7های ضریب نفوذ بیمه )رنگ زرد( در دوره او  شود. درنهایت شوکدهم ثابت می

 شود.درصد ثابت می ۱3/7با مقدار  بسیار ناچیزو در دوره دهم با کاهشی  داده

 

 بحث و نتایج:

دمدت های آن در بلننفوذ بیمه دارد و تکانه بیبر ضردار مثبت و م نی ریتأثدهد که نااطمینانی اقتصاد کلان نتایج پژوه  نشان می

بر اقتصاد ی  کشور حاکم است، افراد،  اقتصاد کلانزیرا در شرایطی که نااطمینانی  شود.میمنجر به افزای  ضریب نفوذ بیمه در ایران 

خود  هایدارایی داشتننگهجهت حفظ و ایمن  کهینحوبهگذاران تمایل بیشتری به خرید بیمه دارند. و سرمایه وکارهاکسبها، شرکت

ه نتایج تجزی بر اساسها در امان باشند. همچنین، کنند تا از نوسانات اقتصادی و انواع ریس ای را بیشتر خریداری میمحصولات بیمه

های اقتصادی، تحریم به علاوه،دهد. درصد از تغییرات ضریب نفوذ بیمه را توضیح می 73/30واریانس، در دوره دهم نااطمینانی اقتصاد کلان 

شوند. همچنین، سرمایه گذاری مستقیم خارجی، داری بر ضریب نفوذ بیمه دارند و منجر به کاه  آن میریس  سیاسی تاثیر منفی و م نی

 بهباتوجهامه در اد شوند.داری بر ضریب نفوذ بیمه دارند و به افزای  آن منجر میعدم قط یت قیمت نفت و سرمایه انسانی تاثیر مثبت و م نی

 شود:هاد میپیشن گذاراناستیسزیر به  صورتبهی سیاستی جهت افزای  ضریب نفوذ بیمه در کشور ایران هاهیتوصحاصل از پژوه ، نتایج 

  ها در سطح اقتصاد کلان وجود دارد، افراد برای کاه  ریس  و ضرر و زیان دارایی در شرایطی که نااطمینانی و ریس

ی اارائه محصولات و خدمات بیمهبا ها باشد. ی پوش  ریسکی برای آننوعبهای بیشتر خواهند رفت تا ی محصولات بیمهسوبهخود 

نفوذ  ها، ضریبها و ریس ها با یکدیگر در شرایط وقوع نااطمینانیهای بیمه و افزای  توان رقابتی شرکتمتنوع از سوی شرکت

 یسازخصوصیها، حمایت از لات، قوانین جدید، آزادسازی ت رفه بیمههمچنین، دولت با ارائه تسهیبیمه گسترش خواهد یافت. 

های بیمه شود تا نفوذ صن ت بیمه در اقتصاد بیشتر شود. از طرفی، کنتر  نوسانات تواند باعث افزای  رقابت بین شرکتمی

تواند مانع از کاه  درآمد میهای موجود در سطح اقتصاد کلان از سوی دولت اقتصادی، کنتر  و مدیریت ریس  و نااطمینانی



 

 

ی نیز او تبلیغات م تلف محصولات بیمه سازیآگاهای را بیشتر خریداری کنند. تشویق، واق ی افراد شود تا مردم محصولات بیمه

 در راستای گسترش صن ت بیمه در اقتصاد بسیار کاربردی است.

  یهامهیو ب یزندگ یهامهیب ،یاجتماع یهامهیمردم، مانند ب یازهایمتنوع و متناسب با ن یامهیارائه محصولات ب 

زای  جهت اف میتحر رمشمو یغ یبا کشورها یگسترش روابط تجاربا  .دنکمی جادیا انیمشتر یبرا یشتریب تیجذاب ،یپزشک

توس ه ی اقتصادی هاهمچنین، در شرایط تحریمشود. منجر به افزای  ضریب نفوذ بیمه میصادرات کالاها و خدمات ، رداتوا

 دجایو ا یاتیکاه  بار مال ،ی دولتمال لاتیتسهارائه ها و تیحمای از طریق داخل مهیب یهاشرکت تیو تقو یداخل مهیبازار ب

با  همکاری وی داخلی هانامهافزای  اعتبار بیمههمچنین،  تواند منجر به گسترش صن ت بیمه شود.می مناسب یرقابت طیشرا

-جهت جذب سرمایه های ارزی یا مالیاتیگذاران در صورت محدودیتضمین بازپرداخت سود سهام سرمایه، تالمللیبیننهادهای 

 شود. گذاران پیشنهاد میاست که به سیاست مؤثرگذاران داخلی و خارجی بسیار 

  و  یاقتصاد نیقوان ةنیدر زم نانیاطم جادیوکار و اکسب طیبهبود محکاه  ریس  سیاسی در کشور نیز از طریق

همچنین، طراحی ی   کند را کاه  داد.پیامدهای زیان باری که بر صن ت بیمه وارد می تواندیمگیرد که صورت می یتجار

تبلیغات  گذاران داخلی و خارجی نیز بسیار کاربردی است.ای در جهت کاه  ریس  سیاسی برای جذب سرمایهمحصو  بیمه

برای  بیمه بیکاری مثلاًهای سیاسی در بحران کهنحویبهها ابزاری برای کاه  نااطمینانی و ریس  عنوانبهم تلف در مورد بیمه 

 شود. گذاران در این زمینه پیشنهاد میافراد وجود دارد نیز از دیگر راهکارهای مناسبی است که به سیاست

  ای ههای نفت را کاه  دهد و از این طریق از ریس بایستی منبع درآمدی جدیدی پیدا کند تا وابستگی به درآمددولت

ه ی از جمله مواردی است کو گردشگر یکشاورز ع،یمانند صنا یرنفتیغ یهاب  توس ه ناشی از نوسانات قیمت نفت امن باشد.

ولات و تقاضای محصای ها در اقتصاد بایستی همراه با پوش  بیمهباشد که درنهایت ف الیت این ب   درآمدزاتواند برای دولت می

ای که درآمدهای حاصل طراحی محصولات بیمههمچنین،  .ای باشد که درنهایت ضریب نفوذ بیمه نیز گسترش خواهد یافتبیمه

تبط مر گذاران در صنایعای برای سرمایههای بیمهرائه پوش قرار دهد. اپوش  آن تحت از فروش نفت را در برابر نوسانات قیمت 

ه نیز در این راستا ب های نفتیای ویژه برای حمایت از نیروی کار در صورت کاه  ف الیتهای بیمهایجاد صندوقیا حتی  نفت با

 شود.گذاران در این زمینه پیشنهاد میسیاست

 کرد تا  تیترب مهیدر صن ت ببیشتری مت صص و ماهر  یانسان یروین توانمی ،یت صص یآموزش یهادوره یبا برگزار

هانی با استانداردهای ج های رقابتینامهطراحی بیمه ها و محصولات جدید به گسترش ضریب نفوذ بیمه کم  کنند.آوریبا ارائه نو

 نیز در راستای دهندهایی که نیروی کار داخلی را برای صن ت بیمه آموزش میحمایت مالی از شرکتبرای جذب ن بگان و حتی 

 ود.شگذاران در این زمینه توصیه میتقویت سرمایه انسانی مرتبط با صن ت بیمه بسیار کاربردی و مطلوب است که به سیاست
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