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BACKGROUND AND OBJECTIVES: The current research was conducted with the aim 
of exploring and explaining the macroeconomic factors affecting the performance 
of Iran's insurance industry.  
METHODS: The present analysis is based on seasonal data (1390-1401). The 
statistical population of the research is all companies admitted to the Iran Stock 
Exchange. The estimation of the intensity of the effect of each of the factors 
affecting the performance of the insurance industry was done using the structural 
vector autoregression model (Svar) through EViews 12 software. 
FINDINGS: The research results showed that a government spending shock initially 
increases profitability by 0.2% until the second period, then adjusts in the third 
period, remains positive from the fourth to the seventh period, but becomes neutral 
afterward. Shocks in money supply and unemployment rate have a fluctuating and 
neutral impact on profitability. Changes in economic growth exhibit a fluctuating and 
gradually decreasing effect, eventually becoming neutral. Inflation changes are 
nearly neutral, while tax revenue and exchange rate fluctuations have oscillating 
effects. Variance decomposition indicates that in the short term, tax revenue shocks 
explain 23% of profitability changes, while in the long term, government spending 
shocks account for 30% of profitability fluctuations. Additionally, economic growth 
shocks explain about 12% of profitability changes in the medium and long term. 
CONCLUSION: Based on the research findings, it is recommended that policymakers 
adopt a balanced approach to government spending, as government spending 
shocks initially increase insurance companies' profitability but become ineffective in 
the long term. Short-term increases are beneficial, but long-term stability requires 
sustainable fiscal policies. Changes in money supply have a fluctuating and minimal 
impact on profitability, making stability in monetary policies and interest rates 
essential for the insurance industry. Unemployment rate and economic growth 
shocks have positive short-term effects but become neutral or oscillatory in the long 
run. Inflation control is crucial for price stability, and tax revenue changes notably 
impact profitability in the short term. Exchange rate shocks are variable, and 
insurance companies need to strengthen their foreign exchange risk management. 
Lastly, internal financial management is important for long-term profitability, and 
improvement can be achieved through appropriate training. 
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 ایران بیمة صنعتعملکرد  بر مؤثر کلان اقتصادی عوامل تبیین و اکتشاف هدف با حاضر پژوهش :اهدافپیشینه و 

 .است گرفته صورت

سیروش ضر پژوهش :شنا ساس حا صلی هایداده برا ست گرفته صورت( 1401-1390) ف پژوهش  آماری جامعة. ا

عملکرد  بر عوامل موثراز  هرکدام اثر شرردت میزان برآوردباشررد. های پذیرفته شررده بورس بدادار ایران میکلیه شرررکت

ستفاده با صنعت بیمه، سیون  مدل از ا گرفته انجام   EViews 12ازطریق نرم افزار  (svar) ساختاری برداریخودرگر

 . است

 دوم دوره تا سررودآوری درصرردی 0.2 افزایش باعث ابتدا دولت مخارج که شررو  داد نشرران پژوهش نتایج :هایافته

 شو . شودمی خنثی آن از پس اما ماند،می باقی مثبت هفتم تا چدارم دوره از و تعدیل سوم دوره در سپس شود،می

کاهنده  و نوسانی اثری نیز اقتصادی رشد تغییرات. دارند سودآوری بر خنثی و نوسانی تأثیری بیکاری نرخ و پول عرضه

 ارز رخن و مالیاتی درآمد تغییرات کهدرحالی اسررت، خنثی تقریباً تورم تغییرات. شررودمی خنثی ندایت در و دارد فزاینده

سانی آثار شان واریانس تجزیه. دارند نو  شو  بلندمدت در و درصد 23 مالیاتی درآمد شو  مدتکوتاه در که دهدمی ن

 حدود بلندمدت و مدتمیان در نیز اقتصادی رشد شو . دهندمی توضیح را سودآوری تغییرات درصد 30 دولت مخارج

 .کندمی تبیین را سودآوری تغییرات درصد 12

 اتخاذ متعادل رویکردی دولتی هایهزینه در گذارانسیاست شودمی پیشنداد ،پژوهش هاییافته براساس گیری:نتیجه

. شرررودمی اثربی بلندمدت در اما دهد،می افزایش را هابیمه سرررودآوری ابتدا دولتی هایهزینه هایشرررو  زیرا کنند،

 أثیرت پول عرضرره تغییرات. دارد پایدار مالی هایسرریاسررت به نیاز بلندمدت ثبات اما اسررت، مفید مدتکوتاه هایافزایش

 هایشو . است ضروری بیمه صنعت برای بدره نرخ و پولی هایسیاست در ثبات لذا دارد، سودآوری بر کمی و نوسانی

 برای تورم کنترل. هستند نوسانی یا اثربی بلندمدت در اما دارند، مثبت تأثیر مدتکوتاه در اقتصادی رشد و بیکاری نرخ

 هایو ش. است تأثیرگذار سودآوری بر مدتکوتاه در ویژهبه نیز مالیاتی درآمد تغییرات و است، مدم هاقیمت ثبات حفظ

 برای یداخل مالی مدیریت ندایت، در. کنند تقویت را ارزی ریسک مدیریت باید بیمه هایشرکت و هستند متغیر ارز نرخ

 .یابد بدبود مناسب هایآموزش از استفاده با باید و دارد اهمیت بلندمدت سودآوری
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 مقدمه

 این قتحق. شودمی محسوب اجتماعی رفاه به دستیابی برای کشورها اصلی اهداف جمله از اقتصادی توسعه و رشد توسعه، و کلان اقتصاد ادبیات در

 باشدمی بیمه صنعت و سرمایه پول، بازار شامل که است مالی بازارهای گسترش و تکامل پویایی، مانند ابزارهایی از استفاده مستلزم هدف

(Safarzadeh and Salarieh, 2023). و ریسک توزیع در کلیدی نقشی کشور، هر اقتصادی نظام اصلی هایپایه از یکی عنوان به بیمه صنعت 

 رارق اقتصادی مختلف عوامل تأثیر تحت مدم، مالی نداد یک عنوان به صنعت این. کندمی ایفا هاسازمان و هاشرکت افراد، برای مالی اطمینان ایجاد

 یمال ثبات و عملیاتی محیط گیریشکل به شوند،می پولی هایسیاست و اقتصادی رشد نظیر اقتصادی هایشاخص شامل که عوامل، این. دارد

 بیمه هایشرکت عملکرد ارزیابی در کلیدی هایشاخص از یکی سودآوری. (Zinyoro and Aziakpono, 2023) کنندمی کمک بیمه هایشرکت

 با طمرتب مالی هایویژگی به توجه با ناظران و گرانتحلیل. دهدمی نشان را رشد و گذاریسرمایه در بیمه شرکت یک توانایی زیرا رود،می شمار به

 عملکرد و اقتصادی کلان متغیرهای میان ارتباط .(Babaei et al, 2024) کنندمی ارزیابی را بقا و فعالیت ادامه در بیمه شرکت توانایی سودآوری،

 دارند، الیتفع متغیر و پویا اقتصادی محیطی در بیمه هایشرکت. باشدمی دقیق تحلیل نیازمند که است چندوجدی و پیچیده موضوعی بیمه صنعت

 Pjanić et al, 2023, Alan) بگذارند اثر هاآن سودآوری و مالی ثبات بر ایملاحظه قابل طور به توانندمی اقتصادی کلان مختلف عوامل که جایی

2021Aybars,  and). 1 رویکرد از گیریبدره با پژوهش اینSVAR، عملکرد و اقتصادی کلان متغیرهای میان پیچیده روابط کشف و بررسی به 

 تحلیل مورد زمان طول در و دقیق صورتبه متغیرها بین علی روابط و تعاملات که آوردمی فراهم را امکان این SVAR مدل. پردازدمی بیمه صنعت

 مسیرهای و آورد دست به بیمه صنعت بر مختلف اقتصادی عوامل تأثیرگذاری نحوه از تریجامع در  توانمی مدل، این کمک به. گیرند قرار

 .کرد بررسی تریشفاف طوربه را متغیرها این تأثیرگذاری

 عملکرد بر اقتصادی کلان متغیرهای تأثیر بررسی برای( SVAR) ساختاریافته خودرگرسیو برداری هایمدل از گیریبدره در پژوهش این اصلی نوآوری

 در ثرمؤ ابزاری عنوان به اقتصادی، متغیرهای میان علی روابط تحلیل و ساختاری هایشو  تفکیک قابلیت دلیل به SVAR مدل. است بیمه صنعت

 مدل این پردازند،می متغیرها بین همزمانی و خطی روابط به بیشتر که مرسوم هایمدل برخلاف. شودمی شناخته اقتصادی هایپیچیدگی تحلیل

 با مدل این .(Katay et al, 2020) کندمی فراهم را بیمه صنعت بر اقتصادی کلان متغیرهای اثرات و زابرون هایشو  از تریدقیق تحلیل امکان

 یکاری،ب نرخ اقتصادی، رشد ارز، نرخ تورم، مانند اقتصادی کلان متغیرهای تأثیرگذاری مسیرهای و بیرونی هایشو  تحلیل امکان بیشتری دقت

 .کندمی فراهم را بیمه صنعت بر پول عرضه حجم و دولت هایهزینه مالیاتی، درآمدهای

 پژوهش پیشینة بر مروری و نظری مبانی

 فمختل هایروش میان در. است بوده پژوهشگران توجه مورد و مدم موضوعات از یکی همواره بیمه هایشرکت عملکرد ارزیابی مالی، و بیمه ادبیات در

 را ایران، مانند توسعه، حال در کشورهای در کلان اقتصادی هایشو  به بیمه هایشرکت عملکرد واکنش بررسی امکان SVAR رویکرد ارزیابی،

 ترعملی راهکارهای ارائه و اقتصادی شرایط از تربینانهواقع در  به روش، این در هاتحلیل سازیبومی و محلی هایداده از استفاده. سازدمی فراهم

 بیمه دیرانم و گذارانسیاست برای کاربردی و مؤثر هایتوصیه ارائه در بسزایی نقش تواندمی امر این. کندمی کمک بیمه صنعت عملکرد بدبود برای

 اخصش این. کندمی عمل بیمه شرکت یک موفقیت و مالی سلامت ارزیابی در اساسی هایشاخص از یکی عنوان به سودآوری .باشد داشته ایران در

 لباغ بیمه هایشرکت سودآوری اقتصادها، ایدوره هایویژگی به توجه با. است هایشهزینه به نسبت بازدهی ایجاد در شرکت توانایی دهندهنشان

 و کنندگانمصرف تعداد افزایش اقتصادی، رشد هایدوره در نمونه، عنوان به .(Hemrit, 2020) گیردمی قرار کلی اقتصادی شرایط تأثیر تحت

 احتمال اقتصادی، رکود زمان در مقابل، در. شود منجر خسارت ادعاهای تعداد کاهش و بیمه محصولات فروش رشد به تواندمی بیکاری نرخ کاهش

نند ک نوسان و گیرند قرار تأثیر تحت منفی صورت به است ممکن ادعاها میزان هم و بیمه محصولات برای تقاضا هم زیرا دارد، وجود سودآوری کاهش

(Phutkaradze, 2014). کنند،می فعالیت المللیبین هایگذاریسرمایه یا عملیات زمینه در که ایبیمه هایشرکت برای ویژهبه ارز نرخ نوسانات 

 لیک سودآوری بر آن، تبع به و باشد تأثیرگذار خارجی هایبدهی و هادارایی ارزش بر تواندمی ارز نرخ در تغییرات. است برخوردار بالایی اهمیت از

 دیدیج هایفرصت و خطرات خود همراه به تواندمی ارز نرخ نوسانات کنند،می کار مختلف ارزهای با که هاییشرکت برای. بگذارد تأثیر هاشرکت این

 اب بیمه هایشرکت. دارد بیمه صنعت بر توجدی قابل تأثیر که است اقتصادی کلان عوامل از یکی تورم .(Suteja et al, 2023) آورد وجود به را

 افزایش به تواندمی هاقیمت عمومی سطح افزایش. هابیمه حق و هاپرداخت ارزش کاهش خطر جمله از هستند، مواجه تورم از ناشی خاصی هایچالش

                                                           
1 . structural vector autoregression 



 حق درآمد رشد در محدودیت به است ممکن پایین تورم دیگر، سوی از. شود منجر گذاریسرمایه هایبازده واقعی ارزش کاهش و ادعا هایهزینه

 تأثیرات توانندمی که هستند مالی هایسیاست اصلی اجزای دولتی هایهزینه و مالیاتی درآمدهای .(Worku et al, 2024) گردد منجر هابیمه

 مالیاتی هایهیبد بر تأثیرگذاری با را بیمه هایشرکت مالی اندازچشم تواندمی مالیاتی هایسیاست در تغییرات. باشند داشته بیمه صنعت بر عمیقی

 بگذارد ثیرتأ کنندهمصرف اعتماد و اقتصادی ثبات بر تواندمی دولتی هایهزینه در نوسانات مشابه، طوربه. دهد تغییر آندا گذاریسرمایه تصمیمات و

 قابل تأثیر اقتصادی کلان متغیرهای از یکی عنوان به بیکاری نرخ .(Yuqiang et al, 2021) بگذارد تأثیر بیمه محصولات برای تقاضا بر نتیجه در و

 نیز بیمه اهایادع فراوانی و تعداد بر بلکه گذارد،می تأثیر ایبیمه محصولات برای تقاضا بر تندا نه متغیر این. دارد بیمه هایشرکت عملکرد بر توجدی

 را یشتریب مالی فشار عوض، در و باشند داشته بیمه خرید به کمتری تمایل است ممکن افراد باشد، بالا بیکاری نرخ که شرایطی در. است اثرگذار

 تصادیاق ثبات شاهد معمولاً باشد، پایین بیکاری نرخ که شرایطی در دیگر، طرف از. شود بیمه ادعاهای افزایش به منجر تواندمی که کنند تجربه

 عنوان به که پول، عرضه .(Dorofti and Jakubik, 2015)شود  منجر بیمه پوشش میزان افزایش به تواندمی وضعیت این که هستیم بیشتری

 هایرخن بر تواندمی پول عرضه در نوسانات. دارد بیمه صنعت عملکرد در مدمی نقش شود،می شناخته پولی هایسیاست کلیدی هایشاخص از یکی

 به منجر است ممکن پول عرضه افزایش مثال، عنوان به. بگذارد تأثیر بیمه هایشرکت هایگذاریسرمایه بازدهی بر نتیجه در و باشد تأثیرگذار بدره

 افزایش هب تواندمی پول عرضه کاهش دیگر، سوی از. باشد تأثیرگذار هاگذاریسرمایه از ناشی درآمد بر تواندمی تغییر این که شود بدره هاینرخ کاهش

 . (Yuqiang, 2022)دهد  قرار تأثیر تحت را بیمه هایشرکت مالی هایدینامیک نتیجه، در و شود منجر بدره هاینرخ

Jumono et al, (2019) است پرداخته 2014 تا 2001 زمانی بازه در اندونزی بانکداری صنعت در سودآوری بر مؤثر عوامل بررسی به مطالعه این .

 بانکی هایویژگی بازار، ساختار بنیادی، شرایط که دهندمی نشان هایافته. است شده استفاده تحلیل ابزار عنوان به پویا پانل روش از تحقیق، این در

 اندونزی انکیب بخش که کندمی پیشنداد مطالعه این نتایج، این به توجه با. هستند تأثیرگذار صنعت این سودآوری بر توجدی قابل طور به عملکرد و

 بانکداری صنعت هایسیاست و قوانین که شودمی توصیه همچنین. کند تقویت را خود بازار ساختار فردی، هایبانک در ویژه به عملکرد، بدبود با باید

 بدره هاینرخ یا یتبان به نیازی یا باشند متکی بازار قدرت به آنکه بدون کنند، کمک سودآوری افزایش و حفظ به که شوند تنظیم ایگونه به باید ملی

 .باشد داشته وجود بیشتر سود به دستیابی برای بالا

Shiu, (2020) پرداخته، 2018 تا 2008 دوره طی غنا در غیرزندگی بیمه شرکت 20 مالی عملکرد و اتکایی بیمه بین رابطه بررسی به که تحقیقی 

 و اتکایی یمهب ترکیبی تأثیر حال، این با. ندارد هاشرکت این سودآوری بر تأثیری تندایی به اتکایی بیمه بالای سطوح از استفاده که دهدمی نشان

 پرداختباز در خود توانایی بر باید غنا در غیرزندگی بیمه هایشرکت مدیران بنابراین،. است مؤثر آندا سودآوری بر وضوح به بدهی پرداخت نسبت

 گرانیمهب به رویکرد این. باشند داشته بیشتری تمرکز اتکایی، بیمه از استفاده با همراه بلندمدت، و مدتمیان مدت،کوتاه در مالی تعددات تمامی

 .کنند عمل موقع به گذارانبیمه به نسبت تعدداتشان به و برسند سودآوری به کنند، حفظ را خود رشد تا کرد خواهد کمک

 Andoh and Yamoah (2021) بیمه صنعت در هاشرکت سودآوری بر ریسک پوشش اهداف برای اتکایی بیمه و مشتقات از استفاده تأثیر 

 بدبود هب اتکایی بیمه و مشتقات کارگیری به که دهدمی نشان تابلویی هایداده تحلیل از حاصل نتایج. است تحقیق این اصلی محور غیرزندگی

 .کندمی کمک شود،می ارزیابی( ROA) هادارایی بازده طریق از که هاشرکت مالی عملکرد

Farhan et al, (2021) 2020 تا 201۶ زمانی بازه در سعودی عربستان بازار در فعال عمر بیمه هایشرکت سودآوری بر مؤثر عوامل بررسی به 

 از یناش سود خالص، بیمه حق جمله از دارند، مستقیم رابطه هاشرکت این سودآوری با عامل چندین که داد نشان تحقیق این نتایج. شد پرداخته

 یپرداخت هایخسارت اتکایی، بیمه کارمزد همچون متغیرهایی و سودآوری میان معکوسی رابطه همچنین،. درآمدها سایر و گذاریسرمایه هایفعالیت

 .شد مشاهده اداری و عمومی هایهزینه و ریاضی ذخیره ارزش در تغییرات نویسی،پذیره هایهزینه خالص،

Kajwang, (2022) عاتمطال از آمده دست به نتایج. پردازدمی کنیا در بیمه صنعت رشد بر اقتصادی کلان عوامل تأثیر بررسی به تحقیق این 

 ترکیبی ای داخلی عوامل روی بر بیشتر مطالعات این از بسیاری کلی، طوربه. است جغرافیایی و ایزمینه مفدومی، هایشکاف وجود دهندهنشان تجربی

 معیار چند به معمولاً مطالعات این هاییافته همچنین،. اندکرده تمرکز بیمه هایشرکت سودآوری یا عملکرد بر مؤثر اقتصادی کلان و داخلی عوامل از

 ،بنابراین. است شده انجام کنیا زمینه در خاص طوربه تجربی مطالعات از کمی تعداد این، بر علاوه. شودمی محدود بیمه هایشرکت رشد از محدود

 نیز هااوتتف این و باشد متغیر شود،می اعمال مختلف کشورهای در که حاکمیتی هایسیستم هایتفاوت تأثیر تحت است ممکن مطالعات این نتایج

 .است تأثیرگذار بیمه هایشرکت عملکرد بر



Suteja et al, (2023) زا منظور، این برای. پردازدمی هند در تولیدی هایشرکت عملکرد بر اقتصادی کلان عوامل تأثیر تحلیل به مطالعه این 

 استفاده 2021 تا 2004 مالی سال از هاشرکت عملکرد بر اقتصادی کلان متغیرهای اثرات بررسی منظور به ایمرحله دو یافتهتعمیم گشتاورهای روش

 که دهدیم نشان تحقیق این همچنین،. دارد مثبتی ارتباط اقتصادی کلان متغیرهای با هاشرکت عملکرد که دهدمی نشان تجربی نتایج. است شده

 .هستند تأثیرگذار هاشرکت کلی عملکرد بر عملیاتی سود و فروش رشد مالی، اهرم نسبت شرکت، سن شرکت، اندازه همچون عواملی

Kumar et al, (2023) اند،کرده بررسی 2015 تا 2010 زمانی بازه در را فیجی در بیمه هایشرکت سودآوری بر مؤثر عوامل که ایمطالعه در 

 سودآوری با مثبت طور به سرمایه حجم و اداری هایهزینه نویسی،پذیره هایهزینه بیمه، حق از حاصل درآمد که است این دهندهنشان نتایج

 دهیب همچنین و شود،می گیریاندازه سدام صاحبان حقوق با بدهی کل مقایسه طریق از که اهرم نسبت مقابل، در. هستند مرتبط بیمه هایشرکت

 .دارند سودآوری بر منفی تأثیر احتمالی،

Msomi, (2023) 121 هایداده از استفاده با هاشرکت خاص هایویژگی و اقتصادی کلان مالی عملکرد بر مؤثر عوامل بررسی به تحقیق این 

 که دهندمی نشان مطالعه این نتایج. است پرداخته 2019 تا 2008 زمانی دوره برای آفریقایی کشور 48 در شدهفدرست غیرزندگی بیمه شرکت

 آماری نظر از داخلی، ناخالص تولید و گذاریسرمایه قابلیت مالی، اهرم عملیاتی، کارایی سدام، به سرمایه نسبت ها،دارایی بازده همچون متغیرهایی

 مالی عملکرد رب اهرم و عملیاتی کارایی سرمایه، معکوس تأثیر ویژه،به. دارند آفریقا در غیرزندگی بیمه هایشرکت مالی عملکرد بر توجدی قابل تأثیر

 .است گرفته قرار تأکید مورد نیز هاشرکت این

Upadhyaya et al, (2023) 2008) ساله 14 دوره یک برای را نپال در غیرزندگی بیمه هایشرکت مالی عملکرد بر مؤثر عوامل که ایمطالعه در-

 از ٪92.75 پانل، هایداده تحلیل. بود مالی عملکرد بر عوامل این توجه قابل و مثبت تأثیر دهندهنشان نتایج داد، قرار تحلیل و تجزیه مورد( 2021

 اخالص،ن بیمه حق یعنی کلیدی، عامل چدار و مالی عملکرد بین که است آن از حاکی هایافته. داد توضیح را بیمه هایشرکت مالی عملکرد واریانس

 اخالص،ن بیمه حق همچون عواملی تقویت اهمیت بر نتایج این. دارد وجود قوی و مثبت رابطه یک ترکیبی، نسبت و هزینه نسبت نگدداری، نسبت

 .کندمی تأکید مالی عملکرد بدبود منظور به ترکیبی نسبت و هزینه نسبت نگدداری، نسبت

Babaei et al, (2023) بازه در اند،شده پذیرفته تدران بدادار اوراق بورس در که بیمه شرکت 18 سودآوری بر مؤثر عوامل و تحولات تحلیل به 

 .است برخوردار زیادی اهمیت از گرانبیمه برای درآمدها و هاهزینه صحیح ترتیب که دهندمی نشان تجربی نتایج. پردازدمی 1400 تا 1393 زمانی

 .دارندن بیمه هایشرکت سودآوری با معناداری ارتباط شدهارائه محصولات تنوع و آن سن شرکت، اندازه که هستند این بیانگر هایافته این، بر علاوه

Worku et al, (2024) است، پرداخته 2020 تا 2011 دوره طی اتیوپی در بیمه هایشرکت سودآوری بر مؤثر عوامل شناسایی به که تحقیقی در 

 ها،اییدار بودن ملموس شرکت، سن مانند متغیرهایی که داد نشان نتایج. است شده استفاده هاداده تحلیل برای کلاسیک خطی رگرسیون مدل از

 و زیان نسبت مقابل، در. دارند هادارایی بازده با مثبتی رابطه داخلی، ناخالص تولید و بیمه حق رشد اهرمی، نسبت مدیریتی، کارایی شرکت، اندازه

 رشد و ینقدینگ تورم، اهرمی، نسبت مدیریتی، کارایی شرکت، اندازه شرکت، سن همچون متغیرهایی آماری، نظر از. دارند رابطه این بر منفی اثر تورم

 تولید و هادارایی بودن ملموس مانند متغیرها از برخی که حالی در دارند، ارتباط هادارایی بازده با معناداری لحاظ از درصد 5 سطح در بیمه حق

 اندازه و نس قبلی، سود شامل اتیوپی در بیمه هایشرکت سودآوری بر مؤثر کلیدی عوامل کلی، طور به. اندنبوده معنادار سطح این در داخلی ناخالص

 .هستند تورم نرخ و بیمه حق رشد زیان، نسبت نقدینگی، و اهرمی هاینسبت مدیریتی، کارایی شرکت،

 تحقیق شناسیروش

 اصلی تمرکز کلاسیک، هایروش در. زمانی سری بر مبتنی هایروش و کلاسیک هایروش: شوندمی تقسیم کلی دسته دو به اقتصادسنجی هایروش

 این بر یککلاس اقتصادسنجی هایمدل سنتی، طوربه. است وابسته متغیرهای بر مستقل متغیرهای تأثیر گیریاندازه و اقتصادی هاینظریه آزمون بر

 طرفهیک گیریجدت بر بیشتر هامدل این(. برونزا یعنی) هستند دیگر متغیرهای سوی از تأثیر بدون و خارجی مستقل، متغیرهای که استوارند فرض

 دارند تاکید وابسته متغیر به مستقل متغیر از

 روابط ها،روش این در. دهندمی ارائه متفاوت دیدگاهی ،(VAR)یبردار خودرگرسیون هایمدل خصوصبه زمانی، سری بر مبتنی هایروش اما

  درونزا یرهامتغ تمام حالتی، چنین در. بگذارند تأثیر یکدیگر بر همزمان است ممکن متغیرها که معنا این به شود،می گرفته نظر در دوطرفه متغیرها

 .شودنمی فرض متغیرها دیگر از مستقل کاملاً متغیر عنوانبه متغیرها از یکهیچ یعنی شوند؛می گرفته نظر در



 ودخ گذشته مقادیر از تابعی عنوانبه متغیر هر روش، این در. است زمانی سری پیشرفته ابزارهای اولین از یکی ،(VAR)یبردار مدل خودرگرسیون

 و خود قبلی مقدارهای به متغیر یک فعلی وضعیت که گویدمی VAR مدل دیگر، عبارتبه. شودمی گرفته نظر در مدل در موجود متغیرهای سایر و

 اگر یعنی ندارد؛ وجود متغیرها بین همزمانی تأثیر گونههیچ که کندمی فرض و است ساده استاندارد، VAR مدل است. وابسته دیگر متغیرهای

 طوربه مدل این. گذارندنمی اثر متغیرها دیگر بر بلافاصله هاشو  و شودمی مشاهده بعدی هایدوره در تندا آن تأثیر دهد، رخ سیستم در شوکی

 .(Lütkepohl, 2005)است آن مزایای از یکی که شودمی زده تخمین (OLS) معمولی مربعات حداقل روش از استفاده با معمول

 اطلاعات از استفاده با تا کندمی تلاش مدل این. یافت توسعه( SVAR) ساختاری برداری خودرگرسیون مدل ،VARمدل هایمحدودیت به پاسخ در

 همان در توانندمی هاشو  ،SVAR مدل در دیگر، عبارتبه. بگیرد نظر در را متغیرها بین همزمان هایشو  تأثیر اقتصادی، هاینظریه و بیشتر

 تردقیق و پذیرترانعطاف VAR به نسبت SVAR مدل که شودمی باعث ویژگی این. باشند داشته دیگر متغیرهای بر متقابل اثرات وقوع، لحظه

 مجدولات تعداد همزمان، اثرات گرفتن نظر در دلیلبه SVAR مدل در. است آن شناسایی مسئله ،SVAR مدل در مدم هایچالش از یکی اما .باشد

. کرد ادهاستف شناسایی قیدهای از باید مشکل، این حل برای. شودمی مدل برآورد در پیچیدگی باعث مسئله این و شودمی معادلات تعداد از بیشتر

 .گردد برابر مجدولات تعداد با معادلات تعداد تا شوندمی اعمال منطقی هایفرضپیش و اقتصادی هاینظریه اساس بر معمولاً قیدها این

 کند،می ادهاستف بینیپیش برای متغیرها گذشته مقادیر از که متغیرهاست بین زمانی روابط تحلیل برای کارآمد و ساده ابزار یک VAR مدلبنابراین 

 برای اما دهد،می ارائه سیستم از تریدقیق دید همزمان، هایشو  گرفتن نظر در با SVAR مدل مقابل، در. گیردمی نادیده را همزمان اثرات اما

 .(Kilian & Lütkepohl, 2017)است شناسایی قیدهای اعمال به نیاز آن برآورد و شناسایی

 داد: نشان ذیل صورتبه توانمی را p یمرتبه و متغیر m برای ساختاری فرم

𝜃𝑌𝑡 = 𝜏0 + ∑𝜏𝑗𝑌𝑡−𝑗 + 𝜀𝑡

𝑝

𝑗=1

 

 از: اندعبارت معادله این اجزای از یک هر
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 𝜏𝑗 = [
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 نوشت: ذیل صورتبه توانمی را ام i معادله بنابراین
𝑌𝑖𝑡 = ∑ 𝜃𝑖𝑘

𝑚
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𝐾≠𝑖
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𝑌𝑚𝑡−𝑗 + 𝑢𝑖𝑡  . 𝑖 = 1. … .𝑚   

𝑢𝑖𝑡 واریانس و صفر میانگین  𝜎𝑢𝑖
2 ندارد.  همبستگی دیگر، معادله با معادله یک خطای جزء و همچنین ندارد خودهمبستگی 𝑢𝑖𝑡براین،  دارد. علاوه  

 از: عبارتند که دهیممی نشان  Σبا  را 𝑢𝑡واریانس  ماتریس
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 آورد:  دست به 𝜃−1 ( در 1معادله ) طرفین  ضرب با توانمی را زمانی یوقفه p و متغیر m برای را شدهحل فرم یا استاندارد فرم

𝜃𝑌𝑡 = 𝜏0 + ∑𝜏𝑗𝑌𝑡−𝑗 + 𝑢𝑡

𝑝

𝑗=1

                                                                                                               (3) 



𝑌𝑡 = 𝐴0 + ∑𝐴𝑗𝑌𝑡−𝑗 + 𝜀𝑡

𝑝

𝑗=1

                                                                                                                (4) 

 آن: در که

𝐴0 = 𝜃−1𝜏0 = [

𝑎10

𝑎20

⋮
𝑎𝑚0

].  𝐴𝑗 = 𝜃−1𝜏𝑗 = [
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] . 𝜀𝑡 = 𝜃−1𝑢𝑡  .  𝑗 = 1.2. … .𝑚    (5)    

 از: است عبارت ام i یمعادله 

𝑌𝑖𝑡 = 𝑎𝑖0 + ∑𝑎𝑖1.𝑗𝑌1𝑡−𝑗 + ∑𝑎𝑖2.𝑗𝑌2𝑡−𝑗 + ∑𝑎𝑖𝑚.𝑗𝑌𝑚𝑡−𝑗
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+ 𝜀𝑖𝑡

𝑝

𝑗=1

.     𝑖 = 1. … .𝑚            (6) 

 با ها 𝑢𝑖𝑡 کهدرحالی است. بنابراین (𝑢𝑡) ساختاری var خطای جملات از خطی ترکیب خطا، جملات از یک هر فوق، روابط معادلات سیستم در

 از: است عبارت 𝜀𝑡 کوواریانس-دارند. ماتریس واریانس همبستگی ها 𝜀𝑖𝑡 ولی ندارند، همبستگی یکدیگر
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𝜀𝑡 به توجه با دهیم، نشان Σ با را 𝑢𝑡 واریانس ماتریس اگر = 𝜃−1𝑢𝑡 داشت: خواهیم 

Ω = 𝑣𝑎𝑟(𝜀𝑡) = 𝐸(𝜀𝑡𝜀𝑡́) = [(𝜃−1𝑢𝑡)(𝜃
−1𝑢𝑡)́ ] = 𝜃−1𝐸(𝑢𝑡𝑢𝑡́)𝜃

−1́  = (𝜃−1)Σ (𝜃−1́ )             (8) 

 یا: و

Σ = 𝜃 Ω 𝜃−1                                                                                                                                            (9)          
(Suri, 2014) 

 مدل تخمین

 زمانی بازه در هاآن اطلاعات که است شده استفاده ایران بدادار اوراق بورس در شدهپذیرفته بیمه هایشرکت به مربوط متغیر هشت از مقاله، این در

 لگاریتمی صورتبه هاداده از متغیرها، بودن پایدار به SVAR مدل نیاز به توجه با. است شده گردآوری فصلی صورتبه 1401 تا 1390 هایسال

 :اندشده معرفی 1 جدول در متغیرها. است شده استفاده

 منتخبهای متغیر -1جدول 

Table 1- Selected variables 

بینی(منبع)پیش  متغیر نماد شرح 

Msomi, )2023(, Bushashe, )2023(, 

Bazhair & Alshareef (2022), Upadhyaya 

et al. (2023),  Al-Omari et al. (2024) 

هادارایی کل بر تقسیم مالیات از کسر پس ها: سوددارایی بازده  

return on assets: profit after tax deduction 
divided by total assets 

ROA سودآوری 

profitability 

Bushashe, )2023(, Trung, )2021(, 

Olarewaju & Msomi (2022), Al-Eitan et 

al. (2021) 

GDP =
GDP𝑡 − GDP𝑡−1

GDP𝑡−1

 
GDP داخلی ناخالص تولید  

gross domestic 
product 

 

Msomi, )2023(,Bushashe, )2023(, 

Olarewaju & Msomi (2022), Al-Eitan et 

al. (2021) 

INF =
INF𝑡 − INF𝑡−1

INF𝑡−1

 
INF نرخ تورم 

Inflation rate 



مالیاتی  نرخ رشد درآمد   

Tax revenue growth 

TAX مالیاتی درآمدهای  

Tax revenues 

 نرخ رشد مخارج دولت 

Government expenditure growth rate 

GEX دولت مخارج  

Government 
expenditure 

Msomi, )2023(,Bushashe, )2023(, 

Olarewaju & Msomi (2022) 

 نرخ رشد دلار

Dollar growth rate 

EXR ارز  نرخ  

Exchange rate 

Dorofti & Jakubik (2015) (بیشتر و ساله 15 جمعیت) بیکاری نرخ  

Unemployment rate (population aged 15 and 
over) 

UNE بیکاری نرخ  

Unemployment rate 

Msomi, )2023(, Olarewaju & Msomi 

(2022) 

 نرخ رشد نقدینگی

Liquidity growth 

M پول عرضه  

money supply 

 

 :شودمی داده نمایش زیر شکل به قیود این با مرتبط ماتریس. شودمی استفاده چولسکی تجزیه روش از قیود، و هامحدودیت اعمال برای

[
 
 
 
 
 
 
 
𝜀𝐺𝐸𝑋

 𝜀𝑀 
𝜀𝑈𝑁𝐸 

𝜀𝐺𝐷𝑃 
𝜀𝐼𝑁𝐹 
𝜀𝑇𝐴𝑋 
𝜀𝐸𝑋𝑅 
𝜀𝑅𝑂𝐴 ]

 
 
 
 
 
 
 

=

[
 
 
 
 
 
 
 
 
𝑏11 0 0 0 0 0 0 0
𝑏21 𝑏22 0 0 0 0 0 0
𝑏31 𝑏32 𝑏33 0 0 0 0 0
𝑏41 𝑏42 𝑏43 𝑏44 0 0 0 0
𝑏51 𝑏52 𝑏53 𝑏54 𝑏55 0 0 0
𝑏61 𝑏62 𝑏63 𝑏64 𝑏65 𝑏66 0 0
𝑏71 𝑏72 𝑏73 𝑏74 𝑏75 𝑏76 𝑏77 0
𝑏81 𝑏82 𝑏83 𝑏84 𝑏85 𝑏86 𝑏87 𝑏88]

 
 
 
 
 
 
 
 

=

[
 
 
 
 
 
 
 
𝑢𝐺𝐸𝑋

 𝑢𝑀 
𝑢𝑈𝑁𝐸 

𝑢𝐺𝐷𝑃 
𝑢𝐼𝑁𝐹 
𝑢𝑇𝐴𝑋  
𝑢𝐸𝑋𝑅 
𝑢𝑅𝑂𝐴 ]

 
 
 
 
 
 
 

                

 2 جدول در آزمون این نتایج. است شده گرفته بدره (ADF) یافتهتعمیم فولر-دیکی واحد ریشه آزمون از متغیرها مانایی بررسی برای مطالعه، این در

 .اندشده ارائه

 یافتهتعمیم فولر دیکی آزمون . نتایج2جدول

Table 2. The results of the generalized Dickey-Fuller test 

 متغیر نام

Variable name 

 فولر– دیکی آماره آزمون

Dickey-Fuller test 
statistic 

 مقدار بحرانی

 درصد 1 سطح خطای در

Critical value at 
the 1% error level 

در سطح  مقدار بحرانی

 درصد 5 خطای

Critical value at 
the 5% error level 

سطح  در مقدار بحرانی

 درصد 10 خطای

Critical value at the 
10% error level 

یا عدم  مانایی

 مانایی

Mana or lack 
of mana 

 ی انباشتگیمرتبه

The order of 
accumulation 

ROA 5.43- 3.57- 2.92- 2.60- مانا I(0) 

GDP 2.60- 3.57- 2.92- 2.60- مانا I(0) 

INF 2.21- 3.59- 2.93- 2.60- مانا I(0) 

EXR 4.81- 3.58- 2.92- 2.60- مانا I(0) 

UNE 9.88- 3.57- 2.92- 2.60- مانا I(0) 

TAX 11.67- 3.58- 2.92- 2.60- مانا I(0) 

GEX 6.86- 3.57- 2.92- 2.60- مانا I(0) 

M 6.85- 3.57- 2.92- 2.60- مانا I(0) 

 

 هک شودمی استفاده مختلفی معیارهای از بدینه، وقفه تعیین برای. دارند قرار مانا سطح در متغیرها تمامی ،2 جدول در شده ارائه هایداده اساس بر

 تایید ارهامعی اکثریت اساس بر که کنیممی انتخاب بدینه وقفه عنوانبه را ایوقفه ما دلیل، همین به. ندارد برتری دیگری بر مطلق طوربه یکهیچ

 هایآماره. شودمی انتخاب اند،شده شناخته بدینه وقفه عنوانبه LR و HQ، AIC، FPE معیارهای اساس بر که وقفه 3 تعداد راستا، این در. باشد شده

 .است گردیده درج 3 جدول در معیارها این به مربوط

 

 



 وقفه تعیین نتایج . 3 جدول

Table 3. Interval determination results 

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 

87.03151 87.23296 86.91178 7.68e+27 NA 1947.515- 0 

84.97518 86.78823* 83.89757 3.94e+26 210.9114 -1815.695 1 

86.11602 89.54067 84.08053 6.20e+26 74.52158 -1755.812 2 

83.52246* 88.55871 80.52910* 4.03e+25* 127.9176* -1611.905 3 

82.73612 85.47023 82.36891 5.44e+19 76.56471 -1789.312 4 

85.39104 85.26489 81.89252 3.42e+67 72.87659 -1867.345 5 

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 
 FPE: Final Prediction Error 
 AIC: Akaike Information Criterion 
 SC: Schwarz Information Criterion 
 HQ: Hannan-Quinn Information Criterion 

      

 ایمتغیره تأثیرات تا دهندمی امکان ما به نمودارها این. شودمی استفاده واکنش نمودارهای از متغیرها، پیچیده هایپویایی تحلیل و تجزیه برای

 برابر در را مسیست هایواکنش توانیممی ابزار، این کمک با. کنیم در  بدتر را هاآن بین روابط و کنیم مشاهده بصری صورتبه را یکدیگر بر مختلف

 .یابیم دست موجود هایدینامیک از تریعمیق هایبینش به و کنیم بررسی هاشو  و تغییرات

 (ROAسودآوری) شاخص آنی واکنش تابع . 1 نمودار

Diagram 1. The instantaneous response function of the profitability index (ROA) 
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 افزایش با بلکه کند،می محافظت ناخوشایند حوادث برابر در افراد از تندا نه حیاتی مالی نداد یک عنوانبه بیمه صنعت شده،مطرح نکات اساس بر

 فوق نمودار. شودمی گرفته نظر در پژوهشگران اصلی اهداف از یکی عنوانبه سود کسب راستا، این در. نمایدمی کمک نیز اقتصادی رشد به درآمد،



 ره اند،شده سازینرمال هاشو  این که آنجایی از. گذاردمی نمایش به مختلف هایشو  از معیار انحراف یک به نسبت را سودآوری متغیر واکنش

 (.است دهش نرمال یک و صفر بین متغیرها تغییرات تمامی) شودمی گرفته نظر در مربوطه متغیر در تغییر درصد یک معنای به شو  معیار انحراف

 اقتصادی، رشد به 4 شو  بیکاری، نرخ به 3 شو  پول، عرضه به 2 شو  دولت، مخارج به مربوط 1 شو : اندشده بندیدسته زیر صورتبه هاشو 

 بر مثبتی تأثیر 1 شو  در تغییر درصد یک. دارد اشاره سودآوری به 8 شو  و ارز نرخ به 7 شو  مالیاتی، درآمد به ۶ شو  تورم، به 5 شو 

 چدارم دوره از و شده تعدیل شو  این تأثیر سوم، به دوم دوره از اما. یابدمی افزایش درصد 0.2 حدود سودآوری دوم، دوره پایان تا و دارد سودآوری

 .شودمی خنثی تقریباً شو  تأثیر بعد به هفتم دوره از که حالی در گذارد،می برجا مثبت اثرات هفتم تا

 

 افزایش موجب نیز 3 شو . شودمی مشاهده صفر به نزدیک تأثیر این اما دارد، سودآوری بر نوسانی تأثیر است، پول عرضه به مربوط که 2 شو 

 از قبل تا را کاهشی و افزایشی تأثیرات که کندمی ایجاد را نوساناتی 4 شو . گرددمی خنثی آن تأثیر آن از پس و شودمی چدارم دوره تا سودآوری

 هادوره بیشتر در و دارد همراه به را نوساناتی ۶ شو . است خنثی تقریباً آن اثرات هفتم، دوره جز به ،5 شو  مورد در. گذاردمی جابه شدن خنثی

 .هشتم و چدارم دوره دو در مگر گذارد،می جابه مثبت اثرات

 تأثیرات هفتم تا پنجم دوره از و دهدمی نشان را کاهشی تأثیر چدارم و سوم هایدوره در اما دارد، افزایشی تأثیر دوم و اول هایدوره در 7 شو 

 مثبتی تأثیر بعد به چدارم دوره از اما گردد،می سودآوری کاهش موجب ابتدا 8 شو  ندایت، در. شودمی خنثی آن تأثیر آن از پس و دارد ایفزاینده

 .شودمی حفظ سودآوری بر افزایشی اثرات جزئی طوربه و دارد سودآوری بر

 در یرپذیریتأث این و هستند تأثیرگذار خاص متغیر یک تغییرات بر میزان چه به و عواملی چه که دریافت توانمی ساختاری، تجزیه ابزار از استفاده با

 ارزشمندی نتایج به واریانس تجزیه جدول از گیریبدره با است، سودآوری که نظر مورد متغیر به توجه با مقاله، این در. کندمی تغییر چگونه زمان طول

 .است شده ارائه 4 جدول در آن اطلاعات که رسید خواهیم

 سودآوری واریانس یتجزیه 4جدول.

Table 4. Profitability variance analysis 

Shock8 Shock7 Shock6 Shock5 Shock4 Shock3 Shock2 Shock1 S.E. Period 

0.655955 0.864003 23.77764 1.541131 0.002667 4.574178 0.010837 0.418799 68.81074 1 

0.706055 4.552178 20.63792 1.391721 2.758395 4.520561 3.795706 1.014108 61.32941 2 

0.822547 7.470853 15.84611 2.381498 2.070061 4.261165 3.616812 18.92480 45.42870 3 

1.121044 5.824903 9.538194 10.34523 10.01181 2.847162 4.377854 28.51818 28.53666 4 

1.134300 6.512822 9.348141 10.25373 10.14362 3.007620 4.892830 27.96765 27.87359 5 

1.181276 8.279098 10.01127 10.01674 10.04467 2.824040 4.671211 27.82074 26.33223 6 

1.272418 7.615354 9.417966 9.145276 11.69092 2.735630 4.134355 32.55316 22.70734 7 

1.298517 7.327906 9.347516 8.847698 12.50915 2.700827 6.094321 31.27339 21.89919 8 

1.311049 7.437030 9.218377 8.864903 12.83278 2.668423 5.984791 30.76939 22.22430 9 

1.321686 7.351091 9.480149 8.836495 12.89413 2.809894 6.272428 30.46675 21.88906 10 

 خطای دوم ستون که حالی در است، مختلف زمانی هایدوره دهندهنشان اول ستون جدول، این در. پردازدمی سودآوری واریانس تجزیه به 4 جدول

 اینکه به توجه با. است نشده بینیپیش هایشو  و فعلی مقادیر در تغییرات از ناشی خطاها این منابع. دهدمی نمایش را هادوره این برای بینیپیش

 معرفی آنی واکنش توابع در هاشو . یابدمی افزایش زمان طول در خطاها این شود،می محاسبه گذشته هایسال خطاهای اساس بر خطا سال هر

 تغییرات این از درصد 23 حدود و دهدمی توضیح را تغییرات از ایعمده بخش شود،می مربوط مالیاتی درآمد به که ششم شو  اول، دوره در .اندشده

 این که معنا بدین رسد،می درصد 1.32 حدود به بلندمدت در و یابدمی افزایش متغیر خود دهندگیتوضیح میزان زمان، طول در. گیردمی بر در را

 که اول، شو . دهندمی نشان را متفاوتی دهندگیتوضیح میزان نیز متغیرها سایر. دهدمی توضیح را خود تغییرات از درصد 1.32 بلندمدت در متغیر

 درصد 1 حدود به دوم دوره در رقم این. دهدمی توضیح را تغییرات از درصد 0.41 تندا اول دوره در و مدتکوتاه در شود،می مربوط دولت مخارج به

 درجه در است، مربوط اقتصادی رشد به که چدارم شو . رسدمی درصد 30 تقریباً به بلندمدت در و درصد 18 به سوم دوره در اما یابد،می افزایش

 دودح بلندمدت و مدتمیان در اما ندارد، تغییرات بر توجدی قابل تأثیر مدتکوتاه در آن، دهندگیتوضیح مقدار به توجه با. دارد قرار اهمیت بعدی

 .دهندمی توضیح را متفاوتی تغییرات جدول، اساس بر نیز هاشو  سایر. دهدمی توضیح را سودآوری تغییرات از درصد 12



 گیرینتیجه

 یدهندهنشان آن، در کوچکی تغییر هر که گفت توانلگاریتمی است )رشد( می برحسب سودآوری متغیر اینکه و آمدهدستبه نتایج به توجه با

 در. دارد بیمه صنعت سودآوری بر بلندمدت و مدتکوتاه ایضربه تأثیرات دولت، مخارج که دهدمی نشان هااست. تحلیل و عظیمی شگرف تأثیرات

 هایفعالیت افزایش دلیل به تواندمی مثبت اثر این. شودمی درصد 0.2 حدود سودآوری افزایش به منجر دولت مخارج افزایش دوم، و اول هایدوره

 هب تأثیر این چدارم، و سوم هایدوره در حال، عین در. باشد ایبیمه خدمات و محصولات برای بیشتر تقاضای ایجاد و هازیرساخت توسعه اقتصادی،

 یدولت هایسیاست که دهدمی نشان پدیده این. کندمی پیدا افزایشی روند دوباره هفتم دوره حدود تا بعدی هایدوره در اما شود،می تعدیل تدریج

 هایپروژه و بلندمدت هایگذاریسرمایه در ویژهبه دولت مخارج اهمیت. کنندمی ایفا بیمه هایشرکت سودآوری ارتقای در مدمی نقش بلندمدت در

 نوسانی اثرات دهد،می نشان را پول عرضه در تغییرات که دوم شو  .شودمی تخصصی و عمومی هایبیمه برای تقاضا تحریک موجب اقتصادی، کلان

 أثیرگذارت بیمه هایشرکت نقدینگی و بدره نرخ بر تواندمی پول عرضه در تغییرات. است صفر به نزدیک تأثیرات این ندایت در اما دارد سودآوری بر

 کمتر لیک طوربه بیمه صنعت که دهدمی نشان این. شودمی خنثی و بوده مدتکوتاه گرانبیمه سودآوری بر آن تأثیرات که رسدمی نظر به اما باشد،

 ار پولی هایشو  اثرات خود، تنظیمی و کارانهمحافظه ماهیت دلیل به است ممکن و است حساس پولی تغییرات به اقتصادی هایبخش سایر از

 هب چدارم دوره از اما دارد، سودآوری بر افزایشی و مثبت اثری چدارم دوره تا که است بیکاری نرخ تغییرات به مربوط سوم شو  .کند تعدیل ترسریع

 بیمه انندم اجتماعی هایبیمه برای تقاضا ابتدا در است ممکن بیکاری نرخ افزایش. شودمی خنثی ندایت در و یابدمی کاهش تدریجبه تأثیر این بعد

 پیدا دبدبو اشتغال و یابد بدبود اقتصادی رشد اگر ویژهبه یابد کاهش تواندمی تقاضا این زمان، طول در اما دهد، افزایش را سلامت بیمه و بیکاری

 نیاز و شوندیم منتقل بیمه صنعت به زمانی تأخیر با اقتصادی هایشو  که دهدمی نشان سودآوری بر بیکاری تأثیرگذاری در نوسانی روند این. کند

 دیاقتصا رشد. است مشدود نیز آن نوسانی تأثیرات و است اقتصادی رشد به مربوط بعدی شو  .دارند ایبیمه هایشرکت هایسیاست در تعدیلاتی به

 رشد نوسانی تأثیر. شودمی خنثی ندایت در و یافته کاهش شو  این تأثیرات زمان، مرور به اما کند،می تسریع را سودآوری افزایش اولیه مراحل در

 در اثرات این ولی شود،می منجر فردی و تجاری هایبیمه برای تقاضا افزایش به اقتصادی رشد چند هر که دهدمی نشان سودآوری بر اقتصادی

 سودآوری بر چندانی تأثیر تورم در درصدییک تغییرات .گیرندمی قرار اقتصادی ساختار در تغییرات تأثیر تحت و نیستند پایدار همواره مدتطولانی

 را یتورم هایشو  تواندمی خوبیبه بیمه صنعت که دهدمی نشان یافته این. شودمی مشاهده خنثی تأثیری تقریباً هفتم، دوره در جز به و ندارد

 نوسانی تأثیرات مالیاتی، درآمد در تغییرات به مربوط شو  .نماید کنترل را تورم منفی تأثیرات قیمتی، تنظیم مناسب هایسیاست با و کند تعدیل

 برای قاضات افزایش به تواندمی دولت مالیاتی درآمد افزایش که است آن بیانگر نتایج این. است داشته سودآوری بر مثبت اثری هادوره بیشتر در و

 خود هنوب به که است بیشتر تجاری هایفعالیت و اقتصادی رونق دهندهنشان مالیاتی درآمد افزایش. شود منجر دولتی هایپروژه و عمومی هایبیمه

 اولیه هایدوره در دارد؛ سودآوری بر متفاوتی تأثیرات مختلف هایدوره در نیز ارز نرخ تغییرات شو  .دهدمی افزایش را ایبیمه هایپوشش به نیاز

 گیوابست دهندهنشان نتایج این. دارد کاهنده تأثیری چدارم و سوم هایدوره در کهدرحالی گذارد،می سودآوری بر مثبتی تأثیرات هفتم تا پنجم و

 ماتخد صادرات حال، عین در و شود منجر المللیبین گرانبیمه هایهزینه افزایش به تواندمی ارز نرخ افزایش. است ارزی نوسانات به بیمه صنعت

 به چدارم دوره از اما یابدمی کاهش ابتدا در سودآوری خود تأثیر که دهدمی نشان نتایج .شودمی سودآوری افزایش موجب که کند تقویت را ایبیمه

 اعمال با و شودمی تقویت زمان طول در بیمه هایشرکت سودآوری در پایداری که است آن بیانگر یافته این. دارد سودآوری خود بر مثبتی تأثیر بعد

 ساختاری هایشو  تحلیل نتایج اساس بر  .یافت خواهد افزایش بلندمدت در سودآوری این گذاری،سرمایه و ریسک مدیریت صحیح هایاستراتژی

 ارقر ارز نرخ و مالیاتی درآمدهای اقتصادی، رشد دولت، مخارج مانند اقتصادی کلان عوامل تأثیر تحت شدت به بیمه صنعت سودآوری، واریانس و

 وانندتمی هادولت اقتصادی و مالی هایسیاست که دهدمی نشان و است توجهقابل بلندمدت در خصوصبه مالیاتی درآمد و دولت مخارج تأثیرات. دارد

 عرضه و بیکاری تورم، از ناشی هایشو  تعدیل برای بالایی ظرفیت از بیمه صنعت حال، همین در. باشند داشته مدمی نقش گرانبیمه سودآوری بر

 .کند ترمقاوم اقتصادی نوسانات برابر در را بخش این تواندمی که است برخوردار پول

 در یدولت هایهزینه افزایش از ناشی هایشو . کنند اتخاذ دولتی مخارج افزایش و تخصیص در متعادل رویکردی گذارانشود سیاستپیشنداد می

 مالی هایسیاست بنابراین،. شودمی اثربی و یافته کاهش تأثیر این بلندمدت در اما دهد، افزایش را بیمه هایشرکت سودآوری تواندمی مدتکوتاه

 سودآوری بر اثر،کم و نوسانی هرچند پول، عرضه در تغییرات .است ضروری کنند،می کمک بلندمدت در هابیمه سودآوری بدبود به که پایدار

 تواندیم مرکزی بانک و دولت سوی از بدره نرخ در شدید نوسانات از جلوگیری و پولی هایسیاست در ثبات حفظ. است تأثیرگذار بیمه هایشرکت

 .است ضروری بیمه هایشرکت ریسک ریزیبرنامه و مالی مدیریت برای ثبات این. کند کمک بیمه هایشرکت برای پایدار محیطی ایجاد به



 و زاییاشتغال هایبرنامه گذارانسیاست که شودمی توصیه بنابراین،. دهدمی افزایش را بیمه هایشرکت سودآوری مدتکوتاه در بیکاری نرخ کاهش

 نتیجه در و هانامهبیمه برای تقاضا بدبود به تواندمی اشتغال افزایش زیرا دهند، قرار مدنظر خود هایاستراتژی از بخشی عنوانبه را کار نیروی توسعه

 ترویج برای هاییاستراتژی باید گذارانسیاست. دارد هابیمه سودآوری بر مستقیم تأثیر اقتصادی رشد نوسانات .کند کمک بیمه هایشرکت سودآوری

 هرچند .شود کاسته اقتصادی نوسانات برابر در بیمه هایشرکت پذیریآسیب از تا بگیرند نظر در شدید نوسانات از جلوگیری و پایدار اقتصادی رشد

 روریض خسارات و بیمه هاینرخ بر منفی اثرات از جلوگیری و هاقیمت تعادل حفظ برای آن مؤثر کنترل دارد، هابیمه سودآوری بر خنثی تأثیر تورم

 تأثیر به توجه با .کند کمک بیمه هایهزینه در بینیپیش غیرقابل تغییرات از ناشی هایریسک کاهش به تواندمی تورم از مطلوبی سطح حفظ. است

 اقدام این. ندکن وضع پذیربینیپیش و پایدار مالیاتی قوانین هادولت که شودمی پیشنداد بیمه، هایشرکت سودآوری بر مالیاتی درآمدهای توجهقابل

 هایشو  .کنند مدیریت بدتر را مالیاتی هایریسک و داده انجام درستیبه را خود بلندمدت مالی ریزیبرنامه تا کندمی کمک بیمه هایشرکت به

 در را ؤثرم ارزی ریسک مدیریت هایاستراتژی باید المللیبین بیمه هایشرکت. باشد داشته هابیمه سودآوری بر متغیری تأثیرات تواندمی ارز نرخ

 تواندمی هاتوصیه این .گیرند قرار ارزی نوسانات معرض در کمتر هاشرکت تا کنند حمایت ارز نرخ ثبات از توانندمی نیز گذارانسیاست و بگیرند نظر

 ادیاقتص تغییرات با مواجده در را صنعت این پایدار سودآوری و ثبات تر،جامع رویکردی با تا کند کمک بیمه صنعت مدیران و گذارانسیاست به

 .کنند تضمین

 نویسندگان مشارکت

 پیشینه تلخیص و مطالعه پژوهش، با مرتبط موضوعی ادبیات و مفاهیم بررسی و است مددی غلامی زارع دکتری رساله از مستخرج پژوهش این

 میرمنصور طدرانچیانا دکتر. است شده انجام وی توسط گیرینتیجه و بحث و مدل صحت کنترل مدل، تدوین و هاداده مطالعه و بررسی پژوهش،

 .داشتند راهبری و نظارت پژوهش، انجام مراحل تمام در راهنما استاد عنوان به

 قدردانی و تشکر

 .شودمی قدردانی پژوهش این انجام در مشارکت و حمایت جدت به دانشگاه مازندران همکاری از
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