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BACKGROUND AND OBJECTIVES: The stock market of a country can be considered as 
a network that consists of different sectors which are interconnected. Presently, many 
researchers try to build different types of networks by focusing on different aspects of the 
stock market and assessment the connections between various parts of the stock markets. 
One of the most important industries of the stock market is the insurance industry, which 
in addition to creating security and reducing effective risks, can be effective in increasing 
the production rate of industries and their profitability. The objective of this research is 
to assess the circumstances of the insurance industry in the Iranian stock market and its 
relationship with other industries.
METHODS: In this research, a new approach was used to examine the position of the 
insurance industry in the stock market. In this way, firstly, one of the 36 selected industry 
networks of the Iranian economy, according to the active industries in the stock market, 
and based on their weight, in accordance with the 36 input-output table of the Iranian 
economy (related to the year 2015 which was published in 2019) was determined. In the 
next step, the correlation network was determined between how the stock market index of 
these 36 industries corresponded to 243 trading days per year, using the centrality criteria 
of the insurance industry.
FINDINGS: According to the results obtained from the analysis of the first network, the 
first to third ranks of the insurance industry did not achieve any of the centrality indicators. 
Based on these results, the telecommunications industry has had the greatest impact on 
the insurance industry, and the transportation industry has also had the greatest impact 
on the insurance industry. Based on the results obtained from the second network survey, 
the insurance industry stock market index, in terms of degree, closeness and special vector, 
won the first rank and had the highest correlation with the pharmaceutical industry stock 
market index.
CONCLUSION: The insurance industry is not considered a key node in the first network. 
The reason for that is the very small share of the added value of this industry in the 
country’s gross domestic product. The results of the evaluations carried out of in this 
research show that telecommunications industry has the greatest impact on the insurance 
industry due to the creation of an information transmission infrastructure for insurance. 
The transportation industry’s use of various insurance coverages makes the industry take 
the most influence from the insurance industry. In the second network, the stock market 
index of the insurance industry is considered as a key node and has the highest correlation 
with the stock market index of the pharmaceutical industry. This shows that in the period 
of research, the behavior of the stock market index of these two groups have shown a great 
similarity to each other. T The results of this research will be usable and useful for both 
policy makers and shareholders of the insurance industry, The most important application 
of the results of this research is that policymakers pay more attention to the consequences 
of mandated policies in a specific and key industry, and to be aware that wrong decisions in 
one sector can have many consequences for all economic sectors. Therefore, the officials 
in the regulatory departments, as soon as they see a crisis in a key economic sector, should 
immediately take appropriate decisions to prevent the spread of the crisis among other 
industries of the stock market.
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مقاله علمی 
جایگاه صنعت بیمه در بازار سهام ایران: رویکرد نظریۀ شبکه 

پرویز رستم زاده*، زینب یادگار 

 گروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد، مدیریت و علوم اجتماعی، دانشگاه شیراز، شیراز، ایران

پیشینه و اهداف: بازار سهام یک کشور را می توان به مثابه یک شبکه دانست که از بخش های مختلف تشکیل 
شده است و این بخش ها با هم ارتباط متقابل دارند. امروزه پژوهشگران زیادي تلاش می کنند تا با تمرکز روي 
جنبه هاي مختلف بازار سهام، انواع متفاوتی از شبکه ها را بسازند و ارتباطات میان بخش های مختلف بازار سهام را 
بررسی کنند. یکی از صنایع مهم بازار سهام، صنعت بیمه است که با به وجود آوردن امنیت و کاهش ریسک های 
مختلف، تأثیر مهمی در افزایش میزان تولید صنایع و سودآوری آنها دارد. هدف پژوهش حاضر بررسی جایگاه 

صنعت بیمه در بازار سهام ایران و ارتباط آن با سایر صنایع بازار سهام است.
روش شناسی: در پژوهش حاضر به منظور بررسی جایگاه صنعت بیمه در بازار سهام، رویکردی نو ارائه می شود. به  
همین منظور، نخست یک شبکه از 36 صنعت منتخب اقتصاد ایران مطابق با صنایع فعال در بازار سهام تشکیل 
و وزن یال هایی که آنها را به هم متصل می کند، مطابق با جدول 36 بخشی داده ـ ستانده اقتصاد ایران مربوط 
به سال 1395 که در سال 1399 منتشر شده است، تعیین می شود. در مرحلۀ بعد، یک شبکۀ همبستگی میان 
شاخص بازار سهام این 36 صنعت مطابق با 243 روز معاملاتی در سال 1399 تشکیل و با استفاده از معیارهای 

مرکزیت جایگاه صنعت بیمه تعیین می گردد.
یافته ها: مطابق با نتایج به دست آمده از شبکۀ نخست، صنعت بیمه رتبۀ اول تا سوم هیچ یک از معیارهای مرکزیت 
را به دست نیاورده و صنعت مخابرات بیشترین تأثیرگذاری را بر صنعت بیمه و صنعت حمل و نقل بیشترین 
تأثیرپذیری را از صنعت بیمه داشته است. مطابق با نتایج به دست آمده از شبکۀ دوم، شاخص بازار سهام صنعت 
بیمه به لحاظ درجه، نزدیکی و بردار ویژه رتبۀ اول را کسب کرده و بیشترین میزان همبستگی را با شاخص بازار 

سهام صنعت دارویی داشته است.
نتیجه گیری:  صنعت بیمه در شبکۀ نخست، یک گره کلیدی به حساب نمی آید که دلیل آن سهم بسیار اندک 
ارزش افزودۀ این صنعت از تولید ناخالص داخلی کشور است. صنعت مخابرات بیشترین تأثیرگذاری را بر صنعت 
بیمه دارد که دلیل آن، ایجاد زیرساخت های انتقال اطلاعات برای صنعت بیمه است. صنعت حمل و نقل بیشترین 
میزان تأثیرپذیری را از صنعت بیمه دارد که دلیل آن، استفادۀ گستردۀ این بخش از پوشش های متنوع بیمه است. 
در شبکۀ دوم، شاخص بازار سهام صنعت بیمه یک گره کلیدی به شمار می آید و بیشترین میزان همبستگی را با 
شاخص بازار سهام صنعت دارویی دارد که نشان می دهد در بازۀ زمانی تحقیق رفتار شاخص بازار سهام این دو گروه 
شباهت زیادی با یکدیگر داشته است. نتایج این پژوهش هم برای سیاست گذاران و هم سهامداران صنعت بیمه مفید 
است. مهم ترین کاربرد نتایج این پژوهش این است که سیاست گذاران  توجه بیشتری به سیاست گذاری های دستوری 
در قبال یک صنعت خاص و کلیدی پیدا  می کنند، زیرا می دانند تصمیمات غلط در یک بخش پیامدش برای همۀ 
بخش ها است و  مسئولان ناظر به محض مشاهدۀ بحران در یک بخش کلیدی، به منظور جلوگیری از شیوع  بحران در 

میان سایر صنایع بازار بورس تصمیمات مناسب اتخاذ نمایند.
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مقدمه
اهمیت به کارگیری بیمه در اقتصاد، کشورها را به سوی تأسیس 
شرکت های بیمه ای و صندوق های بازنشستگی هدایت کرده است و 
با توجه به تأثیر پذیری اقتصاد کشورها از یکدیگر، در ایران نیز همین 
رویه دنبال شده و در سالیان اخیر شرکت های متعددی در خصوص 
به وجود آمدن  و  تأسیس  با  آمده اند.  به وجود  بیمه ای  خدمات  ارائۀ 
را  نیاز  این  صنعت  این  فعالان  بیمه،  با  مرتبط  مختلف  شرکت های 
احساس کردند که شرکت های بزرگ بیمه ای برای توسعه و شفافیت 
دلیل،  همین  به  دارند؛  مناسب  بستری  به  نیاز  خود  فعالیت های 
شرکت های متعددی برای ورود به بازار سهام از خود تمایل نشان داده 
و همین موضوع باعث به وجود آمدن گروه بیمه و صندوق بازنشستگی 
به جز تأمین اجتماعی در بازار سهام ایران شد و شرکت های مختلف 
بیمه ای در سالیان اخیر وارد این گروه شدند و فعالیت های اقتصادی 
خود را در بستری شفاف و نوین انجام می دهند. در بازار سهام ایران، 
ارزش  از کل  این صنعت در حدود 4 درصد  بازار شرکت های  ارزش 
بازار و در اقتصاد در سال 1399 سهم ارزش افزودۀ ایجاد شده توسط 

بخش بیمه از کل اقتصاد به 0/057 درصد بوده است.
در دهه های اخیر همزمان با پدیدۀ جهانی شدن و افزایش نوآوری ها، 
بازارهای مالی به شکل شبکه های درهم تنیده درآمده و به دلیل ارتباط 
متقابل میان نهادها، کانال های جدید انتقال شوک پدید آمده اند. در 
بدانند  که  هستند  علاقه مند  ناظران  و  سرمایه گذاران  راستا،  همین 
ارتباط بین شرکت ها در بازار سهام چگونه است و چگونه یکدیگر را 
 (Kristjanpoller and Concha, 2016). می دهند  قرار  تأثیر   تحت 
پیچیده در  به صورت یک شبکۀ  را می توان  بازار سهام  ارتباط  درون 
درک  براي  جدید  ابزاري  پیچیده،  شبکه هاي  تحلیل  گرفت.  نظر 
مطالعات  در  را  مهمی  نقش  و  است  سهام  بازار  از  زیادي  جنبه هاي 
و  سهام  بازار  شبکه ای  مطالعۀ  است.  کرده  ایفا  مالی  بازارهاي  اخیر 
مطالعۀ  مبنای  سهام،  بازار  مختلف  بخش های  میان  ارتباط  کشف 
عمدتاً  است.  گرفته  قرار  اخیر  سال های  طول  در  زیادی  افراد 
همبستگی  شبکۀ  به  مربوط  دستۀ  دو  در  زمینه  این  در  مطالعات 
Coletti (1996)   .است شده  انجام  مالکیت  شبکۀ  و   قیمتی 
و  Eberhard et al. (2017)، Sharma et al. (2017) 

 George and Changat (2017) به بررسی همبستگی قیمتی میان 
بخش های مختلف بازار سهام در قالب شبکۀ پیچیده و از طرف دیگر افرادی 
 Rotundo and D’Arcangelis (2010) ، Glattfelder (2010) مانند 
مالکیت  ارتباط  بررسی  به   Dimitrios and Vasileios (2010) و 
صنایع مختلف بازار سهام در قالب شبکه های پیچیده پرداخته اند. اما 
تا به حال در هیچ مطالعه ای به بررسی شبکۀ ارتباطات اقتصادی میان 
از شبکه های  استفاده  با  واقعی  دنیای  در  بازار سهام  مختلف  صنایع 
اقتصاد  در  سهام  بازار  مختلف  صنایع  است.  نشده  پرداخته  پیچیده 
این  نشان دادن  راه های  از  یکی  دارند.  ارتباط  یکدیگر  با  نیز  واقعی 
از جدول داده ـ ستانده است. یک جدول  استفاده  اقتصادی  ارتباط 
داده ـ ستانده نشان می دهد که بخش های اقتصادی به چه نهاده هایی 
دیگر  بخش های  به  را  محصولاتی  چه  و  دارند  نیاز  بخش ها  سایر  از 
کنند.  استفاده  آن   از  نهاده  به عنوان  آن بخش ها  تا  تحویل می دهند 

بنابراین، در پژوهش حاضر با در نظر گرفتن یک شبکه از صنایع بازار 
با جدول داده ـ ستانده تعیین  اقتصادی آن ها مطابق  ارتباط  سهام، 
می شود. همچنین در بخش دوم، شبکۀ همبستگی میان شاخص بازار 

سهام این صنایع مورد بررسی قرار می گیرد.
صنعت  است.  بیمه  صنعت  سهام  بازار  مهم  صنایع  از  یکی 
از  بیمه  حق  جمع آوری  طریق  از  گسترده  خدمات  ارائۀ  با  بیمه 
آنها  به  خسارت  پرداخت  و  اقتصادی  بنگاه های  و  شرکت ها  افراد، 
اقتصادی  و  اجتماعی  زندگی  از  را در حفاظت  نقش مهمی  می تواند 
Muda et al. (2020) شهروندان ایفا کند. در این میان افرادی مانند 
  Lipiński (2014)،  Sharifi and Kaveh Firouz (2004) و

صنعت  جایگاه  بررسی  به   Valinejad Torkamani et al. (2013)  
بیمه در اقتصاد با استفاده از جدول داده ـ ستانده پرداخته اند. 

 Barros et al. (2010)، مانند  مطالعات محدودی  در   همچنین 
Gaganis et al. (2013). و Ghosh and Hilliard (2012) به بررسی 
جایگاه صنعت بیمه در بازار سهام در کشورهای مختلف پرداخته اند. 

در این پژوهش دو فرضیه مورد بررسی قرار می گیرد:
صنایع،  میان  اقتصادی  ارتباطات  شبکۀ  در  بیمه  صنعت   -1
مطابق با معیارهای مرکزیت یک صنعت مهم و کلیدی به شمار می آید.

میان شاخص  همبستگی  در شبکۀ  بیمه  شاخص صنعت   -2
و  مهم  یک صنعت  مرکزیت  معیارهای  با  مطابق  صنایع،  بازار سهام 

کلیدی به شمار می آید.

مبانی نظری پژوهش
نقش بیمه در اقتصاد

کشوری  هر  اقتصادی  توسعۀ  و  رشد  برای  پارامترها  از  یکی 
اجتماعی،  زمینه های  در  امنیت  فراهم کردن  و  است  امنیت  مطمئناً 
سیاسی، اقتصادی و... برای تحقق این توسعه، ضروری است. یکی از 
بخش های این امنیت مربوط به اقتصاد است و نقش صنعت بیمه در 
نیست  پوشیده  کسی  بر  کشورها  در  اقتصادی  امنیت  به وجود آوردن 
فراهم  اقتصادی  سازوکارهای  برای  را  مناسب  بسترهای  همواره  و 

می آورد.
تأثیر بیمه بر سایر بنگاه های اقتصادی، ارتباطی دو طرفه است؛ 
به این معنا که از یک سو صنعت بیمه با فراهم کردن بسترهای لازم 
و  سرمایه گذاری  در  ریسک  سطح  پایین آوردن  سرمایه گذاری،  برای 
موجب  مختلف  سرمایه گذاری های  عرصۀ  در  وارد شدن  همچنین 
بنگاه های  و  صنایع  سایر  سودآوری  و  بازدهی  میزان  بالا رفتن 
سایر  توسعۀ  و  پیشرفت  نیز،  دیگر  سوی  از  و  می شود  اقتصادی 
می شود بیمه  صنعت  شکوفایی  و  رشد  باعث  اقتصادی   بخش های 
 (Asadzadeh and Naqeibi, 2018; Jahani and Dehghani, 2015;  

 (Mirjalali and Abdullahzadeh, 2010

نقش بیمه در بازارهای مالی
اعم  مالی  بازارهای  توسعۀ  کشور،  یک  اقتصادی  توسعۀ  لازمۀ 
کشورهای  در   .(Shibanifar, 2014) است  سرمایه  و  پول  بازار  از 
در  کشورهای  در  و  دارد  بیشتری  وسعت  سرمایه  بازار  توسعه یافته، 
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واحدهای  و  است  مالی  تأمین  اصلی  قطب  پول  بازار  توسعه،  حال 
اقتصادی برای تأمین نیازهای مالی خود به شکل فزاینده ای به بازار 
به  بانک  به  وابسته  ساختار  از  گذار  مرحلۀ  در  هستند.  وابسته  پول 
چشمگیری  نقش  بیمه  شرکت های  سهام،  بازار  به  وابسته  ساختار 
با  می توانند  بیمه  شرکت های   .(Azampour, 2017) می نمایند  ایفا 
تهیه و تخصیص بهینۀ منابع خود، به تأمین مالی بنگاه های اقتصادی 
کمک  نمایند. در ابتدا شرکت های بیمه حضور اندکی در بازار سهام 
وجود  گسترش  و  بیمه  فعالیت های  حجم  افزایش  با  اما  داشته اند. 
شرکت های بیمه، حضور این شرکت ها در بازار سهام ضروی به حساب 

.(Tabatabaei et al., 2015) آمد
شرکت های بیمه علاوه بر ایجاد امنیت برای فعالیت های اقتصادی 
نزد خود در  به  کار گیری وجوه  با  بیمه ای،  ارائۀ پوشش های  به وسیلۀ 
پویایی  سبب  خسارت،  پرداخت  و  بیمه  حق  دریافت  زمانی  فاصلۀ 
بازارهای مالی می گردند و منابع مالی فعالیت های اقتصادی را فراهم 

می نمایند. 
ارتباط  باید  می آید،  به شمار  مالی  بازارهای  از  جزئی  که  بیمه 
آینۀ  سهام  بازار  که  آنجایی  از  کند.  برقرار  سهام  بازار  با  صحیحی 
وضعیت اقتصادی یک کشور است، بنابراین از یک طرف بهبود فعالیت  
از طرف  بازار سهام مستحکم احتیاج دارد و  به  بیمه ای  شرکت های 
دیگر ورود وجوه بیمه در بازار سهام به پویایی این بازار کمک می نماید 

.(Barros et al., 2010)
 نقش صنعت بیمه در بازارهای مالی به سه صورت ظاهر می شود. 
اولین نقش این صنعت به عنوان کاهش دهندۀ ریسک سرمایه گذاری 
در بازارهای مالی است. دومین نقش آن، جمع آوری و تجهیز منابع 
بیمه گری است که جهت سرمایه گذاری  از عملیات  استفاده  با  مالی 
سرمایه گذاری  در نهایت،  و  می رود  به کار  مستقیم  یا  و  غیر مستقیم 
مستقیم صنعت بیمه در فعالیت های اقتصادی کشور، مهمترین نقش 
این صنعت محسوب می شود. سومین نقش این صنعت این است که 
در  فنی  ذخایر  به صورت  که  را  بیمه گذاران  وجوه  بیمه  شرکت های 
به کار می گیرند و  بازار سهام  از جمله  بازارها  انواع  در  دارند،  اختیار 
.(Mirjalali and Abdullahzadeh, 2010) می کنند   سرمایه گذاری 

گروه بیمه در بازار سهام ایران
بیمه،  با  مرتبط  مختلف  شرکت های  به وجود آمدن  و  تأسیس  با 
فعالان این صنعت این نیاز را احساس کردند که شرکت های بزرگ 
بیمه ای برای توسعه و شفافیت فعالیت های خود نیاز به بستری مناسب 
دارند؛ به همین دلیل، شرکت های متعددی برای ورود به بازار سهام 
از خود تمایل نشان دادند و همین موضوع باعث به وجود آمدن گروه 
بیمه و صندوق بازنشستگی به جز تأمین اجتماعی در بازار سهام شد 
و شرکت های مختلف بیمه ای در سالیان اخیر وارد این گروه شدند و 
فعالیت های اقتصادی خود را در بستری شفاف و نوین انجام می دهند 
(Mehrabi, 2021). اصلی ترین منبع درآمد شرکت های فعال در گروه 
بیمه و صندوق بازنشستگی به جز تأمین اجتماعی در بازار سهام ایران، 
از مشتریان  بیمه ها  این معنا که  به  بیمه است؛  از محل صدور حق 
خود حق بیمه دریافت می کنند و آن را در حوزه های مختلف مانند 

بازار سهام، سپرده های بانکی، اوراق با درآمد ثابت و... سرمایه گذاری 
می کنند تا در زمان به وجود آمدن حوادث و پرداخت خسارت، از محل 
خسارت های  بتوانند  داده اند،  انجام  که  سرمایه گذاری  سود  و  اصل 
 .(Pirayesh and Mansouri, 2016) کنند  جبران  را   مشتریان 
به  بازنشستگی  بیمه و صندوق  سهام شرکت های متعددی در گروه 
جز تأمین اجتماعی پذیرفته شده است و معاملات این شرکت ها در 
انجام می شود؛  ایران  فرابورس  و  تهران  بهادار  اوراق  بورس  بازارهای 
این شرکت ها عبارتند از: بیمۀ ملت، بیمۀ کوثر، بیمۀ اتکایی ایرانیان، 
بیمۀ پاسارگاد، بیمۀ دانا، بیمۀ تجارت نو، بیمۀ دی، بیمۀ البرز، بیمۀ 
بیمۀ سامان،  نوین،  بیمۀ  بیمۀ سینا،  معلم،  بیمۀ  میهن،  بیمۀ  آسیا، 
بیمۀ زندگی خاورمیانه، بیمۀ ما، بیمۀ حافظ، بیمۀ اتکایی امین، بیمۀ 
پارسیان، بیمۀ کارآفرین، بیمۀ تعاون، بیمۀ راضی، بیمۀ آرمان و بیمۀ 

سرمد.

مروری بر پیشینۀ پژوهش
داخلی  مطالعل   هیچ  در  حال  به  تا  گردید،  ذکر  که  همان طور 
رویکرد  با  سهام  بازار  در  بیمه  صنعت  جایگاه  بررسی  به  خارجی  و 
به  است.  نشده  پرداخته  ـ ستانده  داده  و جدول  پیچیده  شبکه های 
همین دلیل، مطالعات در این بخش به دو دسته شامل بررسی جایگاه 
صنعت بیمه در بازار سهام و بررسی جایگاه صنعت بیمه در اقتصاد با 

جدول داده ـ ستانده تقسیم می گردد. 
در بخش نخست، Hassanzade et al. (2010) با بررسی جایگاه 
نتیجه رسید که  این  به  بازۀ زمانی 1378-1368  ایران در  بیمه در 
 Peykarjoo (2001) .نقش مؤسسات بیمه در بازار سرمایه ناچیز است 
بازار  در  بیمه  شرکت های  سرمایه گذاری  بازدۀ  معیار  از  استفاده  با 
بازار  از  بیمه  صنعت  سهم  که  رسید  نتیجه  این  به  ایران،  سرمایۀ 
 Hassanzadeh and Kazemnejad (2008) است.  اندک   سهام 
آن  مقایسۀ  و  ایران  سهام  بازار  در  بیمه  صنعت  جایگاه  بررسی  به 
مطابق  پرداخته اند.  توسعه یافته  و  توسعه  حال  در  کشورهای  با 
صنعت  سهم   ،1385-1376 زمانی  بازۀ  در  به دست آمده  نتایج  با 
ناچیز  بسیار  کشورها  سایر  به  نسبت  ایران  سهام  بازار  در  بیمه 
جایگاه  بررسی  به   Hassanzadeh et al. (2010) است.  بوده 
 1385-1376 زمانی  بازۀ  در  ایران  سهام  بازار  در  بیمه  صنعت 
مطابق  پرداخته اند.  صنعت  این  سهام  بازار  ارزش  از  استفاده  با 
بسیار  سهام  بازار  در  بیمه  صنعت  سهم  به دست آمده،  نتایج  با 
 Mirjalali and Abdullahzadeh (2010) است.  بوده   ناچیز 
بازارهای  راهبردی  توسعۀ  در  آن  نقش  و  بیمه  صنعت  بررسی  به 
سرمایه گذاری  به دست آمده،  نتایج  با  مطابق  پرداخته اند.  ایران  مالی 
 Askari (1998) .شرکت های بیمه در بازار سهام قابل توجه نبوده است 
به کار گیری  با  ایران  بازار سرمایه  در  بیمه  جایگاه صنعت  بررسی  به 
معیار ارزش بازار این گروه در بازار سهام پرداخته اند. مطابق با نتایج 
بخش  در  است.  بوده  ناچیز  بسیار  صنعت  این  سهم  به دست آمده، 
مطالعات خارجی، Barros et al. (2010) با استفاده از تحلیل پوششی 
داده ها به بررسی کارایی صنعت بیمه در بازار سهام یونان پرداخته اند. 
مطابق با نتایج به دست آمده، رقابت برای سهم  بازار محرک اصلی کارایی 

https://alirezamehrabi.com/bours/capital-market-expressions/what-is-the-profit-function
https://alirezamehrabi.com/bours/site/training-to-work-with-ifbir-site-otc-iran
https://alirezamehrabi.com/bours/capital-market-expressions/types-of-securities-in-the-capital-market
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 Gaganis et al. (2013) .صنعت بیمه در بازار سهام یونان بوده است 
به این سؤال پاسخ می دهند که آیا بازار سهام برای کارایی شرکت ها 
ارزش قائل می شود یا خیر. آنها با استفاده از داده های 399 شرکت 
-2002 زمانی  بازۀ  در  کشور   52 سهام  بازار  در  پذیرفته شده  بیمۀ 
تغییر  بین  آماری  معنی دار  و  مثبت  رابطۀ  یک  دادند  نشان   2008

کارایی سود و بازده سهام وجود دارد. 
تا به حال در هیچ مطالعه ای به بررسی جایگاه  این که  علی رغم 
صنعت بیمه در بازار سهام با رویکرد شبکه های پیچیده و جدول داده 
ـ ستانده پرداخته نشده، اما در مطالعات داخلی و خارجی گسترده ای 
به بررسی جایگاه بیمه در اقتصاد با جدول داده ـ ستانده پرداخته شده 
 Sharifi and Kaveh Firouz (2004) است. در بخش مطالعات داخلی 
با  قیمت  شاخص های  و  واردات  بر  بیمه  صنعت  تأثیر  بررسی  به 
با  مطابق  پرداخته اند.   1378 ستانده  ـ  داده  جدول  از  استفاده 
جایگاه  در  بیمه  اقتصادی،  فعالیت   40 بین  در  به دست آمده،  نتایج 
به   Valinejad Torkamani et al. (2013) است.  گرفته  قرار   37
بررسی جایگاه صنعت بیمه در اقتصاد استان تهران در سال 1385 
به عنوان یک  بیمه  به دست آمده، صنعت  نتایج  با  مطابق  پرداخته اند. 
بخش کلیدی با ماهیت تولیدی و نه مصرفی مشخص شده است. در 
بخش مطالعات خارجی، Lipiński (2014) با استفاده از جدول داده ـ 
ستانده به بررسی جایگاه صنعت بیمه در اقتصاد لهستان در بازۀ زمانی 
صنعت  به دست آمده،  نتایج  با  مطابق  است.  پرداخته   2009-2000
 Muda et al. (2020) .بیمه روابط نزدیکی با سایر صنایع داشته است
به بررسی سهم فعالیت های املاک و مستغلات و فعالیت های صنعت 
مالی و بیمه در شکل گیری تولید ناخالص داخلی اندونزی با استفاده 
از جدول داده ـ ستانده در سال های 2000-2017 پرداخته اند. مطابق 
با نتایج به دست آمده، فعالیت های بیمه اثری بر تولید ناخالص داخلی 

در اندونزی نداشته است. 
بررسی مطالعات انجام شده در زمینۀ جایگاه صنعت بیمه در بازار 
سهام نشان می دهد که عمدتاً تمرکز این مطالعات بر سهم بازار این 
شکل  به  باید  شاخص  این  بر  علاوه  آن که  حال  است.  بوده  صنعت 
جامع تری به این صنعت نگاه شود و روابطی که این صنعت با سایر 
صنایع در بازار سهام دارد در قالب شبکه نیز مورد بررسی قرار گیرد. 
در  بیمه  صنعت  جایگاه  بررسی  به  مطالعاتی  در  این که  با  همچنین 
بازار  به حال در هیچ مطالعه ای صنایع  تا  اما  پرداخته شده،  اقتصاد 
داده  تطابق  ـ ستانده  داده  اقتصادی در جدول  فعالیت های  با  سهام 
نگرفته  قرار  بررسی  مورد  این دیدگاه  با  این صنعت  و جایگاه  نشده 
می شود.  گرفته  نظر  در  شبکه  دو  حاضر  پژوهش  در  بنابراین  است. 
در شبکۀ اول، جایگاه صنعت بیمه در میان صنایع بازار سهام مطابق 
با روابط اقتصادی جدول داده ـ ستانده مشخص می گردد. در شبکه 
دوم، همبستگی شاخص بازار سهام صنعت بیمه با شاخص بازار سهام 

سایر صنایع مورد بررسی قرار می گیرد.

روش شناسی پژوهش
روش تحقیق مطالعۀ حاضر از نظر روش، تحلیلی و توصیفی و از 
نظر هدف، کاربردی است. در پژوهش حاضر دو شبکه در نظر گرفته 

می شود.
نخست یک شبکه از 36 فعالیت اقتصادی منطبق با صنایع بازار 
سهام در نظر گرفته و یک شبکۀ وزن دار و جهت دار به وجود می آید. 
نهاده ای  میزان  نشان دهندۀ  یال ها  وزن  و  نشان دهندۀ صنایع  گره ها 
است که یک صنعت از صنایع دیگر دریافت می کند و میزان ستانده ای 
است که آن صنعت به سایر صنایع می دهد. در این بخش، از آخرین 
در  که   1395 سال  به  مربوط  ایران  اقتصاد  ستاندۀ  ـ  داده  جدول 
سال 1399 توسط بانک مرکزی منتشر شده استفاده می شود. نحوۀ 
با کدهای مطابق  بازار سهام  با صنایع  ـ ستانده  داده  تطابق جدول 
ISIC است. سپس با استفاده از نرم افزار متلب )Matlab 2021a( و 
گفی  )Gephi(شاخص های مرکزیت محاسبه و جایگاه صنعت بیمه 

در میان صنایع بازار سهام تعیین می گردد.
در گام بعدی، یک شبکۀ همبستگی شاخص بازار سهام میان 36 
صنعت بازار سهام در نظر گرفته می شود. در این بخش، از داده های 
243 روز معاملاتی در سال 1399 مربوط به شاخص بازار سهام 36 
صنعت فعال در بازار سهام ایران استفاده می شود. این شبکه، وزن دار 
و بدون جهت است. گره ها در این شبکه، شاخص صنایع فعال در بازار 
سهام هستند و وزن  یال ها میزان همبستگی میان شاخص دو صنعتی 

است که یال آنها را به هم متصل کرده است. 
با  میان صنایع مطابق  ارتباط  اول،  پژوهش حاضر در شبکۀ  در 
نظریۀ  از  استفاده  با  سپس  و  می گیرد  شکل  ستانده  ـ  داده  جدول 
شبکه های پیچیده، این شبکه تحلیل می گردد. در شبکۀ دوم، ارتباط 
همبستگی  ضریب  با  مطابق  صنایع  این  سهام  بازار  شاخص  میان 
نظریۀ  با  تشکیل شده  شبکۀ  تحلیل  و  می گیرد  شکل  پیرسون 
شبکه های پیچیده انجام می شود. بنابراین، در ادامه روش های مورد 

استفاده در این پژهش به صورت خلاصه بیان می شوند. 

معرفی شبکه های پیچیده
شبکه های پیچیده یکی از انواع دانش نوین هستند که به وسیلۀ 
آنها به تحلیل ارتباط ها و جریان اطلاعات پرداخته می شود. هر شبکه 

.(Holm et al., 2002) از تعدادی گره و یال تشکیل شده است
در ادامه به توضیح مهمترین اصطلاحات مربوط به نظریۀ شبکه 

پرداخته می شود.
مبدأ  جهت دار  اتصال های  جهت دار:  و  بی جهت  نمودار   -1
می شوند.  داده  نشان  پیکان  با  و  دارند  مشخص  کاملًا  مقصدی  و 
و هیچ  به هم متصل می نمایند  را  گره  دو  تنها  بی جهت  اتصال های 
از یک  جهتی ندارند (Ortiz-Arroyo, 2010). در شکل 1، نمونه ای 

نمودار جهت دار و بی جهت نشان داده شده است.
2- نمودار وزنی و بدون وزن: ساده ترین نوع اتصال، اتصال بدون 
 وزن است که تنها نشان دهندۀ وجود یا نبود اتصال است. در مقابل 
نامیده  وزنی  نمودار  باشد  وزن  دارای  آن  اتصال های  که  نموداری 
از  نمونه ای   ،1 شکل  در   .(Borgatti and Halgin, 2011) می شود 
یک نمودار وزن دار نشان داده شده است. خطوط ضخیمتر به  معنای 

وزن بیشتر است.
روابط  و  اتصالات  تعداد  نسبت  چگالی،  شبکه:  چگالی   -3

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B5%D9%86%D8%B9%D8%AA %D8%A8%DB%8C%D9%85%D9%87-o-Title-ot-desc/
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مشاهده شده در شبکه به کل روابط ممکن است. چگالی شبکه، عددی 
بین صفر و یک است که نشان می دهد رئوس شبکه چقدر خوب به 

.(Hansen et al., 2011) هم متصل شده اند
که  است  شبکه  شاخص های  از  یکی  مرکزیت  مرکزیت:   -4
می کند  شناسایی  را  شبکه  یک  در  اثرگذار  و  مرکزی  و  مهم  رئوس 

(Mowat, 2010). شاخص مرکزیت شامل معیارهای مختلفی است:
مرکزیت درجه ای: به عنوان مجموع تعداد اتصالات مربوط به یک 
گره تعریف می شود. در شبکه های جهت دار، دو سنجۀ درجه وجود 
دارد. درجۀ ورودی، تعداد اتصالاتی است که از رئوس دیگر به یک گره 
اشاره دارند و درجۀ خروجی، تعداد اتصالاتی است که از یک گره منشأ 
می گیرند و به رئوس دیگر اشاره دارند (Hansen et al., 2011). اگر 
در شبکه ای تمامی گره ها به یکدیگر متصل باشند، برای محاسبۀ این 

شاخص باید از اهمیت وزن یال ها استفاده کرد. 
را درون شبکه  این شاخص جایگاه یک گره  بینابینی:  مرکزیت 
بر حسب توانایی آن در مرتبط ساختن سایر جفت رئوس یا صنعت ها 
در شبکه مشخص می کند. این معیار هم برای نمودار جهت دار و هم 

نمودار بدون جهت قابل محاسبه است.
مرکزیت نزدیکی: این شاخص به این امر دلالت دارد که یک گره 
در شبکه به طور متوسط چقدر به همۀ رئوس دیگر در شبکه نزدیک 

است. 
بدون  نمودار های  برای  فقط  شاخص  این  ویژه:  بردار  مرکزیت 
جهت قابل محاسبه است. مرکزیت بردار ویژه اهمیت یک گره را از 

روی اهمیت همسایه هایش اندازه گیری می کند.
رتبه صفحه: مطابق با این معیار اگر گره ای مانند a با مرکزیت 

بالا به گره ای مانند b با مرکزیت پایین ارتباط پیدا کند، مرکزیت گره 
b افزایش می یابد. چنانچه گره ای با مرکزیت بالا به یک گره  دیگر با 

مرکزیت بالا متصل شود، مرکزیت هر دو گره افزایش می یابد. 
قطب و نفوذ: اگر گره ای مانند aدر شبکه اهمیت نداشته باشد اما 
با گره هایی ارتباط داشته  باشد که آن گره ها اهمیت زیادی دارند، این 
سبب افزایش اهمیت گره a می شود. دو دسته گره در شبکه موجود 
است. گره های نفوذی که گره های اصلی به حساب می آیند و گره های 
این  طریق  از  و  هستند  ارتباط  در  اصلی  گره های  این  با  که  قطبی 
گره های قطبی ارتباط با گره های نفوذی انجام می شود. این معیار تنها 

برای نمودار های جهت دار قابل محاسبه است.

معرفی جدول داده ـ ستانده
یک جدول داده ـ ستانده نشان می دهد که بخش های تولیدی 
به چه نهاده هایی نیاز دارند و چه محصولاتی را به بخش های دیگر 
آنها  تولید  ساختار  از  ناشی  متقابل  وابستگی  این  می دهند.  تحویل 
دیگر،  عبارت  به   .(Yu et al., 2019; Wang et al., 2021) است 
تکنولوژی تولید، تعیین کنندۀ میزان داد و ستد بین بخش های تولیدی 
است (Qadiani, 2011; Long et al., 2020). به عنوان مثال، در یک 
اقتصاد سنتی، بخش کشاورزی نیازهای خود را عمدتاً خودش تأمین 
می کند و خریدهایش از بخش صنعت معمولاً ناچیز است. زیرا از کود 
شیمیائی، سموم دفع آفات و غیره به میزان کمتری استفاده می کند. 
نیازهای  از  عمده ای  قسمت  پیشرفته،  اقتصاد  یک  در  که  حالی  در 
قسمت  بنابراین،  می گردد.  تأمین  صنعت  بخش  از  کشاورزی  بخش 
اصلی یک جدول داده ـ ستانده » ماتریس مبادلات بین بخشی« است 

  
  الف              ب

 

  ) Pooyan, 2010(    دار (ب) جهت (الف) و يك نمودار جهتاز يك نمودار بي  اي نمونه  :1شكل  
   

  
  ) Pooyan, 2010(   داراي از يك نمودار وزننمونه  :2شكل  

   

(Pooyan, 2010) )شکل 1: نمونه ای  از یک نمودار بی جهت )الف( و یک نمودار جهت دار )ب

(Pooyan, 2010) شکل 2: نمونه ای از یک نمودار وزن دار
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که با T نشان داده می شود. 
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بین  واسطه ای  محصولات  مبادلۀ  جریان  بیانگر   T ماتریس 
فعالیت های تولیدی است که ارقام آن برحسب واحد پولی می باشد. 
هر عنصر این ماتریس خرید یک بخش از بخش دیگر را نشان می دهد. 
 jx ijx برابر با خرید بخش j از بخش i برای تولید  به عنوان مثال، 
باید به  jx را تولید کند  j بخواهد است. به عبارت دیگر، اگر بخش 

ijx از محصولات بخشI را به صورت نهاده مصرف نماید. اندازۀ 

ضریب همبستگی پیرسون
ضریب همبستگی پیرسون عددی بین 1- و 1+ است و چنانچه 
بردار  بین  که  است  این  نشان دهندۀ  شود  صفر  با  برابر  ضریب  این 
عددها ارتباطی وجود ندارد. هرچه میزان ضریب همبستگی به سمت 
بردارهای عددی  بین  اما معکوس  ارتباط قوی  برود نشان دهندۀ   -1
بیانگر  برود  به سمت 1+  میزان ضریب همبستگی  و هرچقدر  است 

ارتباط قوی و مستقیم میان بردارهای عددی است.
 

نتایج و بحث
شبکۀ ارتباطات میان صنایع بازار سهام بر مبنای جدول داده ـ ستانده

سهام  بازار  در  صنایع  میان  ارتباطات  شبکۀ  چگالی  ابتدا  در 
محاسبه می شود. در این پژوهش چگالی شبکۀ ارتباطات میان صنایع 
در بازار سهام برابر با 1 شده است که نشان می دهد صنایع با یکدیگر 
مواجه  و شوک  حمله  با  شبکه  این  چنانچه  و  هستند  متصل  کاملًا 

شود این شوک به سرعت به تمام بخش ها منتقل می شود و کل شبکه 
آسیب می بیند. در جدول 1، کدهای مربوط به هر صنعت بیان شده و 
رتبه بندی شاخص های مرکزیت برای صنایع مطابق با کدهای مذکور 

در شکل 3، نشان داده شده است. 
که  است  اتصالاتی  میزان  نشان دهندۀ  هر صنعت  ورودی  درجۀ 
شاخص،  این  محاسبۀ  برای  اما  دارند.  صنعت  این  با  صنایع  سایر 
گرفته شده  نظر  در  نیز  یال ها  وزن  اهمیت  اتصالات  تعداد  بر  علاوه 
است. مطابق با شکل 3، "پیمانکاری صنعتی" دارای بیشترین میزان 
درجۀ ورودی است. درجۀ خروجی برای هر صنعت نشان دهندۀ تعداد 
اتصالاتی است که این صنعت با سایر صنایع دارد. برای محاسبۀ این 
با  شاخص، اهمیت وزن یال ها نیز در نظر گرفته شده است. مطابق 
است.  خروجی  درجۀ  میزان  بیشترین  دارای  "حمل و نقل"   ،3 شکل 
نزدیکی ورودی بیشتر نشان دهندۀ این است که آن صنعت در مدت 
زمان کمتری می تو اند از بقیۀ صنعت ها نهاده بگیرد. مطابق با شکل 3، 
بانک ها و سایر واسطه های مالی" دارای بیشترین  "سرمایه گذاري ها، 
میزان نزدیکی ورودی است. نزدیکی خروجی بیشتر نشان دهندۀ این 
است که آن صنعت در مدت زمان کمتری می تو اند به بقیۀ صنعت ها 
دارای  سنگ"  زغال  استخراج   "  ،3 شکل  با  مطابق  بدهد.  ستانده 

بیشترین میزان نزدیکی خروجی است.
تعداد  آن  که  است  این  نشان دهندۀ  بیشتر  بینابینی  مرکزیت 
نیاز  صنعت  این  به  یکدیگر  با  سریعتر  ارتباط  برای  بیشتری  صنایع 
بیشترین  دارای  زغال سنگ"  استخراج   "  ،3 شکل  با  مطابق  دارند. 
میزان مرکزیت بینابینی است. رتبۀ صفحه نشان دهندۀ این است که 
اعتبار یک گره به گره هایی است که با آن در ارتباط هستند و هرچه 
این گره ها با ارزشتر باشند، اعتبار این گره افزایش می یابد. مطابق با 
صفحه  رتبۀ  میزان  بیشترین  دارای  صنعتی"  پیمانکاری   "  ،3 شکل 
می آیند.  به حساب  شبکه  در  اصلی  گره های  نفوذی  گره های  است. 
مطابق با شکل 3، " زراعت" دارای بیشترین میزان نفوذ است. گره های 
قطبی گره های اصلی نیستند اما با گره های اصلی در ارتباط هستند و 

 ر نظر گرفته شده براي صنايع بازار سهام در پژوهش حاضركدهاي د : 1جدول

  

 نام صنعت   كد  نام صنعت   كد  نام صنعت   كد
  پيمانكاري صنعتي   25 پالايشي 13 زراعت 1
  فروشيفروشي و خردهعمده  26  شيميايي   14  استخراج نفت گاز  2
  نقلوحمل  27  دارويي   15  غال سنگزاستخراج   3
  هتل و رستوران   28 لاستيكي و پلاستيكي 16  هاي فلزياستخراج كانه 4
  مخابرات   29  فلزي هاي غيركاني  17  استخراج ساير معادن   5
  رايانه و ارتباطات   30 فلزات اساسي 18  غذايي 6
  هاي ماليها و ساير واسطهها، بانكگذاريسرمايه  31  محصولات فلزي  19  قند و شكر   7
ها الكترونيكي و نوري و دستگاهاي، توليدات رايانه  20  منسوجات   8

 و وسايل ارتباطي
  بيمه   32

  كمك به نهادهاي واسط مالي  33 آلات برقيماشين 21  محصولات چرمي 9
  املاك و مستغلات   34  لات و تجهيزاتآماشين  22  محصولات چوبي  10
  هاي مهندسي فعاليت  35  موتوري  ةخودرو و وسايل نقلي  23  محصولات كاغذي  11
  هنري   36  برق و گاز   24  انتشار  وپ چا  12

 
   

جدول1: کدهای در نظر گرفته شده برای صنایع بازار سهام در پژوهش حاضر
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نشریه علمی پژوهشنامه بیمه دوره 12، شماره 1، زمستان 1401، ص  14-1

مابقی گره ها برای ارتباط با گره های نفوذی می توانند از طریق ارتباط 
با گره های قطبی با گره  های نفوذی در ارتباط باشند. مطابق با شکل 

3، " فلزات اساسی" دارای بیشترین میزان قطب است. 
 

ارتباط صنعت بیمه با سایر صنایع بازار سهام بر مبنای جدول داده 
ـ ستانده

مطابق با آخرین جدول داده ـ ستاندۀ ایران، اگر صنایعی که صنعت 
بیمه به آنها ستانده می دهد به ترتیب از بزرگ به کوچک مرتب شوند، 
58 درصد ارتباطات صنعت بیمه برای دادن ستانده به 3 صنعت اول 
انجام شده است. همچنین اگر صنایعی که صنعت بیمه از آنها نهاده 
می گیرد به ترتیب از بزرگ به کوچک مرتب شوند، 54 درصد ارتباطات 
صنعت بیمه برای گرفتن نهاده از 3 صنعت اول انجام شده است. این 
صنایع تأثیرگذار با توجه به ارتباط اقتصادی که با صنعت بیمه دارند 
اگر اتفاقی بیفتد که وضعیت آنها در بازار سهام دچار مشکل شود و یا 

وضعیت شان بهبود یابد، تنها بر وضعیت صنعت خود در بازار سهام مؤثر 
نیستند بلکه بر وضعیت صنعت بیمه نیز اثر می گذارند. به عنوان مثال، با 
افزایش هزینه و یا با افزایش سودآوری یک صنعت و به دنبال آن تغییر 
وضعیت بازار سهام این صنعت، شاخص سایر صنایعی که با این صنعت 
ارتباط اقتصادی داشته اند نیز تحت تأثیر قرار می گیرند. در جدول 2، 
ابتدا موقعیت ساختاری صنعت بیمه در میان سایر صنایع بازار سهام 

بیان شده است.
شاخص های  از  هیچ یک  در  بیمه  صنعت   ،2 جدول  با  مطابق 
مرکزیت رتبه 1 تا 3 را کسب نکرده است و بنابراین گره کلیدی در 
شبکه به حساب نمی آید. دلیل آن را می توان سهم اندک ارزش افزودۀ 
بخش بیمه از تولید ناخالص داخلی کشور دانست. در شکل 4، سهم 
ارزش افزودۀ بخش بیمه از تولید ناخالص داخلی کشور در بازۀ زمانی 

1390-1399 نشان داده شده است.
ایجاد شده  افزودۀ  با شکل 4، در سال 1399 سهم ارزش  مطابق 

  
تعيين شده است. طيف رنگي   1هر گره مطابق با كدهاي جدول   ةهاي مركزيت. شماربا شاخص   ها مطابقستانده بر مبناي اهميت گره   ـ  صنعت بازار سهام مطابق با جدول داده 36ارتباط    ةشبك  :3  شكل

) بافزار متلهاي تحقيق با استفاده از نرميافته(  از آبي تيره به قرمز تيره از كمترين به بيشترين است.
شکل 3: شبکۀ ارتباط 36 صنعت بازار سهام مطابق با جدول داده ـ ستانده بر مبنای اهمیت گره ها مطابق با شاخص های مرکزیت. شمارۀ هر گره مطابق با کدهای جدول 1 

تعیین شده است. طیف رنگی از آبی تیره به قرمز تیره از کمترین به بیشترین است. )یافته های تحقیق با استفاده از نرم افزار متلب(

 ) بافزار متلهاي تحقيق با استفاده از نرميافته( موقعيت ساختاري صنعت بيمه :2جدول 
  

  
  

  نام صنعت 

  هاي مركزيتارتباطات صنايع بازار سهام بر اساس شاخصةرتبه در شبك
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  35  28  29 33 9 7 25  28  بيمه
 
   

جدول 2: موقعیت ساختاری صنعت بیمه )یافته های تحقیق با استفاده از نرم افزار متلب(
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میزان  این  که  بوده  درصد  اقتصاد 0/057  کل  از  بیمه  بخش  توسط 
بیشترین سهم بخش بیمه از اقتصاد ایران در بازۀ زمانی 1399-1390 
است که با توجه به پتانسیل بسیار زیاد این بخش در ایران، این مقدار 
ناچیز است. در جدول 3، 3 صنعتی که بیشترین نهاده را به صنعت 
بیمه داده  است به عنوان صنایع مؤثر بر صنعت بیمه مورد بررسی قرار 

می گیرد.
مطابق با جدول 3، بخش بیمه بیش از همه از بخش مخابرات نهاده 
می گیرد و بنابراین بیشترین تأثیر پذیری را از این صنعت دارد. صنعت 
مخابرات یکی از صنایع استراتژیک در کشور است و به دلیل استفاده از 
فناوری و تکنولوژی های جدید تأثیرگذاری زیادی بر صنعت بیمه دارد. 
بعد از آن بخش فعالیت های مهندسی و بخش سرمایه گذاري ها، بانک ها 
و سایر واسطه های مالی بر بخش بیمه تأثیر می گذارند. در شکل 5، 

تأثیرگذاری صنایع بر صنعت بیمه نشان داده شده است.

بیمه  از صنعت  را  بیشترین ستانده  در جدول 4، 3 صنعتی که 
معرفی  بیمه  صنعت  از  تأثیرپذیر  صنایع  به عنوان  کرده اند  دریافت 

می شوند.
مطابق با جدول 4، صنعت بیمه بیش از همه بر صنعت حمل و نقل 
اثر می گذارد که دلیل آن را می توان استفادۀ گسترده صنعت حمل و نقل 
از انواع مختلف پوشش های بیمه ای ذکر نمود. سپس صنعت بیمه بر 
بخش پیمانکاری صنعتی و شیمیایی اثرگذار است. تأثیرگذاری صنعت 

بیمه بر سایر صنایع در شکل 6، نشان داده شده است.

شبکۀ همبستگی میان شاخص بازار سهام صنایع 
صنایع  سهام  بازار  شاخص  ارتباطات  شبکۀ  قسمت،  این  در 
تشکیل  صنایع  این  سهام  بازار  شاخص  میان  همبستگی  مبنای  بر 
می شود. در این بخش، چگالی شبکۀ همبستگی شاخص بازار سهام 

  
 
 

  ) شده توسط مركز آمار اخرين آمار منتشر(  1399-1390زماني    ةبخش بيمه از توليد ناخالص داخلي ايران در باز   ةسهم ارزش افزود  :4شكل  
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شکل 4: سهم ارزش افزودۀ بخش بیمه از تولید ناخالص داخلی ایران در بازۀ زمانی 1390-1399 )اخرین آمار منتشر شده توسط مرکز آمار(

 )بافزار متلهاي تحقيق با استفاده از نرميافته( بيمهبر صنعت صنايع تاثيرگذار  : 3جدول
  

  دهد (ميليون ريال)اي كه به صنعت بيمه ميميزان نهاده گذاري بر صنعت بيمه رتبه تاثير نام صنعت
 1212120 1  مخابرات 

  1164948  2  مهندسي هاي فعاليت
  815619 3 هاي ماليها و ساير واسطهها، بانكگذاريسرمايه

 
   

جدول3: صنایع تاثیرگذار بر صنعت بیمه )یافته های تحقیق با استفاده از نرم افزار متلب(

  
 

  )افزار گفيهاي تحقيق با استفاده از نرميافته(  بر مبناي دادن نهاده به اين صنعت   بيمه گذاري صنايع مختلف بر صنعت  تاثير  :5شكل  
   

شکل 5: تاثیر گذاری صنایع مختلف بر صنعت بیمه بر مبنای دادن نهاده به این صنعت )یافته های تحقیق با استفاده از نرم افزار گفی(
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صنایع برابر با 0/97 شده است که نشان می دهد شاخص بازار سهام 
به صورت کامل متصل هستند. در شکل 7،  با یکدیگر تقریباً  صنایع 
معیارهای  اساس  بر  مختلف  صنایع  سهام  بازار  شاخص  رتبه بندی 

مختلف مرکزیت بیان شده است.

بازار  اتصالاتی است که میان شاخص  تعداد  درجه، نشان دهندۀ 
سهام هر صنعت با سایر شاخص بازار سهام صنایع وجود دارد. مطابق 
 "  ، بانک ها و سایر واسطه های مالی"  "سرمایه گذاري ها،  با شکل 7، 
خودرو و وسایل نقلیۀ موتوری "، "پالایشی" ،"بیمه" ،"فلزات اساسی" 

 )بافزار متلهاي تحقيق با استفاده از نرميافته( بيمهصنايع تاثيرپذير از صنعت  : 4جدول
  

  گيرد (ميليون ريال) اي كه از صنعت بيمه ميميزان ستانده   رتبه تاثير پذيري از صنعت بيمه   نام صنعت
  29294348 1  نقلوملح

  5009712  2  پيمانكاري صنعتي 
  3 871240  شيميايي 

 
   

جدول4: صنایع تاثیرپذیر از صنعت بیمه )یافته های تحقیق با استفاده از نرم افزار متلب(

  
 

  )افزار گفيهاي تحقيق با استفاده از نرميافته(  صنعت بر ساير صنايع بر مبناي گرفتن ستانده از اين    بيمهگذاري صنعت  تاثير  :6شكل
   

شکل6: تاثیر گذاری صنعت بیمه بر سایر صنایع بر مبنای گرفتن ستانده از این صنعت )یافته های تحقیق با استفاده از نرم افزار گفی(

  
  هاي مركزيتشاخص ها مطابق با  صنعت بازار سهام مطابق با همبستگي ميان شاخص بازار سهام صنايع بر مبناي اهميت گره  36ارتباط    ةشبك:  7شكل  

 

شکل 7: شبکۀ ارتباط 63 صنعت بازار سهام مطابق با همبستگی میان شاخص بازار سهام صنایع بر مبنای اهمیت گره ها مطابق با شاخص های مرکزیت



  پرویز رستم زاده و زینب یادگار

11

،"غذا" ،"قند و شکر" ،"دارویی" ،"برق  و  گاز" ،"ماشین آلات و تجهیزات" 
،" تولیدات رایانه ای، الکترونیکی و نوری و دستگاه ها و وسایل ارتباطی" 
دارای بیشترین میزان درجه هستند که این نشان می دهد شاخص بازار 
سهام این صنایع بیشترین تعداد ارتباط را با شاخص بازار سهام سایر 

صنایع دارند.
مرکزیت نزدیکی نشان دهندۀ این است که هر گره چقدر به سایر 
"سرمایه گذاري ها،   ،7 شکل  با  مطابق  است.  نزدیک  شبکه  در  گره ها 
بانک ها و سایر واسطه های مالی" ، " خودرو و وسایل نقلیۀ موتوری"، 
،"دارویی"  ،"قند و شکر"  ،"غذا"  اساسی"  ،"فلزات  ،"بیمه"  "پالایشی" 
،"برق و گاز" ،"ماشین آلات و تجهیزات" ،" تولیدات رایانه ای، الکترونیکی 
و نوری و دستگاه ها و وسایل ارتباطی " دارای بیشترین میزان نزدیکی 
هستند که نشان می دهد شاخص بازار سهام این صنایع به شاخص بازار 

سهام سایر صنایع در شبکه نزدیک تر هستند. 
مرکزیت بینابینی بیشتر نشان دهندۀ این است که تعداد گره های 
بیشتری برای ارتباط سریعتر با یکدیگر به این گره نیاز دارند. مطابق با 
شکل 7، " صنعت زراعت" دارای بیشترین میزان مرکزیت بینابینی و 
پس از آن به ترتیب " فلزات اساسی"، " تولیدات چرمی" و " تولیدات 
دارای  ارتباطی"  وسایل  و  دستگاه ها  و  نوری  و  الکترونیکی  رایانه ای، 
بیشترین میزان مرکزیت بینابینی هستند. رتبۀ صفحه نشان دهندۀ این 
است که اعتبار یک گره به گره هایی است که با آن در ارتباط هستند 
افزایش می یابد.  این گره  اعتبار  باشند،  ارزشتر  با  این گره ها  و هرچه 
مطابق با شکل 7، " فلزات اساسی" دارای بیشترین میزان رتبۀ صفحه 
و پس از آن به ترتیب " صنعت تولیدات رایانه ای، الکترونیکی و نوری 
و دستگاه ها و وسایل ارتباطی "، "دارویی" و "غذایی" دارای بیشترین 

میزان رتبۀ صفحه هستند. 
 مرکزیت بردار ویژه نشان دهندۀ اهمیت یک گره به دلیل اهمیت 
گره های همسایه  اش است. مطابق با شکل 7، "خودرو و وسایل نقلیۀ 
سایر  و  بانک ها  شکر"،"سرمایه گذاري ها،  و  "قند  "بیمه"،  موتوری"، 
واسطه های مالی" و " تجهیزات و ماشین آلات" در رتبۀ اول قرار دارند.

همبستگی شاخص بازار سهام صنعت حمل و نقل با شاخص بازار سهام 
سایر صنایع 

با  بیمه  بازار سهام صنعت  به دست آمده، شاخص  نتایج  با  مطابق 

33 شاخص بازار سهام صنایع دیگر همبستگی دارد. در جدول 5، ابتدا 
موقعیت ساختاری شاخص بازار سهام صنعت بیمه در میان شاخص 

بازار سهام سایر صنایع بیان شده است.
نظر  از  بیمه  صنعت  سهام  بازار  شاخص   ،5 جدول  با  مطابق 
شاخص های مرکزیت درجه، نزدیکی و بردار ویژه در رتبۀ اول قرار دارد 
و بنابراین، این صنعت یک گره کلیدی در شبکۀ همبستگی شاخص 
بازار سهام صنایع به حساب می آید. در جدول 6، 3 شاخص بازار سهام 
صنایعی که بیشترین میزان همبستگی را با شاخص بازار سهام صنعت 

بیمه دارند به ترتیب بیان شده اند.
مطابق با جدول 6، شاخص بازار سهام صنعت بیمه با شاخص بازار 
سهام صنعت دارویی با میزان 0/9503 بیشترین میزان همبستگی و 
هم حرکتی را دارد که نشان می دهد ارتباط این دو شاخص بسیار زیاد و 
تنگاتنگ است و در صورت افت یا خیز یکی از این دو شاخص، دیگری 
به دلیل همبستگی بالایی که بینشان وجود دارد به سرعت تحت تأثیر 
بازار سهام ماشین آلات و  از آن به ترتیب شاخص  قرار می گیرد. بعد 
تجهیزات و قند و شکر بیشترین میزان همبستگی و هم حرکتی را با 

شاخص بازار سهام صنعت بیمه دارند.

جمع بندی و پیشنهادها
یکی از مهمترین درس های بحران های مالی جهانی، نیاز به یک 
شناخت  است.  مالی  شبکه های  اجزای  میان  ارتباطات  از  بهتر  درک 
وابستگی های درونی و ارتباطات متقابل صنایع در بازار سهام از اهمیت 
زیادی برخوردار است. نظریۀ شبکه بر روی کل سیستم تمرکز می نماید 
به  تا  بررسی می کند.  با هم  تعامل  در  و  کنار هم  در  را  اجزا  و همۀ 
ارتباطات  و  قیمتی  ارتباطات  بررسی  زمینۀ  در  زیادی  حال مطالعات 
مالکیت میان اجزای بازار سهام صورت گرفته است اما تا به حال در 
هیچ مطالعه ای به بررسی شبکۀ ارتباطات اقتصادی صنایع بازار سهام 
با استفاده از نظریۀ شبکه های پیچیده پرداخته نشده است. به همین 
در  شد.  گرفته  نظر  در  ایران  سهام  بازار  منتخب  منظور، 36 صنعت 
مطالعۀ حاضر دو شبکه برای بررسی جایگاه صنعت بیمه در بازار سهام 
ایران به کار گرفته و دو شبکه تشکیل شد. در شبکۀ نخست، مطابق با 
شرایط اقتصادی ارتباط میان صنایع بررسی می شود، اما در شبکۀ دوم، 
به شرایط اقتصادی توجهی نمی شود بلکه الگوی ارتباط قیمتی میان 

 ) بافزار متلهاي تحقيق با استفاده از نرميافته( موقعيت ساختاري صنعت بيمه در شبكه قيمتي صنايع بازار سهام : 5جدول 
  

 بستگي شاخص بازار سهام صنايعرتبه در شبكه هم  نام صنعت
  رتبه صفحه   بينابيني   هبردار ويژ  نزديكي  درجه

  4  15  1 1 1  بيمه 
 
   

جدول 5: موقعیت ساختاری صنعت بیمه در شبکه قیمتی صنایع بازار سهام )یافته های تحقیق با استفاده از نرم افزار متلب(

 سهام صنايع با بيشترين ميزان همبستگي با شاخص بازار سهام صنعت بيمهشاخص بازار  : 6جدول 
  

 ميزان همبستگي  رتبه ميزان همبستگي با شاخص بازار سهام صنعت بيمه   صنعت
 0/ 9503 1  دارويي 

 0/ 9502  2  آلات و تجهيزاتماشين
 90/0 3  قند و شكر 

 

جدول 6: شاخص بازار سهام صنایع با بیشترین میزان همبستگی با شاخص بازار سهام صنعت بیمه
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صنایع مورد توجه قرار می گیرد.
و  داده  مبادلۀ  با  مطابق  سهام  بازار  صنعت   36 اول،  شبکۀ  در 
ستانده ای که در اقتصاد واقعی بینشان وجود دارد در نظر گرفته شدند. 
نمودار شکل گرفته در این بخش یک نمودار جهت دار و وزن دار است. 
گره ها در این شبکه نشان دهندۀ هر صنعت و وزن یال ها میزان نهاده ای 
که هر صنعت از سایر صنایع دریافت می کند و میزان ستانده ای که هر 
صنعت به سایر صنایع می دهد است. میزان چگالی این شبکه برابر با 1 
شد که نشان دهندۀ این است که گره ها کاملًا به یکدیگر متصل هستند 
و در صورت بروز شوک و حمله، این شبکه به شدت دچار آسیب خواهد 

شد. 
"صنعت  این که  بر  مبنی  پژوهش  اول  فرضیۀ  بعد،  مرحلۀ  در 
معیارهای  با  مطابق  میان صنایع،  اقتصادی  ارتباطات  در شبکۀ  بیمه 
بررسی  مورد  می آید"  به شمار  کلیدی  و  مهم  صنعت  یک  مرکزیت 
تا  اول  رتبۀ  بیمه  صنعت  مرکزیت،  معیارهای  با  مطابق  شد.  واقع 
گره  بنابراین،  و  نکرده  کسب  را  مرکزیت  معیارهای  از  هیچ یک  سوم 
ـ  داده  جدول  مبنای  بر  سهام  بازار  صنایع  ارتباط  شبکۀ  در  کلیدی 
ستانده نیست که دلیل آن را می توان سهم بسیار اندک ارزش افزودۀ 
صنعت بیمه از تولید ناخالص داخلی کشور دانست. نتایج این بخش 
 Sharifi and Kaveh Firouz  (2004) مانند  با مطالعاتی   را می توان 
و Valinejad Torkamani et al. (2013) که به بررسی جایگاه صنعت 
بیمه در اقتصاد ایران با استفاده از جدول داده ـ ستانده پرداخته اند، 
مقایسه نمود. نتایج این دو پژوهش به نتایج شبکۀ اول پژوهش حاضر 
نزدیک و نشان دهندۀ سهم ناچیز صنعت بیمه از اقتصاد است. بنابراین، 
ارتباطات  شبکۀ  در  بیمه  صنعت  کلیدی بودن  بر  مبنی  اول  فرضیۀ 

اقتصادی در این پژوهش مورد تأیید قرار نگرفت.
در مرحلۀ بعد، 3 صنعتی که بیشترین میزان نهاده را به صنعت 
بیمه داده  بودند به عنوان صنایع تأثیرگذار بر صنعت بیمه معرفی شدند 
واقعی  اقتصاد  در  این بخش ها  است که چنانچه  بدین معنی  این  که 
دچار مشکل شوند و این بر روی وضعیت شان در بازار سهام اثر بگذارد، 
وضعیت صنعت بیمه در بازار سهام نیز تحت تأثیر قرار می گیرد. مطابق با 
نتایج به دست آمده، صنعت مخابرات که تأمین کنندۀ ارتباطات و فناوری 
اطلاعات برای بخش بیمه است، بیشترین میزان اثرگذاری را بر صنعت 
بیمه دارد. سپس 3 صنعتی که بیشترین میزان ستانده را از صنعت بیمه 
دریافت می کنند به عنوان صنایع تأثیرپذیر از صنعت بیمه معرفی شدند. 
این بدین معنی است که چنانچه صنعت بیمه در اقتصاد واقعی دچار 
مشکل شود صرفاً وضعیت صنعت بیمه در بازار سهام تحت تأثیر قرار 
نمی گیرد، بلکه وضعیت صنایع دیگر نیز تحت تأثیر قرار می گیرد. مطابق 
با نتایج به دست آمده، صنعت حمل و نقل بیشترین میزان تأثیر پذیری از 
صنعت بیمه را دارد که دلیل آن استفادۀ گستردۀ صنعت حمل و نقل از 

انواع مختلف پوشش های بیمه ای است. 
در شبکۀ دوم، 36 صنعت بازار سهام مطابق با میزان همبستگی 
که میان شاخص شان در بازار سهام وجود دارد در نظر گرفته شدند. 
نمودار شکل گرفته در این بخش یک نمودار بدون جهت و وزن دار است. 
گره ها در این شبکه نشان دهندۀ شاخص بازار سهام هر صنعت و وزن 
یال ها میزان همبستگی میان شاخص بازار سهام دو صنعتی است که 

یال آنها را به هم متصل می کند. به همین منظور، داده های 243 روز 
معاملاتی مربوط به شاخص صنایع بازار سهام در نظر گرفته شد. میزان 
چگالی این شبکه برابر با 0/97 شد که نشان دهندۀ این است که گره ها 
تقریباً به صورت کامل به یکدیگر متصل هستند و در صورت بروز شوک 
و حمله، این شبکه به شدت دچار آسیب خواهد شد و به دلیل ارتباط 
زیاد میان گره ها در این شبکه، چنانچه شوکی به این شبکه وارد شود 
به سرعت این شوک در شبکه گسترش می یابد. در مرحلۀ بعد، فرضیۀ 
دوم پژوهش مبنی بر این که " شاخص صنعت بیمه در شبکۀ همبستگی 
میان شاخص بازار سهام صنایع، مطابق با معیارهای مرکزیت یک صنعت 

مهم و کلیدی به شمار می آید،" مورد بررسی واقع شد.
 مطابق با نتایج به دست آمده، شاخص بازار سهام صنعت بیمه از 
نشان می دهد  که  دارد  را  اول  رتبۀ  ویژه  بردار  و  نزدیکی  درجه،  نظر 
زیادی  بسیار  اهمیت  و  تأثیرگذاری  سهام  بازار  در  گروه  این  شاخص 
دارد. در ادامه مطابق با نتایج به دست آمده، شاخص بازار سهام صنعت 
بیمه با شاخص بازار سهام صنعت دارویی بیشترین میزان همبستگی و 
هم حرکتی را دارد که نشان می دهد ارتباط این دو شاخص با یکدیگر 
بسیار زیاد است. نتایج این پژوهش هم برای سهامداران و فعالان صنعت 
بیمه در بازار سهام و هم برای سیاست گذاران مفید خواهد بود. چنانچه 
این  بازار سهام  اقتصاد واقعی دچار مشکل شود، وضعیت  صنعتی در 
با این صنعت  صنعت و همچنین سایر صنایعی که در اقتصاد واقعی 
شبکۀ  تحلیل  به  بنا  می گیرند.  قرار  تأثیر  تحت  نیز  بودند  ارتباط  در 
همبستگی که تمرکزش بر روند و سابقۀ قیمتی است، چنانچه شاخص 
بازار سهام یک صنعت تغییر کند با توجه به سابقۀ ارتباط قیمتی که 
با سایر صنایع دارد، شاخص بازار سهام آن صنایع نیز تغییر می یابد. 
بازار سهام  در  بیمه  جایگاه صنعت  بررسی  به  مطالعات محدودی   در 
بازار  ارزش  بر  تاکید  پژوهش ها صرفاً  این  در  اما  پرداخته شده  ایران 
این گروه در بازار سهام است. حال آن که علاوه بر این معیار می توان 
اهمیت این صنعت را با توجه به شاخص های مرکزیت در شبکۀ بازار 
سهام نیز مورد بررسی قرار داد که در این پژوهش این کار انجام شد. 
 Hassanzadeh et al. (2010) و   Askari (1998) مطالعات   نتایج 
ایران در دهۀ 80  بازار سهام  این صنعت در  اندک  نشان دهندۀ سهم 
آن  مبنای  که  حاضر  پژوهش  با  پژوهش  دو  این  مقایسۀ  اما  بوده، 
که  می دهد  نشان  است  صنایع  سهام  بازار  شاخص  میان  همبستگی 
هم اکنون  مذکور،  مطالعۀ  دو  نتایج  و  هشتاد  دهۀ  بر خلاف  هم اکنون 
صنعت بیمه یک گره کلیدی در بازار سهام به حساب می آید. بنابراین، 
فرضیۀ دوم مبنی بر کلیدی بودن شاخص بازار سهام صنعت بیمه در 
بازار سهام صنایع در پژوهش حاضر  شبکۀ همبستگی میان شاخص 
مورد تأیید واقع شد. در واقع، زمانی که از ارتباطات صنایع بازار سهام 
دارد،  ناچیزی  نقش  بیمه  صنعت  می شود  صحبت  واقعی  اقتصاد  در 
اما زمانی که تمرکز بر روی عملکرد صنایع در بازار سهام است صنعت 
بیمه نقش مهمی ایفا می نماید. با توجه به اهمیت این صنعت، بهبود 
زیرساخت های مورد نیاز صنعت بیمه امری ضروری به حساب می آید. 
از جمله مطابق با نتایج پژوهش حاضر چون صنعت مخابرات بیشترین 
بیمه  برای رشد صنعت  بنابراین  دارد،  بیمه  بر صنعت  را  تأثیرگذاری 
ارتقاء و بهبود صنعت مخابرات نیز امری مهم تلقی می شود. استفاده 
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از تکنولوژی های جدید در صنعت مخابرات بر بهبود وضعیت صنعت 
بیمه نیز تأثیرگذار است. همچنین با توجه به این که در پژوهش حاضر 
مشخص گردید صنعت حمل و نقل رتبۀ اول را در گرفتن نهاده از صنعت 
بیمه دارد، بنابراین بهبود وضعیت صنعت حمل و نقل و به عنوان مثال، 
رفع تحریم های بخش حمل و نقل سبب شکوفایی این بخش می گردد 
و به تبع، چون استفادۀ این صنعت از نهاده های صنعت بیمه )استفادۀ 
گسترده تر از پوشش های بیمه ای( نیز افزایش می یابد، وضعیت صنعت 
بیمه نیز بهبود پیدا می کند. مهمترین توصیۀ سیاستی این قسمت این 
است که سیاست گذاران بدانند تصمیمات در ارتباط با یک صنعت صرفاً 
تحت  نیز  را  گروه ها  بقیۀ  بلکه  نمی گذارد،  اثر  آن صنعت  بر شاخص 
تأثیر قرار می دهد. زیرا صنایع بازار سهام با یکدیگر در ارتباط هستند و 
مانند اجزای یک شبکه هستند. اگر یک عضو مهم شبکه دچار مشکل 
شود بقیۀ اعضا نیز دچار مشکل می شوند. در این صورت، سیاست گذاران 
یک صنعت  قبال  در  دستوری  سیاست گذاری های  به  بیشتری  توجه 
خاص و کلیدی پیدا می کنند، زیرا می دانند تصمیمات غلط در یک 
به محض  ناظر  مسئولان  و  است  بخش ها  همۀ  برای  پیامدش  بخش 
مشاهدۀ بحران در یک بخش کلیدی به منظور جلوگیری از شیوع بحران 
در میان سایر صنایع بازار بورس تصمیمات مناسب اتخاذ می کنند. با 
توجه به ارتباط میان صنایع مختلف بازار سهام پیشنهاد می شود در 
زمان تصمیم گیری و تصویب قانون برای یک صنعت )به عنوان مثال 
ارتباط  بیشترین  با  و دست اندرکاران صنایع  بیمه(، مسئولان  صنعت 
اقتصادی با صنعت مذکور )به عنوان مثال صنایع حمل و نقل و مخابرات( 
نیز در جلسات و تصمیم گیری ها نقش داشته باشند. همچنین برگزاری 
ارتباط  یکدیگر  با  که  صنایعی  میان دست اندرکاران  متناوب  جلسات 
تنگاتنگی چه به لحاظ اقتصادی و چه روی تابلوی بورس دارند، برای 
هماهنگی سیاست ها پیشنهاد می شود. در نهایت، اضافه کردن اطلاعات 
ارتباط میان صنایع مختلف به نهاد ناظر بازار سهام کمک می کند تا 
در صورت بروز بحران در صنایع کلیدی بازار سهام به منظور جلوگیری 
از انتشار بحران، معاملات این گروه ها را متوقف کند تا بازار به حالت 
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