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BACKGROUND AND OBJECTIVES: The purpose of this study was to evaluate the effect of 
macro-political, economic and financial risk regimes as transfer variables based on the 
International Index of International Risk Guidance (ICRG) on the impact of per capita real 
Gross domestic product (GDP), life expectancy, unemployment rate, inflation rate, school 
enrolement (education) rate and urbanization degree on the life insurance demand.
METHODS: This research is based on the theory of expected utility in the uncertainty of  
Von Neumann and Morgenstern (1947) developed by Yarri (1965) and then Lewis (1989). 
It will use the Panel Smooth Threshold Regression Model (PSTR) using three different logit 
transfer functions for the Middle East countries in the period of 1990-2017.
FINDINGS: The threshold in the model with political, economic and financial risk was 73.72, 
30.00 and 29.2, respectively. Also, the transfer speed between two regimes was estimated 
at 60.07, 0.3685, and 0.049 in all three models. The highest transmission speed was related 
to political risk, which led to the failure of the Logit Transmission curve and the three-
dimensional procedure. The lowest transfer rate is related to financial risk, which led to a very 
low curvature of the logit transfer function
CONCLUSION: The results of the three models estimation showed that real interest rate does 
not have a significant effect, which can be due to underdevelopment of financial market, 
interference in the money market and banking system, and the determination of interest rate in 
the selected countries. In a less risky rigim, life insurance demand sensebility is lower in inflation 
rate and life insurance is recognized as an asset with long-term returns. Per capita real GDP and 
life expectancy rate also have a threshold effect on all three different logit transfer functions. 
In a less risky political and financial regime, the life insurance demand is more sensitive to 
urbanization rate. School enrolement rate in a less risky rigim also has a greater impact on life 
insurance demand.
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مقاله علمی 
بررسی نقش رژیم های ریسک  سیاسی، اقتصادی و مالی در  تقاضای  بیمه های زندگی 

حمید آسایش 1,*، سید پرویز جلیلی کامجو2

1 گروه اقتصاد، دانشکده علوم انسانی، دانشگاه آیت ا.. بروجردی)ره(، برووجرد، ایران

2 گروه علوم تربیتی، دانشکده علوم انسانی، دانشگاه آیت ا.. بروجردی)ره(، بروجرد، ایران

پیشینه و اهداف: این پژوهش با هدف ارزیابی  اثر رژیم های مختلف ریسک های کلان سیاسی، اقتصادی 
و مالی به عنوان متغیرهای  انتقال مبتنی بر شاخص  راهنمای بین المللی ریسک بین کشوری  در تاثیرگذاری 
 متغیرهای تولید ناخالص داخلی، امید به زندگی، بیکاری، تورم، نرخ ثبت نام    )باسوادی( و درجه شهرنشینی 

بر تقاضای بیمه های زندگی در کشورهای منتخب خاورمیانه طی دوره 2017-1990  انجام شده است.
نااطمینانی شرایط  در  انتظاری  مطلوبیت  نظریه  به  توجه  با  تحقیق  این  در   روش شناسی: 
 Von Neumann and Morgenstern (1947) که توسط Yarri (1965) و سپس Lewis (1989) بسط 
و  موضوع  بررسی  برای  لاجیت  انتقال  تابع  با  آستانه ای  ملایم  انتقال  پانل  رگرسیون  مدل  از  شده،  داده 

دستیابی به هدف تحقیق استفاده شده است.
یافته ها: حد آستانه در مدل با ریسک سیاسی، اقتصادی و مالی به ترتیب 73/72، 30/00 و 29/2 برآورد 
شد.  سرعت انتقال بین دو رژیم نیز در هر سه مدل 60/0s7، 0/3685 و 0/049 برآورد گردید. بنابراین، 
بالاترین سرعت انتقال مربوط به تابع انتقال ریسک سیاسی است که منجر به شکست منحنی لاجیت انتقال 
و رویه سه بعدی شد. کمترین سرعت انتقال نیز مربوط به ریسک مالی است که منجر به انحنای بسیار کم 

تابع انتقال لاجیت شد.
نتیجه گیری:  نتایج برآوردی  مدل های سه گانه تحقیق نشان داد  نرخ بهره حقیقی دارای اثر آستانه ای و 
تأثیر معنی داری نیست  که دلیل آن می تواند عدم توسعه مالی بازارهای مالی، دخالت در بازار پول و سیستم 
مالی کمتر حساسیت  ریسک  با  رژیم  در  باشد.  منتخب  بهره در کشورهای  نرخ  تعیین دستوری  و  بانکی 
تقاضای بیمه های زندگی به نرخ تورم کمتر است و بیمه زندگی به عنوان یک دارایی با بازدهی بلندمدت 
شناخته می  شود. تولید ناخالص داخلی و امید به زندگی نیز در هر سه مدل دارای اثر آستانه ای هستند. در 
رژیم با ریسک سیاسی و مالی کمتر، حساسیت تقاضای بیمه زندگی نسبت به شهرنشینی بیشتر است. نرخ 

باسوادی نیز در رژیم با ریسک مالی کمتر، تأثیر جزئی بیشتری بر تقاضای بیمه زندگی دارد.
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 مقدمه
اقتصاد  رشد  در  اجتناب ناپذیری  و  نقش  حیاتی  بیمه،  صنعت 
مدرن دارد (Chen et al., 2012).  امروزه،   این صنعت جزء لاینفک 
نظام مالی  کشورها  محسوب می گردد و در کنار دیگر نهادهای مالی 
مانند بانک ها و بازار سرمایه وظیفه تأمین مالی واحدهای اقتصادی را 
برعهده دارد  )Kazemnejad and Hassanzadeh, 2008(. به علاوه، 
صنعت بیمه با ایجاد امنیت و اطمینان، زمینه گسترش فعالیت هاي 
تولیدي را فراهم می سازد )Safdarian et al., 2013(. اما، علی رغم 
کشورهای  از  بسیاری  در  بیمه  صنعت  فعالیت  طولانی  نسبتاً   سابقه 
درحال توسعه از جمله ایران Rezazadeh et al. (2018) شاخص هاي 
ضریب نفوذ بیمه، تراکم بیمه اي و درصد حق بیمه کشورها از کل حق 
بیمه جهاني نشان دهنده آن است که این صنعت نتوانسته به جایگاه 
 .(Sabahi and Falah, 2009) واقعي خود  در اقتصاد  دست پیدا کند
بنیادین  متغیرهای  از  تابعی  زندگی  بیمه  تقاضاهای  سویی،  از 
مانند درآمد، اشتغال، تورم، سطح تحصیلات، شهرنشینی و ... است. 
بیمه های  تقاضای  متغیرها  بر  این  تأثیرگذاری  سازوکار  مسلماً  اما 
زندگی در شرایط اطمینان و ریسک یکسان نیست. زیرا، مطابق  نظریه 
تمام  خود  تصمیم گیری های  در  اقتصادی  عوامل  عقلایی،  انتظارات 
اطلاعات را لحاظ می کنند و برخی از این اطلاعات از تحلیل محیط 
موضوع تصمیم گیری حاصل می شود. در نتیجه، با تغییر ریسک های 
پارامترهای  است که  این  بر  انتظار  مالی،  و  اقتصادی  کلان سیاسی، 
رفتاری تقاضای بیمه عمر تغییر کنند. بر این اساس، ریسک های کلان 
نموده اند  عنوان  بیمه  تقاضای  بر  از  عوامل محیطی  موثر  را  کشوری 
(Lee et al., 2012). زیرا عدم اطمینان محیطی با تشدید بی ثباتی 
سیاسی و نوسانات اقتصادی  بر تصمیمات مصرفی و پوشش ریسک 

افراد تأثیر می گذارد.
منتخب  کشورهای  کلان  ریسک  پژوهش،  این  در   بنابراین، 
ریسک  بین المللی  راهنمای  شاخص  از  استفاده  با  خاورمیانه 
بین کشوری به سه مولفه    ریسک سیاسی ،  ریسک اقتصادی  و ریسک 
مالی تفکیک شده است. سپس، بر پایه نظریه مطلوبیت انتظاری در 
 Von Neumann and Morgenstern (1947)نااطمینانی شرایط 
که توسط Yarri (1965) و سپس Lewis (1989) بسط داده شده، 
بیکاری، تورم،  به زندگی،  امید  ناخالص داخلی،  تولید  اثر متغیرهای 
زندگی  بیمه های  تقاضای  بر  شهرنشینی  و  )باسوادی(  نام  ثبت  نرخ 
پانل  رگرسیون  مدل  استفاده  از  با  کشوری  ریسک  رژیم های  تحت 
انتقال ملایم آستانه ای با تابع انتقال لاجیت برای کشورهای منتخب 

خاورمیانه طی دوره 2017-1990 مورد بررسی قرار گرفته است.
برای دستیابی به این هدف، مقاله حاضر چنین ساماندهی شده 
که  ابتدا، پیشینه تجربی پژوهش مرور و ادبیات نظری آن بیان گردیده 
پیرامون  لازم  توضیحات  و  ارائه  تحقیق  بعد،  مدل  بخش  در  است. 
روش برآورد آن بیان شده است. سپس، ضرایب برآوردی مورد بحث و 
بررسی قرار گرفته و   در نهایت  برابر جمع بندی و نتیجه گیری به عمل 

آمده چند توصیه سیاستی پیشنهاد شده است.

مبانی نظری پژوهش 
بیمه زندگی  

و   بخش  پوشش ها  دو  از  که  است  قراردادی  زندگی  بیمه 
سرمایه گذاری تشکیل می شود. این قرارداد میان یک شرکت بیمه و 
شخص بیمه گزار منعقد می گردد و در آن بیمه گزار در قبال دریافت 
خدماتی برای فرد بیمه شده از سوی شرکت بیمه متعهد به پرداخت 
مبلغی می شود که این پرداخت ها تا زمانی معین، بسته به نوع قرارداد 
ادامه خواهد داشت و در صورت سررسید قرارداد و یا با بروز وقایعی 
فوت،  و در مرحله آخر  نقص عضو  بیماری های خاص،  چون حادثه، 
شرکت بیمه موظف خواهد بود سرمایه های لازم را بر حسب شرایط 
به یکی از طرفین قرارداد )بیمه شده، بیمه گزار و یا به شخص/اشخاص 
بیمه گذار  زندگی،  بیمه های  در  بپردازد.  کرده(  تعیین  وی  که  ثالثی 
)بیمه شده( می تواند بر حسب شرط دریافت مزایای بیمه نامه )حیات و 
یا فوت بیمه شده(، نحوه دریافت مزایا )یکجا یا به صورت مستمری(، 
زمان دریافت مزایا و نحوه پرداخت حق بیمه، هر نوع بیمه نامه ای را 
که پاسخگوی نیازهای وی باشد، خریداری کند. بیمه نامه های زندگی 

.(Sehat, 2007) به دو صورت انفرادی و گروهی صادر  می شود
تقاضای بیمه زندگی    تحت تأثیر عوامل مختلف   اجتماعی،  فرهنگی، 
  .)Shahbazi and Saleki, 2018( دارد  قرار  و  سیاسی    اقتصادی 
و  میزان جمعیت، جنسیت  اجتماعی،  تأمین  مشخص،  نظام  به طور 
نوع معیشت  از  و  اجتماعی  و مقررات  قوانین  نسبت جمعیت جوان، 
تقاضای  و  اجتماعی  بیمه های  بر  ساختار  تأثیرگذار  اجتماعی   عوامل 
بیمه زندگی  است.  همچنین، فرهنگ هر جامعه   و میزان شناخت و 
آگاهی های مردم از  انواع بیمه و  فواید و منافع حاصل از آنها بر میزان 
نظریه مطلوبیت، در  به علاوه، طبق  دارد.  تأثیر  بیمه زندگی  تقاضای 
مطلوبیت  میزان  که  است  یا خدمتی  کالا  با خرید  ارجحیت  اقتصاد 
بیشتری نصیب فرد  کند. حالا اگر شخصی توان خرید بیمه  نداشته 
باشد،  اگر از لحاظ فرهنگی هم در سطح بالایی باشد، تمایلی به خرید 
کالای  زندگی  یک  بیمه  که  آنجا  از  مخصوصاً،  داشت.  نخواهد  بیمه 
لوکس محسوب می شود، افراد زمانی اقدام به خرید آن می کنند که 
از پس مخارج زندگی برآیند و   پس اندازی نیز برای  خرید بیمه باقی 
بماند. البته، افزایش درآمد و ارتقای سطح زندگی به نوبه خود سبب 
افزایش برخورداری از  کالاهای بادوام و  میل متوسط بیشتر به بیمه 
است. بنابراین، وضعیت و شرایط اقتصادی کشورها بر افزایش یا کاهش 
تقاضای بیمه زندگی مؤثر است. زیرا، متقاضیان بیمه زندگی به طور کلی 
 خانوارها و  بنگاه ها هستند، که بنگاه ها براساس سودآوری و خانوارها 
براساس درآمد در مورد خرید بیمه زندگی تصمیم گیری می نمایند. 
بنابراین، رکود و فقر و بیکاری می تواند مانعی جدی بر سر راه رشد 
و توسعه بیمه زندگی در یک جامعه باشد و تورم در مسیر تقاضای 
بیمه زندگی وضعیت نامساعدی ایجاد می کند و رشد میل متوسط بر 
 .)Shahbazi and Saleki, 2018( می کند  محدود  را  زندگی   بیمه 
بنابراین، مهم ترین عوامل موثر بر تقاضای بیمه زندگی را می توان به 

شرح زیر برشمرد:
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نسبت وابستگی یا بار تکفل: طبق تعریف به نسبت افراد  	
زیر 15 سال و بالای 65 سال که کار نمی کنند به افراد بین 15 تا 64 
سال که شاغل به حساب می آیند بارتکفل یا نسبت وابستگی گویند 
که  با میزان تقاضا برای  بیمه  زندگی  در شرایط عادی ارتباط مستقیم 

.(Sehat, 2007) دارد 
نرخ تورم: تورم  عامل موثری دیگری است که بر تقاضای  	
بیمه زندگی،  تأثیر منفی دارد.  زیرا، کاربرد محصولات  بیمه زندگی 
تأمین منافع پولی در بلندمدت است و تورم سبب کاهش ارزش پول 
نقد دریافتی در آینده  می شود. همچنین، نرخ تورم با تأثیر بر نرخ بهره 
بازار بیمه  حقیقی و قیمت گذاری محصولات بیمه زندگی بر  توسعه 

.(Lee et al., 2013) زندگی تأثیر می گذارد
نرخ بهره: بیمه یک سرمایه گذاري  است که نرخ سودآوري  	
ارزیابی  پارامترهاي  از  یکی  دارد.  زیادي  اهمیت  متقاضی  برای  آن 
نرخ  واقع  در  است.  بازار  واقعی  بهره  نرخ  میزان سودآوري،   سنجش 
بهره، قیمت کالای جانشین بیمه است که در صورت وجود نرخ بهره 
کالای  در  سرمایه گذاری  به سمت  بیمه  به  اتکا  به جای  افراد  بالاتر، 
.(Mitra and Ghosh, 2008) جانشین از جمله بانک ها خواهند رفت

افراد  در  آگاهی  میزان  که  است  باسوادی:  بدیهی  سطح  	
است  بیمه اي  موثر  خدمات  خرید  جمله  از  آنها  تصمیم گیري های 
)Momeni Vesalian et al., 2013(. بنابراین، به نظر می رسد سطح 
.(Li, 2008) تحصیلات اثر مثبتی بر تقاضاي بیمه زندگی داشته باشد

امید به زندگی:  این شاخص سبب افزایش تقاضا برای نوع  	
فوت   بیمه های  نوع  برای  تقاضا  کاهش  زندگی  و  پس انداز  بیمه های 
امنیت  کاهش  شرایط  در  زندگی  به  امید  افزایش  به علاوه،  می شود. 
شغلی و فقدان شبکه حمایت مالی و اجتماعی، موجب افزایش تقاضا 

 .(Sehat, 2007) براي محصولات بیمه زندگی خواهد شد
	 درآمد  سرانه: عدم محدودیت مالی و افزایش درآمد سبب 
نیاز های  ابتدا  افراد  زیرا،  می شود.  زندگی  برای  بیمه  تقاضا  تحریک 
ضروری خود را تأمین می کنند. سپس،  بودجه های اضافی را به سایر 
اختصاص می دهند.  بیمه  از جمله خرید  کردن  و پس انداز  هزینه ها 
بنابراین،  افزایش درآمد می تواند به افزایش تقاضای بیمه های زندگی 

منجر شود.

ریسک کشوری    
ریسک کشوری  به عواملی اشاره دارد که بر توانایی و تمایل یک 
سرمایه گذاران،  جمله  از  دیگران  به  نسبت  تعهدات  ایفای  در  کشور 
وام دهندگان، مبادله کنندگان تأثیر می گذارد. یا این که ریسک کشوری 
به صورت سطح عمومی  نااطمینانی سیاسی و اقتصادی حاکم بر یک 
تأثیر  یا سرمایه گذاری ها در آن کشور  بر ارزش تسهیلات  کشور که 
دارد تعریف شده است.  طبق استاندارهای بانک جهانی  ریسک کشور 
ذیل مولفه های  ریسک سیاسی، ریسک اقتصادی و ریسک مالی قابل 
تقسیم بندی است. منظور از ریسک سیاسی، یک ریسک غیرتجاری 
از حوادث و اوضاع سیاسی در  یک کشور است که می تواند باعث زیان 
سیاسی  اوضاع  و  حوادث  مشخص،  به طور  شود .  بین المللی  تجارت 

حمله های  و  دولت  تغییر  خارجی،  و  داخلی  درگیری  جنگ،  مانند 
تروریستی می تواند به طور جدی بر سودآوری تجارت بین المللی تأثیر 
بگذارند. ریسک سیاسی با ریسک حاکمیت نسبتی همه جانبه دارد. 
به شرایط و  اقتصادی  و  ریسک مالی مولفه هایی هستند که   ریسک 
مولفه ها  این  می شوند.  مربوط  مالی  و  اقتصادی  نظام  کلی  عملکرد 
نمی توانند به طور کامل از نظام سیاسی یا فرایند سیاسی کشور مجزا 
باشند. عوامل اقتصادی و مالی که بر این ریسک اثر می گذارند، نتایج 
پولی  سیاست های  مثال  برای  هستند.  دولت  اقتصادی  سیاست های 
و مالی که منجر به تورم پایین، بیکاری کم و کسری بودجه پایین 
بر  می کنند  کمک  مالی  نظام  ثبات  به  که  سیاست هایی  و  می شود 
 .(Liu and Yang, 2021) ارزیابی ریسک کشوری تأثیر مثبت دارند

تأثیر ریسک کشوری بر تقاضای بیمه زندگی    
ارزیابی  واقع  در  کشوری  شد  ریسک  بیان  که  همان گونه 
پذیرای  یا کشور  وام گیرنده  مالی کشور  و  اقتصادی  عوامل سیاسی، 
سرمایه گذاری مستقیم خارجی است که می تواند در پرداخت به موقع 
اصل و سود وام های دریافتی وقفه ایجاد کند و بر بازده سرمایه گذاری 
از  (Lee et al., 2013).  ریسک های  کشوری  منفی  تأثیر  خارجی 
طریق سایر متغیرها بر  تقاضای  بیمه زندگی اثرگذار هستند. به  این 
مالی  و  اقتصادی  از سیاسی،  اعم  اندازه  ریسک کشوری  نحو که هر 
نازل تر  شود، امکان  مبادلات تجاری، سرمایه گذاری خارجی و به طور 
کلی  فعالیت های اقتصادی پربار، مفید و اشتغال زا بیشتر می گردد و 
با افزایش اشتغال و درآمد نیز تقاضا برای انواع بیمه زندگی افزایش 

.(Lee et al., 2013) می یابد

مروری بر پیشینۀ پژوهش 
در خصوص برآورد تقاضای انواع مختلف بیمه و عوامل موثر بر 
بیمه زندگی در داخل و خارج کشور پژوهش های مختلفی  تقاضای 
انجام شده که در ادامه به پاره ای از آنها اشاره می شود. همچنین، به 
مطالعاتی که اثر ریسک بر انواع بیمه ها را  مورد بررسی قرار داده اند،  به 

عنوان یکی از متغیرهای مهم  پژوهش اشاره خواهد شد.
   در مطالعات خارجی، Kunreuther and Pauly (2018) نشان 
دادند عواملی از قبیل درآمد سرانه، اندازه و تراکم جمعیت، ساختار 
جمعیتی، توزیع درآمد، اندازه نظام بازنشستگی عمومی، وضعیت مالکیت 
 Aseervatham et al. (2015) .شرکت ها بر تقاضای بیمه موثر می باشند 
نشان دادند که افزایش روابط عاطفی منجر به کاهش تقاضای بیمه 
به  پانل رگرسیون  از مدل  استفاده  می شود.Lee et al. (2012)  با 
و  مالی  سیاسی،  ریسک های  جمله  از  کشوری  ریسک  تأثیر  ارزیابی 
-2007 زمانی  بازه  در  بیمه  تقاضای  درآمدی  کشش  بر  اقتصادی 
بیمه  تقاضای  درآمدی  داد  کشش  نشان  نتایج  پرداخته اند.   1979
  Feyan et al. (2011).می یابد کاهش  کشوری  ریسک  افزایش  با 
سرانه،  درآمد  از  مستقیم  به طور  زندگی  بیمه های  حق  دادند  نشان 
اندازه و تراکم جمعیت، ساختار جمعیتی، توزیع درآمد، اندازه نظام 
بازنشستگی عمومی، وضعیت مالکیت شرکت های بیمه ای دولتی، در 
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دسترس بودن اعتبارات بخش خصوصی و مذهب متأثر می شود. نتایج 
مطالعه Mitra and Ghosh (2010) نشان داد  درآمد و توسعه مالی 
زندگی است. در حالی که  بیمه  مهم ترین عوامل مثبت در  تقاضاي 
نرخ بهره در دیگر سرمایه گذاري هاي جایگزین با تقاضاي بیمه زندگی 
پس انداز  افزایش  که  دادند  نشان   Sen (2008) دارد.  منفی  رابطه 
 Li (2008) می شود.  زندگی  بیمه هاي  افزایش خرید  باعث  درآمد  و 
نشان داد خانوارهایی که هیچ نوع بیمه ای خریداری نکرده اند، سطح 
تحصیلات پایین تر، مخاطره گریزتر، فاقد انگیز ه  برای ترک ارث و به 

نسبت جوان هستند. 
دادند  نشان   Rezazadeh et al. (2018) داخلی،  مطالعات     در 
که وقفه سوم تولید ناخالص داخلي واقعي در قالب یک ساختار سه 
رژیمي بر حق بیمه سرانه زندگي تأثیر دارد. همچنین، تولید ناخالص 
اثر  میاني  رژیم  در  و  منفي  اثر  کناري  رژیم هاي  در  واقعي  داخلي 
  Dehghani مثبت بر حق بیمه سرانه زندگي دارد. نتایج برآورد مدل
 and Sheikh Rezaie (2017) نشان داد ریسک سیاسی بر تقاضای 
بیمه های بازرگانی  تأثیری ندارد.  اما، ریسک اقتصادی و مالی بر آن  اثر 
مثبت دارد. Dehghani and Sheikh Rezaie (2017) نشان دادند 
درآمد سرانه اسمی، امید به زندگی، نرخ باسوادی، توسعه مالی، تورم 
انتظاری ، نرخ بهره حقیقی و احتمال مرگ سرپرست بر تقاضای بیمه 
زندگي تأثیر دارند. به این صورت که  بین تقاضای بیمه زندگي و درآمد 
سرانه و توسعه مالی رابطه مثبت و معنا دار  و بین تقاضای بیمه زندگي و 
نرخ بهره و امید به زندگی و تورم انتظاری رابطه منفی و معنا داری وجود 
 Yadollahzadeh Tabari and Shahrokhi Sahneh (2015) .دارد 
تاهل  تحصیلات،  جنسیت،  سن،  چون  عوامل  ریسک گریزی  اثر 
درآمد  و  ثروت  افراد،  زندگی  سبک  افراد ،  سلامت  سرپرستی،  و 
بیمه  تقاضای  بر  آینده  به  نسبت  نگرانی  میزان  و  اشتغال  افراد، 
 Momeni Vesalian et al. (2013  )  .نموده اند ارزیابی  را  زندگی 
و  منفی  تورم رابطه  با  زندگی  بیمه های  تقاضای  دادند  نشان 
مثبت  رابطه  جمعیت  و  باسوادی  سرانه،  درآمد  سطح  با  معنادار  و 
 Abasi and Derakhshideh (2012) معناداری  دارد.   و 

زمانی 8831  دوره  ایران طی  در  زندگی  بیمه  دادند  تقاضاي  نشان 
و  تورم  نرخ  انداز،  پس  نرخ  واقعي،  سرانة  درآمد  از  تابعي   8531  -
وابستگی،  نرخ  داد  نشان   Sehat (2007) است.  بوده  باسوادي  نرخ 
به  امید  بیمه نامه،  قیمت  تحصیلات،  اجتماعی، سطح  تامین  درآمد، 
زندگی و تورم عمده متغیرهای موثر بر تقاضای بیمه زندگی هستند
زندگی  بیمه  تقاضای  که  دادند  نشان   Peykarjou et al. (2011).
در کشورهای مورد مطالعه با متغیرهای توسعه مالی، تولید ناخالص 
داخلی سرانه و اشتغال رابطه مثبت و معنادار و با متغیرهای نرخ تورم 

و نرخ بهره رابطه منفی و معناداری دارد. 
 مرور سوابق پژوهش نشان می دهد بررسی تأثیر ریسک بر تقاضای 
بیمه در دو سطح خرد )خانوار( و سطح کلان )تقاضای جمعی( قابل 
خرد  اقتصاد  دیدگاه  از  پیشین   پژوهش های  عمده  که  است   ارزیابی 
بر  تأثیر ریسک های کلان  ارزیابی  اما،  این موضوع ورود کرده اند.  به 
به منظور  پژوهش  که  این  می نماید  نیز  مهم  زندگی  بیمه  تقاضای 

جبران خلأ مطالعاتی یادشده برای اولین بار به این موضوع پرداخته 
 Dehghani and Sheikh Rezaie (2017) است. البته، در  پژوهش 

 کل بیمه بازرگانی  با این رویکرد مورد بررسی قرار گرفته است.

روش شناسی پژوهش
ملایم  انتقال  پانل  رگرسیون  مدل  از  استفاده  با  پژوهش  این 
آستانه ای، اثر ریسک های کلان سیاسی، مالی و اقتصادی بر تقاضای 
بیمه های زندگی در 13 کشور  منتخب  منطقه خاورمیانه )ایران، عراق، 
قطر،  عمان،  عربی،  متحده  امارت  عربستان سعودی،  قبرس،  ترکیه، 
 2017-1990 زمانی  دوره  لبنان(  در  و  بحرین  اردن،  مصر،  کویت، 
پایه  بر  زندگی  بیمه  مدل  تقاضای  است.  داده  قرار  ارزیابی  مورد  را 
ارائه   Lewis (1989) توسط  شده  داده  بسط   Yarri (1965) نظریه 
شرایط  تصمیم گیری  مصرف کنندگان  در  آن،  اساس  بر  که  گردیده 
به  مربوط  احتمال  و  انتظار  مورد  مطلوبیت  عامل  دو  از  نااطمینانی 
میانگین  با  برابر  انتظاری  به طوری که مطلوبیت  تأثیر می پذیرد.  آن 
جبری  جمع  با  معادل  فرد  و  تصمیم گیری های  از  حاصل  مطلوبیت 
مطلوبیت های حاصل از هر تصمیم ضرب در احتمال وقوع آنها است. 
بنابراین، مدل تقاضای بیمه زندگی بر حداکثرسازی مطلوبیت انتظاری 
سرپرست خانوار تأکید دارد. Lewis (1989) در ابتدا در یک مدل 
پیوسته زمانی، مسئله طول عمر نامطمئن و تقاضای بیمه زندگی را 
فرض مدل بر این است که سرپرست خانوار  ارزیابی قرار داد.  مورد 
مطلوبیت انتظاری طول عمر خود را نسبت به محدودیت فرآیند تجمع 
پس انداز حداکثر می کند.  مدل استفاده شده توسط وی به صورت 

رابطه )1( است:

 

[ ] [ ]
)()()()()(:.

))()()()()()(()(
0

tStjtctmtSts

dttstttcgttCMAXEU
t

=−=

+Ω= ∫ ϕβπα  )1(

 )(tπ tβ)( احتمال زنده ماندن،  ] طول عمر،  ])(tsϕ که در آن 
 )(tΩ مرگ، tα)(  احتمال  مطلوبیت،  cg)( تابع  ذهنی،  تنزیل 
در  است.  پس انداز  tS)(  تابع  ارث، تابع   T ارث، موزون  ذهنی  تابع 
 )(tm tj)( نرخ رشد درآمد فرد، محدودیت فرایند تجمع پس انداز،
 Yarri مدل Lewis (1989) .نرخ بهره است  )(tc  نرخ رشد مصرف، 
 (1965) را بسط داده و تابع مطلوبیت سایر اعضا خانواده را وارد مدل 
تابع  به متغیرهای مختلف درآمد سرانه واقعی،  نهایت  نموده که در 
انتقال ریسک، نسبت وابستگی، امید به زندگی، تورم، نرخ بهره واقعی 
و سطح آموزش اضافه می شوند. به طور مثال Lewis (1989) رابطه 
بین درآمد و تقاضای بیمه زندگی را اثبات نموده  است. گرین )1954( 
این  است.  در  نموده  تأکید  زندگی  بیمه  ارزش  بر  تورم  اثر منفی  بر 
پژوهش علاوه بر آن که از متغیرهای مورد تاکید این مطالعات بهره 
برده شده است. ریسک بین کشوری شامل ریسک سیاسی، اقتصادی 
و مالی نیز در تابع تقاضای بیمه زندگی لحاظ شده است. مدل مورد 
استفاده تحقیق نیز از نوع رگرسیونی انتقال ملایم تابلویی )RISK( دو 

رژیمی  است که به شکل رابطه )2( تصریح می گردد:
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( )1 2      ; ,it i it it it itLIP LPCGDP LPCGDP g RISKα β β γ θ ε= + + +   

i 1,  2,  ,1 3;                 t 1 990,1 991,  ,  2017= … = …   )2(

 RISK تابع انتقال ملایم برای مشاهدات متغیر ( ); ,itg RISK γ θ

است. دارای توزیع لاجیت پیوسته، کراندار و محدود به صفر و یک 
است )گونزالز و همکاران، 2005(. 

( ) ( )( ) 1

, , ; , 1 expi t i tg RISK RISKγ θ γ θ
−

 = + − −  )3(            

، شاخص بین المللی راهنمای ریسک 
, RISK i t

در رابطه شاخص 
کشوری )ICRG( مهم ترین بخش تابع انتقال ریسک است و این پژوهش 
از تابع انتقال دو رژیمی  استفاده می نماید. به این ترتیب ممکن است 
به  بالا  با ریسک  از گروه کشورهای  و  بگذرد  از حد آستانه  کشوری 
گروه ریسک پائین منتقل گردد. به منظور تعیین سرعت انتقال بین 
 با فرض مثبت استفاده 

بر آن که از متغیرهای مورد تاکید این مطال.ات بهره برده شده است. ریسک بین کشوری شامل ریسک سیاسی، اقتصادی  در این پژوهش علاوه است.  
( دو رژیمی  RISK)یی  تابلو  میتقال ملاان  یونی رگرسو مالی نیز در تابع تقاضای بیمه زندگی لحاظ شده است. مدل مورد استفاده تحقیق نیز از نوع  

 گردد:( تصریح می2است که به شکل رابطه )
 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 =  𝛼𝛼𝑖𝑖 +  𝛽𝛽1 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝛽𝛽2 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖; 𝛾𝛾, 𝜃𝜃) + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  (2 )  
i = 1, 2, … , 13;                 t =  1990, 1991, … , 2017 

 
𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖; 𝛾𝛾, 𝜃𝜃)    تابع انتقال ملایم برای مشاهدات متغیرRISK  گونزالز  )  است. دارای توزیع لاجیت پیوسته، کراندار و محدود به صفر و یک است

   .(2005ن،  و همکارا
 

𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖,𝑖𝑖;  𝛾𝛾, 𝜃𝜃) = [1 + exp (−𝛾𝛾(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖,𝑖𝑖 − 𝜃𝜃))]−1   (3 )  
 

ترین بخش تابع انتقال ریسک است و این پژوهش از تابع  ( مهمICRGالمللی راهنمای ریسک کشوری )، شاخ  بین RISK𝑖𝑖,𝑖𝑖در رابطه شاخ   
ه ریسک پائین  نماید. به این ترتیخ ممکن است کشوری از حد آستانه بگذرد و از گروه کشورهای با ریسک بالا به گرواستفاده می انتقال دو رژیمی  

ای  شود. این پارامتر به گونه ( با فرض مثبت استفاده می γمنتقل گردد. به منظور ت.یین سرعت انتقال بین دو رژیم از پارامتر شیخ تابع انتقال ملایم )
;𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖است که اگر ریسک کمتر از حد آستانه باشد   𝛾𝛾, 𝜃𝜃) = 𝛼𝛼𝑇𝑇  و اگر ریسک بیشتر از حد آستانه باشد𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖; 𝛾𝛾, 𝜃𝜃) = است   1

)3201 et al., Lee(.   همچنین در حالت حدی اگرγ → ;𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖گردد. ی.نی  تبدیل می  1تابع انتقال ملایم با یک تابع شاخ    ∞ 𝛾𝛾, 𝜃𝜃) =
𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖اگر    0 < 𝜃𝜃    باشد وg(RISKit; γ, θ) = 𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖اگر    1 ≥ 𝜃𝜃   یک  ای در این صورت دارای  باشد. پ  مدل تابع انتقال ملایم آستانه

γدر مقابل وقتی که    .خواهد بودای دو رژیمیتابع انتقال آستانه  → ;𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖ای  تابع انتقال ملایم آستانه  0 𝛾𝛾, 𝜃𝜃)    یک مقدار ثابت خواهد داشت
ایی بالقوه که  زمنظور جلوگیری از تصریح ناق  مدل و تورش برون و مدل همگرا به یک مدل پانل خطی با اثرات ثابت خواهد شد. این پژوهش به

بنابراین،    .( Fouquau et al., 2008)  ناکاریی برآوردها را درپی دارد از سایر متغیرهای ابزاری موثر بر تقاضای بیمه زندگی نیز بهره خواهد برد
 گردد: تقاضای سرانه بیمه زندگی به این صورت تصریح می

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 =  𝛼𝛼𝑖𝑖 +  𝛽𝛽1 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖; 𝛾𝛾, 𝜃𝜃) + 𝛽𝛽3 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4 𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5 𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛽𝛽6 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽7 𝐸𝐸𝑅𝑅𝑈𝑈𝑈𝑈𝐼𝐼𝐿𝐿𝑈𝑈𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  (4 ) 

i = 1, 2, … , 13;                                              t =  1990, 1991, … , 2017, 
 

ی  خطریو سس  با استفاده از روش حداقل مرب.ات غ  یانفراد  یهان یانگیحذف م   قیحذف اثرات ثابت از  ر  با  ییتابلو  میانتقال ملا  یونیمدل رگرس
(NLSکه م.ادل تخم )نمایی  درست  کثرحدا  زننی  (ML.است، برآورد خواهد شد )   

 ها  تحلیل دادهوتجزیه
 آمار توصیفی 

 شده است.   ارائه  1جدول  پژوهش در    یرهایو منابع استخراج متغ  یفیآمار توص
 

 آمار توصیفی و منابع استخراج متغیرهای پژوهش   :1جدول  
 

 منبع حداقل حداکثر  انحراف م.یار  میانگین  نماد  متغیر
 2مجله سیگما  LIP 02/60 12/122 00/894 50/0 زندگی  بیمهسرانه  

فایل اکسل   LPCGDP 60/19641 01/18688 96/72670 92/1427 ی قیسرانه حق  دیتول
انک  های بشاخ  

 3جهانی
 LIFEXP 20/73 54/3 67/80 83/63 نرخ امید به زندگی 

 -INF 57/12 78/38 5/448 12/16 نرخ تورم 
 

 
 

 

دو رژیم از پارامتر شیب تابع انتقال ملایم 
می شود. این پارامتر به گونه ای است که اگر ریسک کمتر از حد آستانه 
) و اگر ریسک بیشتر از حد آستانه باشد  ); ,it Tg RISK γ θ α= باشد 
در  (Lee et al., 2013). همچنین  است   ( ); , 1itg RISK γ θ =

شاخص  تابع  یک  با  ملایم  انتقال  تابع   

بر آن که از متغیرهای مورد تاکید این مطال.ات بهره برده شده است. ریسک بین کشوری شامل ریسک سیاسی، اقتصادی  در این پژوهش علاوه است.  
( دو رژیمی  RISK)یی  تابلو  میتقال ملاان  یونی رگرسو مالی نیز در تابع تقاضای بیمه زندگی لحاظ شده است. مدل مورد استفاده تحقیق نیز از نوع  

 گردد:( تصریح می2است که به شکل رابطه )
 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 =  𝛼𝛼𝑖𝑖 +  𝛽𝛽1 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝛽𝛽2 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖; 𝛾𝛾, 𝜃𝜃) + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  (2 )  
i = 1, 2, … , 13;                 t =  1990, 1991, … , 2017 

 
𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖; 𝛾𝛾, 𝜃𝜃)    تابع انتقال ملایم برای مشاهدات متغیرRISK  گونزالز  )  است. دارای توزیع لاجیت پیوسته، کراندار و محدود به صفر و یک است

   .(2005ن،  و همکارا
 

𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖,𝑖𝑖;  𝛾𝛾, 𝜃𝜃) = [1 + exp (−𝛾𝛾(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖,𝑖𝑖 − 𝜃𝜃))]−1   (3 )  
 

ترین بخش تابع انتقال ریسک است و این پژوهش از تابع  ( مهمICRGالمللی راهنمای ریسک کشوری )، شاخ  بین RISK𝑖𝑖,𝑖𝑖در رابطه شاخ   
ه ریسک پائین  نماید. به این ترتیخ ممکن است کشوری از حد آستانه بگذرد و از گروه کشورهای با ریسک بالا به گرواستفاده می انتقال دو رژیمی  

ای  شود. این پارامتر به گونه ( با فرض مثبت استفاده می γمنتقل گردد. به منظور ت.یین سرعت انتقال بین دو رژیم از پارامتر شیخ تابع انتقال ملایم )
;𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖است که اگر ریسک کمتر از حد آستانه باشد   𝛾𝛾, 𝜃𝜃) = 𝛼𝛼𝑇𝑇  و اگر ریسک بیشتر از حد آستانه باشد𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖; 𝛾𝛾, 𝜃𝜃) = است   1

)3201 et al., Lee(.   همچنین در حالت حدی اگرγ → ;𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖گردد. ی.نی  تبدیل می  1تابع انتقال ملایم با یک تابع شاخ    ∞ 𝛾𝛾, 𝜃𝜃) =
𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖اگر    0 < 𝜃𝜃    باشد وg(RISKit; γ, θ) = 𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖اگر    1 ≥ 𝜃𝜃   یک  ای در این صورت دارای  باشد. پ  مدل تابع انتقال ملایم آستانه

γدر مقابل وقتی که    .خواهد بودای دو رژیمیتابع انتقال آستانه  → ;𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖ای  تابع انتقال ملایم آستانه  0 𝛾𝛾, 𝜃𝜃)    یک مقدار ثابت خواهد داشت
ایی بالقوه که  زمنظور جلوگیری از تصریح ناق  مدل و تورش برون و مدل همگرا به یک مدل پانل خطی با اثرات ثابت خواهد شد. این پژوهش به

بنابراین،    .( Fouquau et al., 2008)  ناکاریی برآوردها را درپی دارد از سایر متغیرهای ابزاری موثر بر تقاضای بیمه زندگی نیز بهره خواهد برد
 گردد: تقاضای سرانه بیمه زندگی به این صورت تصریح می

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 =  𝛼𝛼𝑖𝑖 +  𝛽𝛽1 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖; 𝛾𝛾, 𝜃𝜃) + 𝛽𝛽3 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4 𝐿𝐿𝐼𝐼𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5 𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛽𝛽6 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽7 𝐸𝐸𝑅𝑅𝑈𝑈𝑈𝑈𝐼𝐼𝐿𝐿𝑈𝑈𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  (4 ) 

i = 1, 2, … , 13;                                              t =  1990, 1991, … , 2017, 
 

ی  خطریو سس  با استفاده از روش حداقل مرب.ات غ  یانفراد  یهان یانگیحذف م   قیحذف اثرات ثابت از  ر  با  ییتابلو  میانتقال ملا  یونیمدل رگرس
(NLSکه م.ادل تخم )نمایی  درست  کثرحدا  زننی  (ML.است، برآورد خواهد شد )   

 ها  تحلیل دادهوتجزیه
 آمار توصیفی 

 شده است.   ارائه  1جدول  پژوهش در    یرهایو منابع استخراج متغ  یفیآمار توص
 

 آمار توصیفی و منابع استخراج متغیرهای پژوهش   :1جدول  
 

 منبع حداقل حداکثر  انحراف م.یار  میانگین  نماد  متغیر
 2مجله سیگما  LIP 02/60 12/122 00/894 50/0 زندگی  بیمهسرانه  

فایل اکسل   LPCGDP 60/19641 01/18688 96/72670 92/1427 ی قیسرانه حق  دیتول
انک  های بشاخ  

 3جهانی
 LIFEXP 20/73 54/3 67/80 83/63 نرخ امید به زندگی 

 -INF 57/12 78/38 5/448 12/16 نرخ تورم 
 

 
 

 

اگر  حدی  حالت 
 itRISK θ< اگر   ( ); , 0itg RISK γ θ = یعنی  می گردد.  تبدیل 
itRISK باشد. پس مدل تابع  θ≥  اگر 

بر آن که از متغیرهای مورد تاکید این مطال.ات بهره برده شده است. ریسک بین کشوری شامل ریسک سیاسی، اقتصادی  در این پژوهش علاوه است.  
( دو رژیمی  RISK)یی  تابلو  میتقال ملاان  یونی رگرسو مالی نیز در تابع تقاضای بیمه زندگی لحاظ شده است. مدل مورد استفاده تحقیق نیز از نوع  

 گردد:( تصریح می2است که به شکل رابطه )
 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 =  𝛼𝛼𝑖𝑖 +  𝛽𝛽1 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝛽𝛽2 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖; 𝛾𝛾, 𝜃𝜃) + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  (2 )  
i = 1, 2, … , 13;                 t =  1990, 1991, … , 2017 

 
𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖; 𝛾𝛾, 𝜃𝜃)    تابع انتقال ملایم برای مشاهدات متغیرRISK  گونزالز  )  است. دارای توزیع لاجیت پیوسته، کراندار و محدود به صفر و یک است

   .(2005ن،  و همکارا
 

𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖,𝑖𝑖;  𝛾𝛾, 𝜃𝜃) = [1 + exp (−𝛾𝛾(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖,𝑖𝑖 − 𝜃𝜃))]−1   (3 )  
 

ترین بخش تابع انتقال ریسک است و این پژوهش از تابع  ( مهمICRGالمللی راهنمای ریسک کشوری )، شاخ  بین RISK𝑖𝑖,𝑖𝑖در رابطه شاخ   
ه ریسک پائین  نماید. به این ترتیخ ممکن است کشوری از حد آستانه بگذرد و از گروه کشورهای با ریسک بالا به گرواستفاده می انتقال دو رژیمی  

ای  شود. این پارامتر به گونه ( با فرض مثبت استفاده می γمنتقل گردد. به منظور ت.یین سرعت انتقال بین دو رژیم از پارامتر شیخ تابع انتقال ملایم )
;𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖است که اگر ریسک کمتر از حد آستانه باشد   𝛾𝛾, 𝜃𝜃) = 𝛼𝛼𝑇𝑇  و اگر ریسک بیشتر از حد آستانه باشد𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖; 𝛾𝛾, 𝜃𝜃) = است   1

)3201 et al., Lee(.   همچنین در حالت حدی اگرγ → ;𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖گردد. ی.نی  تبدیل می  1تابع انتقال ملایم با یک تابع شاخ    ∞ 𝛾𝛾, 𝜃𝜃) =
𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖اگر    0 < 𝜃𝜃    باشد وg(RISKit; γ, θ) = 𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖اگر    1 ≥ 𝜃𝜃   یک  ای در این صورت دارای  باشد. پ  مدل تابع انتقال ملایم آستانه

γدر مقابل وقتی که    .خواهد بودای دو رژیمیتابع انتقال آستانه  → ;𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖ای  تابع انتقال ملایم آستانه  0 𝛾𝛾, 𝜃𝜃)    یک مقدار ثابت خواهد داشت
ایی بالقوه که  زمنظور جلوگیری از تصریح ناق  مدل و تورش برون و مدل همگرا به یک مدل پانل خطی با اثرات ثابت خواهد شد. این پژوهش به

بنابراین،    .( Fouquau et al., 2008)  ناکاریی برآوردها را درپی دارد از سایر متغیرهای ابزاری موثر بر تقاضای بیمه زندگی نیز بهره خواهد برد
 گردد: تقاضای سرانه بیمه زندگی به این صورت تصریح می
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𝛽𝛽6 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽7 𝐸𝐸𝑅𝑅𝑈𝑈𝑈𝑈𝐼𝐼𝐿𝐿𝑈𝑈𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  (4 ) 

i = 1, 2, … , 13;                                              t =  1990, 1991, … , 2017, 
 

ی  خطریو سس  با استفاده از روش حداقل مرب.ات غ  یانفراد  یهان یانگیحذف م   قیحذف اثرات ثابت از  ر  با  ییتابلو  میانتقال ملا  یونیمدل رگرس
(NLSکه م.ادل تخم )نمایی  درست  کثرحدا  زننی  (ML.است، برآورد خواهد شد )   
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باشد و 
انتقال ملایم آستانه ای در این صورت دارای یک تابع انتقال آستانه ای 
انتقال ملایم  تابع   

بر آن که از متغیرهای مورد تاکید این مطال.ات بهره برده شده است. ریسک بین کشوری شامل ریسک سیاسی، اقتصادی  در این پژوهش علاوه است.  
( دو رژیمی  RISK)یی  تابلو  میتقال ملاان  یونی رگرسو مالی نیز در تابع تقاضای بیمه زندگی لحاظ شده است. مدل مورد استفاده تحقیق نیز از نوع  

 گردد:( تصریح می2است که به شکل رابطه )
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i = 1, 2, … , 13;                 t =  1990, 1991, … , 2017 
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   .(2005ن،  و همکارا
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ترین بخش تابع انتقال ریسک است و این پژوهش از تابع  ( مهمICRGالمللی راهنمای ریسک کشوری )، شاخ  بین RISK𝑖𝑖,𝑖𝑖در رابطه شاخ   
ه ریسک پائین  نماید. به این ترتیخ ممکن است کشوری از حد آستانه بگذرد و از گروه کشورهای با ریسک بالا به گرواستفاده می انتقال دو رژیمی  

ای  شود. این پارامتر به گونه ( با فرض مثبت استفاده می γمنتقل گردد. به منظور ت.یین سرعت انتقال بین دو رژیم از پارامتر شیخ تابع انتقال ملایم )
;𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖است که اگر ریسک کمتر از حد آستانه باشد   𝛾𝛾, 𝜃𝜃) = 𝛼𝛼𝑇𝑇  و اگر ریسک بیشتر از حد آستانه باشد𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖; 𝛾𝛾, 𝜃𝜃) = است   1

)3201 et al., Lee(.   همچنین در حالت حدی اگرγ → ;𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖گردد. ی.نی  تبدیل می  1تابع انتقال ملایم با یک تابع شاخ    ∞ 𝛾𝛾, 𝜃𝜃) =
𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖اگر    0 < 𝜃𝜃    باشد وg(RISKit; γ, θ) = 𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖اگر    1 ≥ 𝜃𝜃   یک  ای در این صورت دارای  باشد. پ  مدل تابع انتقال ملایم آستانه

γدر مقابل وقتی که    .خواهد بودای دو رژیمیتابع انتقال آستانه  → ;𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖ای  تابع انتقال ملایم آستانه  0 𝛾𝛾, 𝜃𝜃)    یک مقدار ثابت خواهد داشت
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دو رژیمی خواهد بود. در مقابل وقتی که 
ثابت خواهد داشت و مدل  ) یک مقدار  ); ,itg RISK γ θ آستانه ای 
همگرا به یک مدل پانل خطی با اثرات ثابت خواهد شد. این پژوهش 
بالقوه  برون زایی  تورش  و  مدل  ناقص  تصریح  از  جلوگیری  به منظور 
که ناکاریی برآوردها را درپی دارد از سایر متغیرهای ابزاری موثر بر 
 .)Fouquau et al., 2008( تقاضای بیمه زندگی نیز بهره خواهد برد 

بنابراین، تقاضای سرانه بیمه زندگی به این صورت تصریح می گردد:

( )1 2 3 4 5 6 7      ; ,       it i it it it it it it it it itLIP LPCGDP LPCGDP g RISK LIFEXP INF RIR EDU URBANPOPα β β γ θ β β β β β ε= + + + + + + + + 

( )1 2 3 4 5 6 7      ; ,       it i it it it it it it it it itLIP LPCGDP LPCGDP g RISK LIFEXP INF RIR EDU URBANPOPα β β γ θ β β β β β ε= + + + + + + + +

i 1,  2,  ,1 3;                                              t 1 990,1 991,  ,  2017,= … = …i 1,  2,  ,1 3;                                              t 1 990,1 991,  ,  2017,= … = …   )4(
 

از  ثابت  اثرات  حذف  با  تابلویی  ملایم  انتقال  رگرسیونی  مدل 
طریق حذف میانگین های انفرادی و سپس با استفاده از روش حداقل 
مربعات غیرخطی )NLS( که معادل تخمین زن حداکثر درست نمایی 

)ML( است، برآورد خواهد شد. 

تجزیه و تحلیل داده ها 
 آمار توصیفی

آمار توصیفی و منابع استخراج متغیرهای پژوهش در جدول 1 
ارائه شده است.

آمار استنباطی
در این تحقیق برای بررسی مانایی متغیرها و اطمینان از کاذب 
و هریس- تزاوالیس  هادری  آزمون های  از  برآوردی  رگرسیون  نبودن 
استفاده شده که نتایج  به شرح جدول 2  نشان داد برخی از متغیرها 

در سطح مانا و برخی نامانا هستند.
آزمون  از  هستند  متغیرها  نامانا  از  برخی  که  این  به  توجه  با 
Pedroni (1999) مشتمل بر هفت آماره شامل چهار  هم انباشتگی 
آماره درون گروهي و سه آماره بین گروهي برای بررسی هم انباشتگی 
متغیرها استفاده  شده که نتایج  به شرح جدول 3  نشان داد حداقل 
وجود یک رابطه بلندمدت بین متغیرهای مدل رد نمی گردد. بنابراین، 
پانل  رگرسیون  مدل  می توان  رد  و  کاذب  رگرسیون  وجود  فرضیه 

انتقال ملایم آستانه ای را برآورد نمود.
 در مرحله بعد برای اطمینان از وجود اثر آستانه ای یا این که  شیب 
 و تابع انتقال ملایم 

 -RIR 17/4- 34/35 50/20 5/448 نرخ بهره حقیقی 
 EDU 24/0 09/0 42/0 04/0 باسوادی نرخ  

 URBNPOP 04/77 75/14 100 66/42 نرخ شهرنشینی 
راهنمای بین   POL 28/69 21/14 79/87 83/10 ریسک سیاسی 

المللی ریسک  
 1کشوری 

 FIN 40/26 71/9 76/45 08/2 ریسک مالی 
 ECO 53/33 08/10 92/49 51/4 ریسک اقتصادی 

 
 آمار استنبا ی 
استفاده شده که    ی تزاوال-هادری و هری های  برای بررسی مانایی متغیرها و ا مینان از کاذب نبودن رگرسیون برآوردی از آزمون   در این تحقیق 

 نشان داد برخی از متغیرها در سطح مانا و برخی نامانا هستند.   2جدول  به شرح  نتایج  
 
 

 تزاوالی    -آزمون مانایی هادری و هری   :2جدول  
 

 تزاوالی    -آزمون هری  LMآزمون هادری   نوع آزمون
 مانایی  احتمال  zآماره   ضریخ مانایی  احتمال  ضریخ متغیر
LIP 48/30 000/0 𝐼𝐼(0) 702/0 480/6- 000/0 𝐼𝐼(0) 

LPCGDP 78/2- 99/0 𝐼𝐼(1) 163/0 47/24- 000/0 𝐼𝐼(0) 
LIFEXP 30/2- 98/0 𝐼𝐼(1) 249/0- 28/38- 000/0 𝐼𝐼(0) 

INF 69/1- 96/0 𝐼𝐼(1) 023/0- 73/30- 000/0 𝐼𝐼(0) 
RIR 66/2- 99/0 𝐼𝐼(1) 163/0- 41/35- 000/0 𝐼𝐼(0) 
EDU 76/1- 96/0 𝐼𝐼(1) 0073/0 70/29- 000/0 𝐼𝐼(0) 

URBNPOP 72/2- 99/0 𝐼𝐼(1) 031/0- 99/30- 000/0 𝐼𝐼(0) 
 

مشتمل بر هفت آماره شامل چهار آماره درون گروهی و    Pedroni (1999)انباشتگی  همنامانا هستند از آزمون  با توجه به این که برخی از متغیرها  
بین    نشان داد حداقل وجود یک رابطه بلندمدت  3جدول  به شرح  شده که نتایج  انباشتگی متغیرها استفاده   سه آماره بین گروهی برای بررسی هم

 ای را برآورد نمود. آستانه   رگرسیون پانل انتقال ملایمتوان مدل  و میگردد. بنابراین، فرضیه وجود رگرسیون کاذب رد  متغیرهای مدل رد نمی 
 

   انباشتگی پانلی پدورنی. آزمون هم3جدول  
 

 های آزمون آماره   Panel هایآماره  Groupهای  آماره 
- 572/2- 𝑉𝑉 
401/4 326/3 𝑟𝑟ℎ𝑜𝑜 
22/1 6221/0 𝑡𝑡 
196/3 059/3 𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎 

 
γنماید  شیخ تابع انتقال به سمت صفر میل نمی که  ای یا این در مرحله ب.د برای ا مینان از وجود اثر آستانه  ↛ ای  و تابع انتقال ملایم آستانه   0

𝑔𝑔(𝑅𝑅𝐼𝐼𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖; 𝛾𝛾, 𝜃𝜃) ≠ 𝐶𝐶  نل خطی با اثرات ثابت نیست، نیاز به آزمون خطی بودن )همگن بودن(  یک مقدار ثابت ندارد و مدل همگرا به یک مدل پا
شامل متغیرهای    RISKitای مبتنی بر سه متغیر  های مدل پانل با تابع انتقال آستانه است. نتایج حاصل از آزمون غیرخطی بودن با استفاده از باقیمانده 

 
 

تابع انتقال به سمت صفر میل نمی نماید 
) یک مقدار ثابت ندارد و مدل همگرا  ); ,itg RISK Cγ θ ≠ آستانه ای 
آزمون خطی  به  نیاز  نیست،  ثابت  اثرات  با  پانل خطی  به یک مدل 
بودن  غیرخطی  آزمون  از  حاصل  نتایج  است.  بودن(  )همگن  بودن 

 
 آمار توصیفی و منابع استخراج متغیرهاي پژوهش  :1جدول 

 
 منبع حداقل حداکثر انحراف معیار میانگین نماد  متغیر 

 1مجله سیگما LIP 02 /60 12 /122 00 /894 50 /0 زندگی بیمهسرانه 
 LPCGDP 60 /19641 01 /18688 96 /72670 92 /1427 سرانه حقیقیتولید 

اکسل فایل 
هاي بانک  شاخص

 2جهانی

 LIFEXP 20 /73 54 /3 67 /80 83 /63 نرخ امید به زندگی 
 - INF 57 /12 78 /38 5 /448 12 /16 نرخ تورم

 - RIR 17 /4 - 34 /35 50 /20 5 /448 نرخ بهره حقیقی
 EDU 24 /0 09 /0 42 /0 04 /0 باسوادينرخ 

 URBNPOP 04 /77 75 /14 100 66 /42 نرخ شهرنشینی
 POL 28 /69 21 /14 79 /87 83 /10 ریسک سیاسی 

راهنماي بین المللی  
 3ریسک کشوري 

 FIN 40 /26 71 /9 76 /45 08 /2 ریسک مالی 
 ECO 53 /33 08 /10 92 /49 51 /4 ریسک اقتصادي 

 
  

 
 

 

 

جدول 1: آمار توصیفی و منابع استخراج متغیرهای پژوهش
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با استفاده از باقیمانده های مدل پانل با تابع انتقال آستانه ای مبتنی 
itRISK شامل متغیرهای ECO ،POL و FIN با توزیع  بر سه متغیر 
2χ در جدول 4  نشان داد  وجود حداقل یک رابطه آستانه ای در هر 
سه مدل رد نمی شود. بنابراین، باید از مدلی غیر از رگرسیون پانل با 

اثرات ثابت استفاده شود.
این  در  است.  بودن  آزمون خطی  به  نزدیک  رژیم  تعداد   آزمون 
سه  حالت  وجود  و   1m = رژیمی  دو  حالت  وجود  فرضیه  آزمون 
2m آزمون شد. نتایج حاصل از آزمون تعداد سوئیچ  مبتنی  = رژیمی 
متغیر  انتقال ملایم  تابع  از  استفاده  با  و  پانل  باقیمانده های مدل  بر 
itRISK شامل متغیرهای ریسک سیاسی )POL(، ریسک اقتصادی 

)ECO( و ریسک مالی )FIN(  در جدول 5 نشان داد که تعداد حداکثر 
یک حد آستانه در مدل یا فرضیه دو رژیمی رد نمی گردد.

طبق نتایج آزمون های خطی بودن و تعداد بهینه رژیم، رژیم اول 
رژیم با ریسک بالا )ICRG پائین( و رژیم دوم رژیم با ریسک پائین 

)ICRG بالا( خواهد بود.
متغیر،  علامت  تغییر  شکل  به  می تواند  آستانه ای  اثر  وجود 
و  قبل  در  برآوردی  ضرایب  کاهش  و  افزایش  یا  متغیر  معنی داری 
بعد از آستانه و تحت رژیم های مختلف بروز نماید. با توجه به نتایج 
جدول 6 در مدل با تابع انتقال ریسک سیاسی سرعت انتقال بین دو 
P̂OLθ است.  =   و میزان آستانه برابر 73/72

آماره   ضریخ
آماره   ضریخ آزمون 

 آماره آزمون  ضریخ آزمون 

LPCGDP 396/1 *783/3 589/7 *149/2 985/8 *204/2 
LIFEXP 2555/0 3570/0 501/1 *37/11 756/1 *598/3 

INF 0466/0 - *191/3 - - - 0466/0 - *191/3 - 
RIR 1793/0 - 4112/0 - - - 1793/0 - 4112/0 - 

EDU 2356/0 *769/3 - - 2356/0 *769/3 
URBANPOP 3655/0 **560/1 7330/0 *119/2 098/1 *366/2 

برآورد پارامترهای غیرخطی در مدل ریسک  
   سیاسی

𝜃𝜃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 
آماره  
 آزمون   آماره 𝛾𝛾𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 آزمون 

72/73 *05/37 07/60 *395/1 
 

اثر آستانه  یا افزایش و کاهش ضرایخ برآوردی در قبل و ب.د از آستانه و تحت  داری متغیر  تواند به شکل تغییر علامت متغیر، م.نی ای می وجود 
07/60γ̂POLدر مدل با تابع انتقال ریسک سیاسی سرعت انتقال بین دو رژیم برابر    6جدول  های مختلف بروز نماید. با توجه به نتایج  رژیم و    =

73𝜃𝜃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃/ 72میزان آستانه برابر   𝜃𝜃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃  72/73یسک سیاسی بالاتر از  است. ی.نی کشورهای با ر  = کشورهای با رژیم ریسک پائین و    100تا    =
ای،  آستانه کشورهای کمتر از این عدد تا صفر کشورهای با رژیم ریسک بالا هستند. با در نظر گرفتن متغیر ریسک سیاسی به عنوان تابع انتقایل ملایم  

ای است و با کاهش ریسک سیاسی )افزایش شاخ  به  به صورت افزایش ضریخ دارای اثر آستانه   985/8با ضریخ    متغیر تولید ناخال  داخلی سرانه 
یابد. این نتایج با مقایسه ضرایخ در مدل خطی که همان (، تأثیر تولید ناخال  داخلی سرانه بر تقاضای بیمه سرانه زندگی افزایش می72/73بالاتر از  

قابل مشاهده است. متغیر نرخ    6جدول  شود در  جموع ضرایخ خطی و غیرخطی که رژیم دوم در نظر گرفته میشود، با مرژیم اول در نظر گرفته می
(، افزایش امید به زندگی بر  72/73ای است و با کاهش ریسک سیاسی )افزایش شاخ  به بالاتر از  دارای اثر آستانه   756/1با ضریخ  امید به زندگی  

درصد در سال حق    756/1داری خواهد داشت. به  وری که با یک درصد افزایش در امید به زندگی،  ثبت و م.نا تقاضای بیمه زندگی سرانه تأثیر م
نرخ تورم نیز دارای تأثیر منفی است. به  وری که یک درصد    یابد. بیمه زندگی پرداختی در دوره مورد مطال.ه در کشورهای ذکر شده افزایش می 

پرداختی در    0466/0افزایش تورم منجر به کاهش   افزایش تورم،  شود، که نشان میکشورهای مورد مطال.ه می درصد حق بیمه زندگی  با  دهد 
های زندگی، زیرا بازدهی دارای مالی بیمه بلندمدت است. اما  های بادوام تمایل دارند تا خرید اوراق بهادار مانند بیمه کارگزاران به سمت خرید دارایی 

دار  دارای تأثیر م.نی  -1793/0مدت و بیشتری دارند. متغیر نرخ بهره حقیقی با ضریخ  ط توریمی و پول داغ بازدهی کوتاه های بادوام در شرایدارایی 
تواند از ض.ف بازارهای مالی در کشورهای خاورمیانه و دستوری بودن نرخ بهره در این کشورها ناشی شود.  های زندگی نیست که میبر تقاضای بیمه
که در مورد     Feyan et al.   (2011) با نتایج مطال.اتمنطبق و   Mitra and Ghosh (2010)و    Sen (2008)یجه پژوهش  این نتیجه بر نت

های زندگی است که نشان  دار و مثبت بر تقاضای بیمهدارای تأثیر م.نا  0/ 2356با ضریخ  باسوادی  یافته است تناقض دارد. متغیر  کشورهای توس.ه
ای  به صورت افزایش ضریخ دارای تأثیر آستانه تواند اهمیت صن.ت بیمه را بیشتر آشکار نماید. متغیر درجه شهرنشینی  می دهد افزایش دانش  می

 یابد. در کشورهای خاورمیانه افزایش میدرصد حق بیمه زندگی پرداختی    098/1است. به  وری که با یک درصد افزایش درجه شهرنشینی  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

رژیم برابر 60/07

 تزاوالیس -آزمون مانایی هادري و هریس :2جدول 
 

 تزاوالیس  -آزمون هریس LMآزمون هادري  نوع آزمون
 مانایی  احتمال zآماره  ضریب مانایی  احتمال ضریب متغیر 
LIP 48 /30 000 /0 𝐼𝐼𝐼𝐼(0) 702 /0 480 /6 - 000 /0 𝐼𝐼𝐼𝐼(0) 

LPCGDP 78 /2 - 99 /0 𝐼𝐼𝐼𝐼(1) 163 /0 47 /24 - 000 /0 𝐼𝐼𝐼𝐼(0) 
LIFEXP 30 /2 - 98 /0 𝐼𝐼𝐼𝐼(1) 249 /0 - 28 /38 - 000 /0 𝐼𝐼𝐼𝐼(0) 

INF 69 /1 - 96 /0 𝐼𝐼𝐼𝐼(1) 023 /0 - 73 /30 - 000 /0 𝐼𝐼𝐼𝐼(0) 
RIR 66 /2 - 99 /0 𝐼𝐼𝐼𝐼(1) 163 /0 - 41 /35 - 000 /0 𝐼𝐼𝐼𝐼(0) 
EDU 76 /1 - 96 /0 𝐼𝐼𝐼𝐼(1) 0073 /0 70 /29 - 000 /0 𝐼𝐼𝐼𝐼(0) 

URBNPOP 72 /2 - 99 /0 𝐼𝐼𝐼𝐼(1) 031 /0 - 99 /30 - 000 /0 𝐼𝐼𝐼𝐼(0) 
 

جدول 2: آزمون مانایی هادری و هریس- تزاوالیس

 انباشتگی پانلی پدورنی . آزمون هم3جدول 
 

 هاي آزمون آماره   Panel هايآماره  Groupهاي آماره 
- 572 /2 - 𝑉𝑉𝑉𝑉 
401 /4 326 /3 𝑟𝑟𝑟𝑟ℎ𝑜𝑜𝑜𝑜 
22 /1 6221 /0 𝑡𝑡𝑡𝑡 

196 /3 059 /3 𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎 
 

جدول 3: آزمون هم انباشتگی پانلی پدورنی

 . آزمون خطی بودن یا همگن بودن مدل پانل تصریح شده 4جدول 
 

 ریسک مالی  ریسک اقتصادي  ریسک سیاسی  متغیر رژیم

 m=1 m=2 m=1 m=2 m=1 m=2 نوع رژیم 

 آماره (احتمال) آزمون
 آماره 

 (احتمال)
 آماره (احتمال) آماره (احتمال) آماره (احتمال) آماره (احتمال)

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑋𝑋𝑋𝑋 
01 /63 

)000 /0 ( 
845 /9 

)629 /0 ( 
41 /10 

)0341 /0 ( 
867 /1 

)760 /0 ( 
55 /18 

)005 /0 ( 
44 /22 

)032 /0 ( 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐹𝐹𝐹𝐹 
86 /53 

)000 /0 ( 
7167 /0 

)7351 /0 ( 
330 /2 

)0588 /0 ( 
4128 /0 

)799 /0 ( 
75 /2 

)012 /0 ( 
63 /1 

)081 /0 ( 

𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑋𝑋𝑋𝑋 
564 /8 

)199 /0 ( 
43 /17 

)134 /0 ( 
088 /2 

)719 /0 ( 
167 /1 

)883 /0 ( 
606 /8 

)197 /0 ( 
60 /8 

)48 /15 ( 

𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐹𝐹𝐹𝐹 
271 /1 

)270 /0 ( 
269 /1 

)2356 /0 ( 
467 /0 

)759 /0 ( 
258 /0 

)904 /0 ( 
27 /1 

)267 /0 ( 
12 /1 

)337 /0 ( 
 
  

جدول 4: آزمون خطی بودن یا همگن بودن مدل پانل تصریح شده
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P̂OLθ تا 100  = یعنی کشورهای با ریسک سیاسی بالاتر از 73/72 
کشورهای با رژیم ریسک پائین و کشورهای کمتر از این عدد تا صفر 
کشورهای با رژیم ریسک بالا هستند. با در نظر گرفتن متغیر ریسک 
سیاسی به عنوان تابع انتقایل ملایم آستانه ای، متغیر تولید ناخالص 
اثر  دارای  افزایش ضریب  به صورت  سرانه    با ضریب 8/985  داخلی 
آستانه ای است و با کاهش ریسک سیاسی )افزایش شاخص به بالاتر 
از 73/72(، تأثیر تولید ناخالص داخلی سرانه بر تقاضای بیمه سرانه 
با مقایسه ضرایب در مدل خطی  نتایج  این  افزایش می یابد.  زندگی 
که همان رژیم اول در نظر گرفته می شود، با مجموع ضرایب خطی 
قابل  نظر گرفته می شود در جدول 6  در  رژیم دوم  و غیرخطی که 
دارای   1/756 ضریب  زندگی  با  به  امید  نرخ  متغیر  است.  مشاهده 
به  )افزایش شاخص  ریسک سیاسی  کاهش  با  و  است  آستانه ای  اثر 
زندگی  بیمه  تقاضای  بر  زندگی  به  امید  افزایش   ،)73/72 از  بالاتر 
یک  با  که  طوری  به  داشت.  خواهد  معنا داری  و  مثبت  تأثیر  سرانه 
افزایش در امید به زندگی، 1/756 درصد در سال حق بیمه  درصد 
زندگی پرداختی در دوره مورد مطالعه در کشورهای ذکر شده افزایش 
یک  که  طوری  به  است.  منفی  تأثیر  دارای  نیز  تورم  نرخ  می یابد.  

درصد افزایش تورم منجر به کاهش 0/0466 درصد حق بیمه زندگی 
با  می دهد  نشان  که  می شود،  مطالعه  مورد  در  کشورهای  پرداختی 
افزایش تورم، کارگزاران به سمت خرید دارایی های بادوام تمایل دارند 
تا خرید اوراق بهادار مانند بیمه های زندگی، زیرا بازدهی دارای مالی 
بیمه بلندمدت است. اما دارایی های بادوام در شرایط توریمی و پول 
با  بهره حقیقی  نرخ  دارند. متغیر  بیشتری  و  بازدهی کوتاه مدت  داغ 
بیمه های زندگی  تقاضای  بر  تأثیر معنی دار  ضریب 0/1793- دارای 
مالی در کشورهای خاورمیانه  بازارهای  از ضعف  نیست که می تواند 
نتیجه  این  شود.  ناشی  کشورها  این  در  بهره  نرخ  بودن  دستوری  و 
 Mitra and Ghosh (2010) و   Sen (2008) پژوهش  نتیجه   بر 
مورد  در  مطالعات.  Feyan et al. (2011)  که  نتایج  و  با  منطبق 
متغیر  باسوادی  با ضریب  دارد.  تناقض  است  توسعه یافته  کشورهای 
زندگی  بیمه های  تقاضای  بر  مثبت  و  معنا دار  تأثیر  دارای   0/2356
است که نشان می دهد افزایش دانش می تواند اهمیت صنعت بیمه را 
بیشتر آشکار نماید. متغیر درجه شهرنشینی  به صورت افزایش ضریب 
دارای تأثیر آستانه ای است. به طوری که با یک درصد افزایش درجه 
شهرنشینی 1/098 درصد حق بیمه زندگی پرداختی  در کشورهای 

 انتقال ملایم در مدل پانل. آزمون تعداد بهینه رژیم (حد آستانه) 5جدول 
 

 ریسک مالی  ریسک اقتصادي  ریسک سیاسی  متغیر رژیم
 m=1 m=2 m=1 m=2 m=1 m=2 نوع رژیم 

 آماره (احتمال) آزمون
 آماره 

 (احتمال)
 آماره 

 (احتمال)
 آماره 

 (احتمال)
 آماره (احتمال) آماره (احتمال)

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑋𝑋𝑋𝑋 
55 /28 

)000 /0 ( 
284 /5 

)508 /0 ( 
41 /10 

)0547 /0 ( 
859 /2 

)414 /0 ( 
55 /18 

)005 /0 ( 
104 /4 

)662 /0 ( 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐹𝐹𝐹𝐹 
751 /27 

)000 /0 ( 
769 /0 

)594 /0 ( 
280 /2 

)0792 /0 ( 
8481 /0 

)468 /0 ( 
75 /2 

)012 /0 ( 
597 /0 

)732 /0 ( 

𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑋𝑋𝑋𝑋 
606 /8 

)197 /0 ( 
363 /6 

)383 /0 ( 
3 /784 

)285 /0 ( 
307 /2 

)5113 /0 ( 
606 /8 

)197 /0 ( 
07 /4 

)666 /0 ( 

𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐹𝐹𝐹𝐹 
277 /1 

)267 /0 ( 
9265 /0 

)476 /0 ( 
133 /1 

)562 /0 ( 
6843 /0 

)562 /0 ( 
27 /1 

)267 /0 ( 
59 /0 

)735 /0 ( 
 

 یک حد آستانه با تابع انتقال متغیر مستقل ریسک سیاسیبا . برآورد مدل دو رژیمی 6جدول 
 

 مدل
 متغیر 

 رژیم دوم برآورد ضرایب در  برآورد قسمت غیرخطی مدل برآورد قسمت خطی مدل در رژیم اول
 آماره آزمون  ضریب آماره آزمون  ضریب آماره آزمون  ضریب

LPCGDP 396 /1 *783 /3 589 /7 *149 /2 985 /8 *204 /2 

LIFEXP 2555 /0 3570 /0 501 /1 *37 /11 756 /1 *598 /3 
INF 0466 /0 - *191 /3 - - - 0466 /0 - *191 /3 - 
RIR 1793 /0 - 4112 /0 - - - 1793 /0 - 4112 /0 - 

EDU 2356 /0 *769 /3 - - 2356 /0 *769 /3 
URBANPOP 3655 /0 **560 /1 7330 /0 *119 /2 098 /1 *366 /2 

 آزمون  آماره  𝛾𝛾𝛾𝛾𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 آماره آزمون  𝜃𝜃𝜃𝜃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃  برآورد پارامترهاي غیرخطی در مدل ریسک سیاسی
72 /73 *05 /37 07 /60 *395 /1 

 
 
 
 
 
 
 

 
  

جدول 5. آزمون تعداد بهینه رژیم )حد آستانه( انتقال ملایم در مدل پانل

جدول 6: برآورد مدل دو رژیمی  با  یک حد آستانه با تابع انتقال متغیر مستقل ریسک سیاسی
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خاورمیانه افزایش می یابد.
شکل  سیاسی  به  ریسک  انتقال  متغیر  برای  ملایم  انتقال  تابع 
معادله )4( برآورد می گردد. نمودار دو بعُدی 1 نیز تابع لاجیت انتقال 

ملایم برآوردی  شماره )5( برای ریسک سیاسی را نشان می دهد.

 

 
 تقال ملایم برآورد شده در مدل با ریسک سیاسیتابع ان :1نمودار

 

  

 

 

 
 

 
 تولید ناخالص داخلی  -در فضای ریسک سیاسیتابع واکنش متغیر انتقال ملایم برآوردی   :1شکل 

 
جیت انتقال ملایم برآوردی  نیز تابع لا   1نمودار دو بُ.دی  گردد.  ( برآورد می 4به شکل م.ادله )تابع انتقال ملایم برای متغیر انتقال ریسک سیاسی  

 دهد.  ( برای ریسک سیاسی را نشان می5شماره )
ĝ(POLi,t;  γ̂POL, θ̂POL) = [1 + exp (−۶۰/۰۷(POLi,t − ۷۳/۷۲))]−1                 (5 )  

( و نحوه X  یمحور افق  یسرانه )رو  یقیحق  یناخال  داخل  دیتول  ریمتغ  ی ا است. اما اثر آستانه   1نمودار    یسه بُ.د  ریهمان تصو  1  یشکل سه بُ.د
  هاست( ب  م یرژ  ریینقطه تغ  کنندهنیی= ت. Y 72/73  θ ̂_POL  ی)نقطه شکست محور افق  نیپائ  یاسیس  سکی با ر  م یرژ  از  ریمتغ  نیا  میانتقال ملا

  م یدر تابع انتقال ملا  یاسیس  سکیمختلف ر   ریتابع واکنش است که از مقاد  ریمقاد  زین  ی. محور عموددهدیبالا را نشان م  یاسیس  سکیبا ر   میرژ
صفر    کیسرعت نزد  ریمس  ی= است که در ابتدا و انتها07/60γ _̂POL  می دو رژ  نیانتقال ب  یسرعت بالا   لیه دلب  ی. شکست منحنگرددی محاسبه م

 شده است.   یو شکست در منحن  یاست که منجر به انتقال ناگهان  یعمود  هیرو  انهیاست و در م  یافق  هیروو  
آستانه برابر    زانیو م=  γ _̂POL  3685/0برابر    میدو رژ  نیسرعت انتقال ب  ی اقتصاد  سکیر  میدر مدل با تابع انتقال ملا  7جدول    جیتوجه به نتا  با

00/30θ _̂POL .00/30بالاتر از  یاقتصاد سکیبا ر یکشورها ی .نی= است θ _̂POL رکمت یو کشورها نیپائ سکیر  میبا رژ یکشورها 50= تا 
  ، یاآستانه   میبه عنوان تابع انتقال ملا  ی اقتصاد   سکیر  ریگرفتن متغبالا هستند. با در نظر    سکیر  میبا رژ  ی= تا صفر کشورها00/30θ _̂POLاز  
شاخ  به بالاتر از    شی)افزا  یاقتصاد  سکیاست و با کاهش ر  یااثر آستانه   یدارا  خیضر  شیسرانه به صورت افزا  یناخال  داخل  دی تول  یرهایمتغ
به صورت    ی ااثر آستانه  یدارا  زی و تورم ن  یبه زندگ دیام ری. متغابدیی م  شی زااف   یزندگ  مهیسرانه ب  یسرانه بر تقاضا   یناخال  داخل  دیتول  ری(، تأث30
  مهیسرانه ب  یا و کاهش تورم بر تقاض  یبه زندگ  دیام  شی(، افزا30شاخ  به بالاتر از    شی)افزا  یاقتصاد   سکیاست و با کاهش ر  ریمتغ  یدار م.نا
  ی رهای. متغ ستین یزندگ یهامهیب ی بر تقاضا یدارم.نا ریتأث یکماکان دارا  زیبهره ن نرخ ریخواهد داشت. متغ ی مثبت و منف ریتأث خیبه ترت یزندگ
 دارند.   یزندگ  یهامه یب  یبر تقاضا  یدارمثبت و م.نا  ریتأث  زین  ینیو درجه شهرنش  یباسواد 

  )5(

شکل سه بعُدی 1 همان تصویر سه بعُدی نمودار 1 است. اما اثر 
آستانه ای متغیر تولید ناخالص داخلی حقیقی سرانه )روی محور افقی 
با ریسک سیاسی پائین  از رژیم  انتقال ملایم این متغیر  X( و نحوه 
)نقطه شکست محور افقی θ ̂_POL =73/72 Y تعیین کننده نقطه 
می دهد.  نشان  را  بالا  سیاسی  ریسک  با  رژیم  به  است(  رژیم  تغییر 
مختلف  مقادیر  از  که  است  واکنش  تابع  مقادیر  نیز  عمودی  محور 
شکست  می گردد.  محاسبه  ملایم  انتقال  تابع  در  سیاسی  ریسک 
 γ _̂POL=60/07 منحنی به دلیل سرعت بالای انتقال بین دو رژیم
است که در ابتدا و انتهای مسیر سرعت نزدیک صفر و رویه افقی است 
و در میانه رویه عمودی است که منجر به انتقال ناگهانی و شکست 

در منحنی شده است.

انتقال ملایم ریسک  با تابع   با توجه به نتایج جدول 7 در مدل 
γ _̂POL  و   =0/3685 برابر  رژیم  دو  بین  انتقال  سرعت  اقتصادی  
میزان آستانه برابر θ ̂_POL=30/00 است. یعنی کشورهای با ریسک 
اقتصادی بالاتر از θ ̂_POL =30/00 تا 50 کشورهای با رژیم ریسک 
با  تا صفر کشورهای   θ _̂POL=30/00 از پائین و کشورهای کمتر 
رژیم ریسک بالا هستند. با در نظر گرفتن متغیر ریسک اقتصادی  به 
عنوان تابع انتقال ملایم آستانه ای، متغیرهای تولید ناخالص داخلی 
سرانه به صورت افزایش ضریب دارای اثر آستانه ای است و با کاهش 
ریسک اقتصادی )افزایش شاخص به بالاتر از 30(، تأثیر تولید ناخالص 
متغیر  می یابد.  افزایش  زندگی  بیمه  تقاضای سرانه  بر  داخلی سرانه 
معنا داری  به صورت  آستانه ای  اثر  دارای  نیز  تورم  و  زندگی  به  امید 
بالاتر  به  )افزایش شاخص  اقتصادی  با کاهش ریسک  و  متغیر است 
از 30(، افزایش امید به زندگی و کاهش تورم بر تقاضای سرانه بیمه 
زندگی به ترتیب تأثیر مثبت و منفی  خواهد داشت. متغیر نرخ بهره 
نیز کماکان دارای تأثیر معنا داری بر تقاضای بیمه های زندگی نیست. 
متغیرهای  باسوادی و درجه شهرنشینی نیز  تأثیر مثبت و معنا داری بر 

تقاضای بیمه های زندگی دارند.
انتقال ملایم آستانه ای، متغیرهای تولید ناخالص  به عنوان تابع 

  
  

  
  

  
   

  تقال ملايم برآورد شده در مدل با ريسك سياسيتابع ان :1نمودار
  

    

  

  

 

 

 

 

  توليد ناخالص داخلي   -در فضاي ريسك سياسيتابع واكنش متغير انتقال ملايم برآوردي   :1شكل 
   

شکل 1: تابع واکنش متغیر انتقال ملایم برآوردی  در فضای ریسک سیاسی- تولید ناخالص داخلی

نمودار1: تابع انتقال ملایم برآورد شده در مدل با ریسک سیاسی
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نشریه علمی پژوهشنامه بیمه دوره 10 ، شماره 1، زمستان 1399، شماره پیاپی 35، ص    14-1

و  است  آستانه ای  اثر  دارای  افزایش ضریب  سرانه  به صورت  داخلی 
تأثیر  از 30(،  بالاتر  به  )افزایش شاخص  اقتصادی  ریسک  کاهش  با 
افزایش  زندگی  بیمه  سرانه  تقاضای  بر  سرانه  داخلی  ناخالص  تولید 
می یابد. متغیر امید به زندگی و تورم  نیز دارای اثر آستانه ای به صورت 
معنا داری متغیر است و با کاهش ریسک اقتصادی )افزایش شاخص به 
بالاتر از 30(، افزایش امید به زندگی و کاهش تورم بر تقاضای سرانه 
بیمه زندگی به ترتیب تأثیر مثبت و منفی  خواهد داشت. متغیر نرخ 
بهره نیز کماکان دارای تأثیر معنا داری بر تقاضای بیمه های زندگی 
و  مثبت  نیز  تأثیر  شهرنشینی  درجه  و  متغیرهای  باسوادی  نیست. 

معنا داری بر تقاضای بیمه های زندگی دارند.
با توجه به نتایج جدول 7، تابع انتقال ملایم برای متغیر  ریسک 
اقتصادی  به شکل معادله )6( برآورد می گردد. نمودار دو بعُدی 2 نیز 
تابع انتقال ملایم برآورد شده برای ریسک اقتصادی را نشان می دهد. 
محور عمودی نمودار )2( تابع لاجیت برآورد شده شماره )6( است و 
محور افقی ریسک اقتصادی  است و نقطه انحنا نیز 30 است که همان 

نقطه تغییر رژیم را نشان می دهد. 

ای است و با کاهش ریسک  دارای اثر آستانه   به صورت افزایش ضریخای، متغیرهای تولید ناخال  داخلی سرانه  به عنوان تابع انتقال ملایم آستانه 
یابد. متغیر امید به زندگی و  (، تأثیر تولید ناخال  داخلی سرانه بر تقاضای سرانه بیمه زندگی افزایش می30اقتصادی )افزایش شاخ  به بالاتر از  

(، افزایش امید به زندگی و  30)افزایش شاخ  به بالاتر از داری متغیر است و با کاهش ریسک اقتصادی ای به صورت م.نانیز دارای اثر آستانه تورم 
داری بر تقاضای  خواهد داشت. متغیر نرخ بهره نیز کماکان دارای تأثیر م.ناکاهش تورم بر تقاضای سرانه بیمه زندگی به ترتیخ تأثیر مثبت و منفی 

 های زندگی دارند. داری بر تقاضای بیمهثبت و م.نا تأثیر مباسوادی و درجه شهرنشینی نیز  های زندگی نیست. متغیرهای  بیمه
 

 اقتصادی  سک یمستقل ر ریحد آستانه با تابع انتقال متغ کیبا   مییدو رژ مدل برآورد :7جدول 
 

 مدل 
 متغیر

 برآورد قسمت خطی مدل 
 برآورد ضرایخ در  برآورد قسمت غیرخطی مدل  رژیم اول 

 رژیم دوم
 آماره آزمون  ضریخ ون آماره آزم  ضریخ آماره آزمون  ضریخ

LPCGDP 123/7 *199/2 671/1 405/1 794/8 *924/1 
LFEEXP 917/0 623/0 381/1 602/0 298/2 **653/1 

INF 152/0- 255/1- 110/0 913/0 042/0- *317/3 - 
RIR 240/0- 429/0- 428/1- 779/4 668/1- 163/1- 
EDU 303/0 *264/2 - - 303/0 *264/2 

URBANPOP 263/0 **599/1 - - 263/0 **599/1 

 آزمون   آماره 𝛾𝛾𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 آماره آزمون  𝜃𝜃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 اقتصادی برآورد پارامترهای غیرخطی در مدل ریسک  
00/30 *۸۰۸/4 3685/0 *008/4 

 

 
 برای ریسک اقتصادی . تابع انتقال ملایم برآوردی 2نمودار 

 
  میتابع انتقال ملا  زین  2  ینمودار دو بُ.د.  گرددی ( برآورد م6به شکل م.ادله )  ی اقتصاد  سکیر  ریمتغ  یبرا   می، تابع انتقال ملا7جدول    جیبا توجه به نتا
  ی اقتصاد   سکیر  یمحور افق  و( است  6برآورد شده شماره )   تی( تابع لاج2نمودار )   ی. محور عمود دهدی را نشان م  یاقتصاد   سکیر  یبرآورد شده برا

 .  دهدیرا نشان م  میرژ  رییاست که همان نقطه تغ  30  زیاست و نقطه انحنا ن
 

ĝ(ECOi,t;  γECO, θECO) = [1 + exp (−۰/۳۶85(ECOi,t − ۳۰/۰۰))]−1                 (6)  

( و نحوه X  یمحور افق  یسرانه )رو  یقیحق  یناخال  داخل  دیتول  ریمتغ  ی ا است. اما اثر آستانه   2نمودار    یسه بُ.د  ریهمان تصو  2  یسه بُ.د  شکل
است( به    میرژ  ریینقطه تغ  کنندهنیی= ت.Y 00/30  θ ̂_POL  ی)نقطه شکست محور افق  نیپائ  یاقتصاد   سکیبا ر  میاز رژ  ریمتغ  نیا  میانتقال ملا

در تابع انتقال محاسبه    یاقتصاد   سکیمختلف ر  ریتابع واکنش است که از مقاد  ریمقاد  زین  ی. محور عمود دهدیبالا را نشان م   یاقتصاد  سکیبا ر  میرژ
 ه است. یشب  میملا  خیبا ش  تیتابع لاج  کی= است که به شکل  0γ _̂POL/ 3685  میدو رژ  نیانتقال ب  نیسرعت پائ  لیبه دل  یمنحن  ی. انحنا گرددیم

 )6(

شکل سه بعُدی 2 همان تصویر سه بعُدی نمودار 2 است. اما اثر 
آستانه ای متغیر تولید ناخالص داخلی حقیقی سرانه )روی محور افقی 
X( و نحوه انتقال ملایم این متغیر از رژیم با ریسک اقتصادی پائین 
)نقطه شکست محور افقی θ ̂_POL =30/00 Y تعیین کننده نقطه 
بالا را نشان می دهد.  اقتصادی  با ریسک  تغییر رژیم است( به رژیم 
مختلف  مقادیر  از  که  است  واکنش  تابع  مقادیر  نیز  عمودی  محور 
ریسک اقتصادی در تابع انتقال محاسبه می گردد. انحنای منحنی به 
دلیل سرعت پائین انتقال بین دو رژیم γ ̂_POL=0/3685 است که 

به شکل یک تابع لاجیت با شیب ملایم شبیه است.
 در مدل با ریسک مالی  تمام متغیرها در مدل غیرخطی به منظور 
آزمون وجود اثرات آستانه ای در تمام متغیرهای توضیحی وارد شدند. با 
توجه به نتایج جدول 8 در مدل با تابع انتقال ریسک مالی سرعت انتقال 
θ ̂_=29/2 و میزان آستانه برابر  γ ̂_POL=0/049 بین دو رژیم برابر
 θ ̂_POL =29/2 است. یعنی کشورهای با ریسک مالی  بالاتر از POL 
کشورهای با رژیم ریسک مالی پائین و کشورهای کمتر از این عدد 
کشورهای با رژیم ریسک مالی بالا هستند. با در نظر گرفتن متغیر 
ریسک مالی  به عنوان تابع انتقایل ملایم آستانه ای، متغیرهای تولید 
ناخالص سرانه، نرخ امید به زندگی، نرخ باسوادی و درجه شهرنشینی 

 تابع انتقال متغیر مستقل ریسک اقتصاديبا یک حد آستانه با دو رژیمی  برآورد مدل  :7جدول 
 

 مدل
 متغیر 

 برآورد قسمت خطی مدل
 رژیم اول

 برآورد قسمت غیرخطی مدل
 برآورد ضرایب در 

 رژیم دوم 
 آماره آزمون  ضریب آماره آزمون  ضریب آماره آزمون  ضریب

LPCGDP 123 /7 *199 /2 671 /1 405 /1 794 /8 *924 /1 

LFEEXP 917 /0 623 /0 381 /1 602 /0 298 /2 **653 /1 
INF 152 /0 - 255 /1 - 110 /0 913 /0 042 /0 - *317 /3- 
RIR 240 /0 - 429 /0 - 428 /1 - 779 /4 668 /1 - 163 /1 - 
EDU 303 /0 *264 /2 - - 303 /0 *264 /2 

URBANPOP 263 /0 **599 /1 - - 263 /0 **599 /1 

 آزمون  آماره  𝛾𝛾𝛾𝛾𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑃𝑃𝑃𝑃 آماره آزمون  𝜃𝜃𝜃𝜃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑃𝑃𝑃𝑃 اقتصادي برآورد پارامترهاي غیرخطی در مدل ریسک 
00 /30 *088 /4 3685 /0 *008 /4 

 
 

  

جدول 7: برآورد مدل  دو رژیمی  با یک حد آستانه با تابع انتقال متغیر مستقل ریسک اقتصادی

  
 براي ريسك اقتصادي . تابع انتقال ملايم برآوردي 2نمودار 

   
نمودار 2: تابع انتقال ملایم برآوردی  برای ریسک اقتصادی
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با کاهش  و  اثر آستانه ای هستند  و دارای  افزایش ضریب  به صورت 
ریسک مالی )افزایش شاخص به بالاتر از 29/2(، تأثیر آنها بر تقاضای 
باسوادی  نرخ  آستانه ای  تغییر  می یابد.  افزایش  زندگی  بیمه  سرانه 
بسیار ناچیز است که ممکن است به دلیل در نظر گرفتن نرخ ثبت 
نام )باسوادی( به عنوان شاخص جایگزین باشد. متغیر تورم به صورت 
ریسک  به  رژیم  تغییر  و  است  آستانه ای  اثر  دارای  ضریب  کاهش 
پائین تر حسایت تقاضای بیمه زندگی به تورم را کاهش می دهد که 
نشان می دهد در شرایط با ریسک پائین بیمه به عنوان یک دارایی 
پایدار شناخته می شود. متغیر نرخ بهره در هر سه مدل دارای تأثیر 

معنا داری بر تقاضای بیمه های زندگی نیست.
با توجه به نتایج جدول 8 تابع انتقال ملایم برای متغیر ریسک 
مالی به شکل معادله )7( برآورد می گردد. نمودار دو بعُدی )3( نیز 

تابع انتقال ملایم برآوردی  برای ریسک مالی  را نشان می دهد.

  )7(
       

 دهد. را نشان می درصد  10و  1داری در سطح  معنیبه ترتیب  * و **  نشانه 
 

 
برای ریسک مالی یتابع انتقال ملایم برآورد  .3نمودار    

 
  میتابع انتقال ملا زی( ن3) ی. نمودار دو بُ.دگرددی( برآورد م7به شکل م.ادله ) یمال سکیر ریمتغ یراب میتابع انتقال ملا 8جدول  جیبا توجه به نتا

 .دهدیرا نشان م   یمال  سکیر  یبرا   یبرآورد
ĝ(FINi,t; γFIN, θFIN) = [1 + exp (−0/049(FINi,t − 29/2))]−1  (7           )  

( و نحوه Xی حقیقی سرانه )روی محور افقی  ای متغیر تولید ناخال  داخلاست. اما اثر آستانه   3نمودار  همان تصویر سه بُ.دی    3شکل سه بُ.دی  
Y 2/29 𝜃𝜃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃انتقال ملایم این متغیر از رژیم با ریسک مالی پائین )نقطه شکست محور افقی  کننده نقطه تغییر رژیم است( به رژیم با  ت.یین =

گردد.  مختلف ریسک مالی در تابع انتقال محاسبه میدهد. محور عمودی نیز مقادیر تابع واکنش است که از مقادیر  ریسک مالی بالا را نشان می 
049/0�̂�𝛾𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃انحنای کم و تقریخ خطی، منحنی به دلیل سرعت بسیار پائین انتقال بین دو رژیم   است که به شکل یک تابع لاجیت با شیخ    =

 بسیار ملایم برآورد شد. 

 
 

 تولید ناخالص  -سک اقتصادی  در فضای ریتابع واکنش متغیر انتقال ملایم برآوردی   :3شکل 

 
 و بحث   ایجنت
دو    نیو سرعت انتقال ب  2/29و    00/30،  72/73برابر    خیبه ترت  یو مال  یاقتصاد   ،ی اسیس  یهاسک یمدل با رنشان داد حد آستانه    یبرآورد   جینتا  
است که منجر به   یاسیس  سک یل مربوط به رسرعت انتقا   نیاست. بالاتر  049/0و    3685/0،  07/60برابر    خ یشده به ترت  ادی  یهامدلدر    میرژ

  خیکم و تقر  اریبس  یاست که منجر به انحنا  یمال  سکیمربوط به رسرعت انتقال    نیشده است. کمتر  یسه ب.د  هیانتقال و رو  تیلاج  یشکست منحن

شکل سه بعُدی 3 همان تصویر سه بعُدی نمودار 3 است. اما اثر 
آستانه ای متغیر تولید ناخالص داخلی حقیقی سرانه )روی محور افقی 

X( و نحوه انتقال ملایم این متغیر از رژیم با ریسک مالی پائین )نقطه 
P̂OLθ تعیین کننده نقطه تغییر رژیم  =  29/2 Y شکست محور افقی
است( به رژیم با ریسک مالی بالا را نشان می دهد. محور عمودی نیز 
مقادیر تابع واکنش است که از مقادیر مختلف ریسک مالی در تابع 
انتقال محاسبه می گردد. انحنای کم و تقریب خطی، منحنی به دلیل 
POLγˆ است که به  = سرعت بسیار پائین انتقال بین دو رژیم 0/049

شکل یک تابع لاجیت با شیب بسیار ملایم برآورد شد.

نتایج و بحث
ریسک های  با  آستانه  مدل  حد  داد  نشان  برآوردی  نتایج    
 29/2 و   30/00  ،73/72 برابر  ترتیب  به  مالی  و  اقتصادی  سیاسی، 
برابر  ترتیب  به  یاد شده  بین دو رژیم  در  مدل های  انتقال  و سرعت 
به  مربوط  انتقال  بالاترین سرعت  است.  60/07، 0/3685 و 0/049 
انتقال و  به شکست منحنی لاجیت  ریسک سیاسی است که منجر 
رویه سه بعدی شده است. کمترین سرعت انتقال  مربوط به ریسک 
تابع  خطی  به  تقریب  و  کم  بسیار  انحنای  به  منجر  که  است  مالی 
انتقال لاجیت شده است. نتایج برآوردی  مدل های سه گانه بالا نشان 
معنی داری  بر  تاثیر  و  نیست  آستانه ای  اثر  دارای  بهره  می دهد  نرخ 

  
 
 

 توليد ناخالص داخلي - در فضاي ريسك اقتصاديتابع واكنش متغير انتقال ملايم برآوردي  :2شكل 
    با یک حد آستانه با تابع انتقال متغیر مستقل ریسک مالی برآورد مدل دو رژیمی  :8جدول   

 

 مدل
 متغیر 

 برآورد قسمت خطی مدل
 رژیم اول

 برآورد قسمت غیرخطی مدل
 برآورد ضرایب در 

 رژیم دوم 
 آماره آزمون  ضریب آماره آزمون  ضریب آماره آزمون  ضریب

LPCGDP 436 /5  3 /775* 156 /4  802 /0  592 /9  1 /583* 
LFEEXP 087 /3  5 /309* 663 /4  559 /0  750 /7  7 /892* 

INF 646 /0 -  -1 /802** 092 /0  125 /0  553 /0 -  -23 /07* 
RIR 923 /2 -  066 /1 -  910 /2  864 /0  013 /0 -  016 /0 -  
EDU 087 /4  246 /1  601 /0  120 /0  688 /4  2 /501* 

URBANPOP 754 /1  130 /1  569 /2  270 /1  323 /4  1 /645** 

𝜃𝜃𝜃𝜃𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹 برآورد پارامترهاي غیرخطی در مدل ریسک مالی  آزمون  آماره    𝛾𝛾𝛾𝛾𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹  آزمون  آماره  
2 /29  1 /962** 049 /0  4 /106* 

 دهد. درصد را نشان می  10و  1داري در سطح معنی به ترتیب نشانه * و **        
 
 

جدول 8: برآورد مدل دو رژیمی  با یک حد آستانه با تابع انتقال متغیر مستقل ریسک مالی

شکل  2: تابع واکنش متغیر انتقال ملایم برآوردی  در فضای ریسک اقتصادی-تولید ناخالص داخلی
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بازارهای  مالی  توسعه  از  عدم  می تواند  که  ندارد  زندگی  بیمه  سرانه 
دولتی  و  بهره  نرخ  دستوری  تعیین  و  پول  بازار  در  دخالت  مالی، 
بودن سیستم بانکی در کشورهای مورد تحلیل ناشی شود.  در سطح 
ثبت  نرخ  مانند  متغیرها  برخی  بودن سطوح  پائین  مطالعه کشوری، 
نام در مدارس )باسوادی(، نرخ شهرنشینی، امید به زندگی و  نرخ حق 
به  نسبت  عمان  و  مصر  لبنان،  عراق،  مانند  کشورها  برخی  در  بیمه 
میانگین جهانی، رشد این متغیرها باید تأثیر بیشتری بر  متغیر وابسته 
نسبت کشورهای توسعه یافته داشته باشد و ضرایب بزرگ تر از سایر 
مطالعات انجام شده برای یک کشور خاص یا کشورهای توسعه یافته 
باشد. همچنین، اگر   متغیرها  به صورت لگاریتمی  وارد مدل می شدند 
سطح  که  می دهد  نشان  مطالعات  اما  بود.  ملموس تر  بسیار  ضرایب 
با  رژیم  در  است.  بیشتری  توضیح دهندگی  قدرت  دارای  متغیرها 
ریسک مالی کمتر حساسیت تقاضای بیمه های زندگی به نرخ تورم 
کمتر است و بیمه زندگی به عنوان یک دارایی با بازدهی بلندمدت 
شناخته می  شود. نتایج این پژوهش در تأثیر نرخ تورم بر تقاضای بیمه 
 Sehat (2007( و   Momeni Vesalian et al. (2013  )  مطالعه  با 
به  امید  و  سرانه  حقیقی  داخلی  ناخالص  تولید  دارد.  مطابقت 
نتیجه  با  که  است  آستانه ای  اثر  دارای  مدل  سه  هر  در  نیز  زندگی 

Rezaza-  ،Dehghani and Sheikh Rezaie (2017) مطالعه 
 Kunreuther and Pauly (2018) و   deh et al. (2018) 
مالی کمتر، حسایست  و  با ریسک سیاسی  رژیم  در  دارد.  همخوانی 
تقاضای بیمه زندگی نسبت به شهرنشینی بیشتر است که با نتیجه 
مطالعه Sehat (2007) و Peykarjou et al. (2011) منطبق است. 
تأثیر  کمتری،  مالی  ریسک  با  رژیم  در  نیز  )باسوادی(  نام  ثبت  نرخ 
مطالعه نتیجه  با  که  دارد  زندگی  بیمه  تقاضای  بر  بیشتری   جزئی 

 Sehat (2007)  ،Momeni vesalian et al. (2013  )  
پژوهش  این  ضرایب  مقایسه  دارد.  مطابقت   Li (2008)  و  
می دهد  مانندLee et al. (2013)  نشان  مطالعات  سایر  با 
خاورمیانه،  کشورهای  در  داده ها  بالای  واریانس  دلیل   به 
Lee et al. (2013) پژوهش  با  مطالعه  این  ضرایب   اندازه 
  Peykarjou et al. (2011) تفاوت دارد. ضرایب متغیرها در مطالعه 
و  بزرگ تر  مراتب  به  نیز    Safarzadeh and Jafari (2014)  و 
نزدیک به ضرایب این پژوهش  بودند. به این ترتیب با توجه به نتایج 
برآوردی توابع انتقال و سرعت انتقال، پیشنهاد می گردد دولت ها در 
کشورهای مورد مطالعه به کاهش  ریسک سیاسی بیشترین توجه را داشته 
 Shahbazi and Saleki (2018) باشند. نتایج این پژوهش با مطالعه 

  
براي ريسك مالي يتابع انتقال ملايم برآورد  .3نمودار   

 

نمودار 3: تابع انتقال ملایم برآوردی  برای ریسک مالی

  
  

 توليد ناخالص -سك اقتصادي در فضاي ريتابع واكنش متغير انتقال ملايم برآوردي  :3شكل 
 

شکل 3: تابع واکنش متغیر انتقال ملایم برآوردی  در فضای ریسک اقتصادی - تولید ناخالص
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اقتصادی  رشد  و  زندگی  بیمه های  بین  داد  نشان  که  است  منطبق 
آستانه ای  اثرات  عدم  همچنین  دارد.  وجود  آستانه ای  اثر  ایران  در 
می دهد  سه گانه  نشان  در  مدل های  حقیقی  بهره  نرخ  معنادار  و 
را  خود  طبیعی  بررسی  روند  مورد  در  کشورهای  متغیر   این 
 Feyan et al. (2011) مطالعه  طبق  زیرا  نمی نماید.   طی 
در کشورهای توسعه یافته این متغیر بر تقاضای بیمه تأثیر معناداری 
دارد. اما در کشورهای با عمق کم بازار پول و سرمایه،  صنعت بانکداری 
دولتی و دستوری بودن نرخ بهره، بازدهی صنعت بیمه نمی تواند   به 
خریداران بیمه های زندگی علامت درست  ارسال کند که در نهایت به 

کاهش تقاضا برای بیمه های زندگی  منجر شده است. 

جمع بندی و پیشنهادها
  این پژوهش با استفاده از مدل رگرسیون پانل انتقال ملایم آستانه ای 
به ارزیابی اثر رژیم های مختلف ریسک های کلان سیاسی، اقتصادی  و 
مالی   در تأثیر متغیرهای تولید ناخالص داخلی حقیقی سرانه، نرخ امید 
به زندگی، نرخ بیکاری، نرخ تورم، نرخ باسوادی و درجه شهرنشینی بر 
تقاضای سرانه بیمه  زندگی در کشورهای منتخب خاورمیانه در دوره 
این که متغیرهای  به  توجه  با  پرداخته است. همچنین   1990-2017
تولید ناخالص داخلی حقیقی سرانه و امید به زندگی در هر سه سطوح 
ریسک دارای اثر آستانه ای هستند، پیشنهاد می گردد کشورهای مورد 
مطالعه با تمرکز بر کاهش ریسک های سیاسی، اقتصاد و مالی در جهت 
توسعه  می گردد  پیشنهاد  پایان  در  بردارند.  گام  بیمه  صنعت  تحول 
بهره حقیقی طبیعی در  به منظور تعیین نرخ  بازارهای پولی و مالی 
دستور کار قرار  گیرد. همچنین نرخ تورم به دلیل تغییر ترجیحات پولی 
بر تقاضای بیمه زندگی در کشورهای منتخب خاورمیانه تأثیر منفی 
اتخاذ  و  مرکزی  بانک  استقلال  افزایش  با  پیشنهاد می گردد  که  دارد 
سیاست های پولی منسجم،  نرخ تورم کنترل گردد. در نهایت،  پیشنهاد 
در  دخیل  پارامترهای  کاهش  به  نسبت  منتخب  کشورهای  می گردد 
 افزایش ریسک های سیاسی، اقتصاد و مالی مورد اشاره  شاخص  راهنمای 
بین المللی ریسک کشوری اقدام نمایند تا ریسک سرمایه گذاری در  بیمه 
زندگی کاهش یابد. برای مطالعات آتی نیز پیشنهاد می گردد، مدل فوق 

برای بیمه های غیرزندگی  برآورد و نتایج با این مطالعه  مقایسه شود.

مشارکت نویسندگان
و  بود  مقاله  تحریر  و  موضوع  ادبیات  انجام  اول  نویسنده  وظیفه 
نویسنده دوم کار جمع آوری داده ها و تخمین مدل را انجام داده است.
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