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Objective: The existence of several problems in the distribution of risks in the 
insurance industry and the claims of large insurance companies that are not 
reimbursed for long periods of time and the amount of claims are added day by 
day, has necessitated the use of new financial tools to solve the problems of the 
insurance industry. In the meantime, one of the new financial derivative tools 
that provide additional help to cover and transfer risk and as one of the 
insurance securities can help to balance the risk and release the capacity to 
hold all risks in insurance and reinsurance companies, is non-life insurance 
swaps. In addition, the different view of insurance companies on risks and the 
probability of their occurrence can lead to the formation of the insurance 
exchange market, especially the exchange of catastrophic events. Therefore, 
the current research is aimed at investigating the risks of the non-life insurance 
exchange market and the different types of risks associated with the two 
operational models of the non-life insurance exchange market and providing 
different methods of covering these risks. 
Methodology: By conducting library studies and using the analytical-descriptive 
method and asking experts and the focus group method consisting of 
reinsurance experts, the risks of the non-life insurance exchange market and 
the risks of non-life insurance exchange instruments have been examined and 
the types of methods of covering these risks have been stated. 
Findings: Non-life insurance exchange market risks include country risk, political 
risk, and moral risk, and non-life insurance exchange instrument risks include 
liquidity risk, exchange rate risk, marketability risk, credit risk, basis risk, and 
operational risk. 
Conclusion: One of the dimensions of the implementation of the non-life 
insurance exchange market is the examination of their risks, which was 
discussed in this research and methods were also presented to cover these 
risks. 
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 ییو راهکارها رانیا مهیو صنعت ب هیدر بازار سرما یرزندگیغ یها مهیبازار معاوضات ب یها سکیر

 ها جهت پوشش آن
 
3انیموسو دعباسیس ،2یریام یمانیغلامرضا سل ،،*1رطاهریمحمد جواد م دیس  

 

رانیدانشگاه امام صادق، تهران، ا ت،یریو مد یدانشکده معارف اسلام ،یمال تیریگروه مد 9  
رانیدانشگاه الزهرا، تهران، ا ،یو اقتصاد یتماعدانشکده علوم اج ،یگروه حسابدار 2  
رانیتهران، ا ،یاسلام شهیپژوهشگاه فرهنگ و اند ،یاسلام یها پژوهشکده نظام ،یگروه اقتصاد اسلام 4  

:دهیچک  عات مقالهلااط 

که تا  مهیبزرگ ب یها و مطالبات شرکت مهیصنعت ب یها سکیر عیدر توز یهدف: وجود مشکلات متعدد

 نینو یابزارها یریکارگ به شود، یمطالبات اضافه م زانیو روز به روز بر م شود یبازپرداخت نم یطولان یها مدت

که  یمشتقه مال نینو یاز ابزارها یکی ن،یب نینموده است. در ا یرا ضرور مهیجهت حل مشکلات صنعت ب یمال
به توازن  تواند یم یا مهیهادار باز اوراق ب یکیو به عنوان  کند یم سکیبه پوشش و انتقال ر یکمک مضاعف

معاوضات  د،یکمک نما ییاتکا مهیو ب مهیب یها در شرکت ها سکیر هیکل ینگهدار تیظرف یو آزادساز سکیر

به  تواند یها م و احتمال وقوع آن ها سکیبه ر مهیب یها متفاوت شرکت گاهبر آن، ن است. علاوه یرزندگیغ یها مهیب
پژوهش حاضر با  ن،یمنجر شود. بنابرا زیآم خصوصاً معاوضات حوادث فاجعه یا همیبازار معاوضات ب یریگ شکل

مترتب بر دو مدل  یها سکیو اقسام مختلف ر یرزندگیغ یها مهیبازار معاوضات ب یها سکیر یهدف بررس

 شکل گرفته است. ها سکیر نیمختلف پوشش ا یها و ارائه روش یرزندگیغ یها مهیبازار معاوضات ب یاتیملع

 یو پرسش از خبرگان و روش گروه کانون یفیتوص-یلیو به روش تحل یا : با انجام مطالعات کتابخانهیشناس وشر

ابزار معاوضات  یها سکیو ر یرزندگیغ یها مهیبازار معاوضات ب یها سکیر ،ییاتکا مهیمتشکل از خبرگان ب

 است. دهین گردایب ها سکیر نیپوشش ا یها شده و انواع روش یبررس یرزندگیغ یها مهیب

و  یاخلاق سکیو ر یاسیس سکیر ،یکشور سکیشامل ر یرزندگیغ یها مهیبازار معاوضات ب یها سکی: رها افتهی

 سکیر ،یریبازارپذ سکینرخ ارز، ر سکیر ،ینگینقد سکیشامل ر یرزندگیغ یها مهیابزار معاوضات ب یها سکیر

 است. یاتیعمل سکیمبنا و ر سکیر ،یاعتبار

ها است که در  آن یها سکیر یبررس یرزندگیغ یها مهیبازار معاوضات ب شدن ییاز ابعاد اجرا یکی: یریگ جهینت

 .دیارائه گرد ها سکیر نیپوشش ا یبرا زین ییها پژوهش به آن پرداخته شد و روش نیا
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 مقدمه

های اقتصادی تنها مجاز به استفاده از ابزارهایی هستند که مطابق با شرع مقدس باشد. از گذاری و تأمین مالی طرحمسلمانان برای سرمایه
های آن ابزار است. معاوضات حوادث ترین ابعاد تخصصی که در طراحی هر ابزار مالی اسلامی باید بدان توجه کرد، ریسکطرفی یکی از مهم

کارگیری در صنعت بیمه و بازار سرمایه ای است که برای انتقال ریسک دو طرف معامله در جهت بهبهادار بیمهمیز یکی از ابزارهای اوراقآفاجعه

های  های غیرزندگی کمک زیادی بنماید. لذا معاوضات بیمهگیری بازار معاوضات بیمه تواند به شکلآمیز میاست. ایده معاوضات حوادث فاجعه

عنوان یکی ابزارهای مالی اسلامی با توجه به ماهیت آنها و عدم اجرایی شدن در بازار سرمایه ایران و صنعت بیمه کشور دارای ندگی نیز بهغیرز

های عملیاتی آن، ابتدا براساس های غیرزندگی و مدلهای گوناگونی خواهد بود. در مقاله پیش رو ضمن مرور ادبیات بازار معاوضات بیمهریسک

های های بازار معاوضات بیمهبندی آن به دو نوع ریسکهای آن و تقسیمتوصیفی به بررسی ریسک-ای و با روش تحلیلیطالعات کتابخانهم

شود. بنابراین، سوال ها بیان میهای پوشش این ریسکهای غیرزندگی پرداخته، سپس انواع روشهای ابزار معاوضات بیمهغیرزندگی و ریسک

های فرعی های غیرزندگی در صنعت بیمه و بازار سرمایه ایران چیست؟. سوالهای بازار معاوضات بیمهوهش این است که ریسکاصلی این پژ

های غیرزندگی های ابزار معاوضات بیمههای غیرزندگی و پوشش ریسکهای بازار معاوضات بیمهپژوهش نیز چیستی راهکارهای پوشش ریسک

 .است

 

 هشپژومروری بر پیشینه 

های آنها در داخل کشور پژوهشی صورت نگرفته است. با این حال، پژوهشآمیز و راهکارهایی پوشش ریسکدرباره معاوضات حوادث فاجعه

 .شودهای مرتبط با موضوع در ادامه مرور می

، ابزارهای تأمین مالی و انتقال «شور ایرانای با رویکرد نیاز بازار بیمه کبهادار بیمهاوراق»( در پژوهشی با عنوان 9491خامسیان و همکاران )

کارگیری در صنعت بیمه کشور را دارند جهت انطباق و ابعاد فقهی این ابزارها که قابلیت بههای بیمه را در چند مدل ارائه نموده ریسک شرکت

 اند.با فقه امامیه بررسی کرده

مالکیت متناسب با بازار سرمایه ایران و  -ل عملیاتی قرارداد سوآپ بدهیارائه مد»( در مقاله خود با عنوان 9495میرطاهر و همکاران )

های آن و راهکارهای پوشش این اند. سپس، ریسکمالکیت پرداخته –به ارائه مدل عملیاتی قرارداد سوآپ بدهی « های آنبررسی ریسک

 اند.ها را بررسی کردهریسک

های داخلی به روش تحلیلی و توصیفی به ارائه راهکار ای بیمهکمبود ظرفیت سرمایه( با هدف حل معظل اصلی 9493موسویان و همکاران)

بهادار به ارائه یک ابزار نوین مالی به نام اوراق بیمه اند. آنها با پیشنهاد تبدیل ریسک به اوراقجهت تعامل بازار سرمایه و صنعت بیمه پرداخته

 اند.ی فقه امامیه پرداختهاتکایی جهت انتقال ریسک در صنعت بیمه بر مبنا

های اوراق اجاره پرداخته و سپس ( با استفاده از دانش خبرگان مالی و روش تحلیل دلفی به مستندسازی ریسک9499طالبی و رحیمی )

گذاران دارد و برای یهاند. نتایج نشان داد ریسک نرخ ارز و تورم اولویت بالایی نزد سرمابندی کردهاولویتTOPSIS 9آنها را با استفاده از روش 

 .ها توجه شودرشد و رونق بازار باید به این ریسک

( با رویکرد فقهی به بررسی امکان استفاده از مشتقه اعتباری سوآپ نکول اعتباری جهت مدیریت ریسک 9488موسویان و موسوی بیوکی )

ق سوآپ نکول اعتباری با قراردادهای بیمه و ضمان و در قالب اند. در این مقاله فرضیه امکان تطبی اعتباری در بانکداری اسلامی پرداخته

ها، تصحیح آن به عنوان عقد مستحدث قراردادهای جدید مورد بررسی قرار گرفت و نتایج نشان داد به جهت رعایت عمومی صحت معامله
 پذیر است.امکان

ذاری و گای، قیمتبهادار بیمه تبیین روابط و ساختار اوراق همچنین، تحقیقات خارجی مرتبط با موضوع بیشتر به تعریف و ادبیات موضوع،

 مزایای آنها اختصاص دارد.

آمیز در صنایع حمل و نقل و آمیز جهت مدیریت ریسک حوادث فاجعه( به بررسی اثربخشی اوراق حوادث فاجعه2098) 2پیتروتیو و ونزیا

 پردازد.زیرساختی می

                                                
1
. Technique for Order of Preference by Similarity to Ideal Solution. 

2. Pizzutllo & Venezia 

 و همکاران رطاهریمحمد جواد م دیس
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عنوان یکی از ابزارهای مهم مالی و تعریف دقیق آن و ارائه سازوکار عملیاتی یز بهآمحوادث فاجعه ( به بررسی کامل معاوضات2099) 9برون

 رساند.گذاری آن با استفاده از توابع ریاضی بحث  را به پایان میهای قیمتپردازد سپس به ارائه روشآن می

آمیز و سایر اوراق مربوط به ریسک، به معرفی معاوضات حوادث  فاجعههای  ( ضمن مروری بر وضعیت بازار اوراق بهادار ریسک2008) 2کامینز

 کند.پردازد و مدل عملیاتی آن را با ذکر مثالی تشریح میهای آن میآمیز و بررسی ریسکفاجعه

های ز روشهای صکوک به همراه تعدادی اانواع مختلف ریسک« مدیریت ریسک ساختارهای صکوک»نامه ( در پایان2005)4ارسلان طریق 

 است.ها را بررسی نمودهپوشش آن

ها های غیر زندگی در کشور ایران و ارائه رویکرد جدید در حوزه طراحی بازار بین بیمهبنابراین، تحقیق حاضر با طراحی بازار معاوضات بیمه

نی بر معاوضات بیمه کمک نماید. البته، معاوضه ای مبتگیری بازار متشکل بیمهتواند به شکلاز نوآوری برخوردار است و استفاده از نتایج می

ای منجر به استانداردسازی و توزیع های غیررسمی و همچنین اتکایی متعارف است. اما، ایجاد بازار معاوضات بیمهها در قالبریسک بین بیمه

های بازار اولین بار به بررسی ریسک ریسک و عمق بخشی به بازار تبادل ریسک در صنعت بیمه خواهد شد. همچنین، در این مقاله برای

 آمیز پرداخته شده است.معاوضات حوادث فاجعه

 

 پژوهش مبانی نظری

( در صنعت بیمه پدیده نوظهوری است. ولی این فرایند در بازارهای مالی از سال 3بهادار کردنبهادار )تبدیل به اوراقهر چند انتشار اوراق

و بالارفتن میزان خسارت 6در نورتریج 9994و زلزله سال  9992در سال  5ای طبیعی چون طوفان اندریووجود داشته است. با وقوع بلای 9910
ای با استفاده از بهادار بیمه ای را فراهم ساخت تا انتشار اوراقخیز جهان، زمینهای در مناطق حادثهها؛ همچنین افزایش تجمع انسانی و سرمایه

ای به بازار سرمایه تبدیل شود. )سیفلو، های بیمهمالی به ابزاری برای انتقال این نوع از انواع ریسک سازی و مهندسیابداعاتی در مدل

48:9493) 

گذاران، نیازشان به نگهداری سرمایه را تقلیل های بیمه از طریق فروش ریسک به سرمایهای، تأمین مالی است. شرکتبهادار بیمههدف اول از انتشار اوراق

 های زندگی، البته منافع مالیاتی بهادار کردن بیمهدهند. برخی از تبدیل به اوراق ای را افزایش میهای جدید بیمهتوانایی خود برای ورود به رشتهو قدرت و 

 نیز به همراه دارد.

های غیرزندگی هادار بیمهبای، کارکرد اصلی صنعت بیمه یعنی انتقال ریسک است. اوراقبهادارکردن بیمهدومین هدف از تبدیل به اوراق

 (.943، 9495)عسگری و همکاران، شوند گری اتکایی منتشر میویژه بیمهگری و بهعموماً با همین منظور بیمه

بار در دنیا با رشد چشمگیری هم به لحاظ شدت و هم به لحاظ تناوب همراه بوده که دهد که وقوع حوادث فاجعهنتایج مطالعات نشان می

بودن ظرفیت بیمه اتکایی در کشور و محدودیت دسترسی به  ( همچنین پایین3:9495است. )میرطاهر و یارسرشار، ها شده زیان باعث افزایش

( نیاز به  طراحی سازوکار مناسب و منطبق با وضعیت کشورمان است که بتوان 98:9495های اتکایی خارجی)پورابراهیمی و همکاران، بیمه

گذاران که از عدم تنوع ابزارهای در دسترس در بازار ای، یک ابزار نوین مالی در بازار سرمایه را به سبد سرمایهیمهبر افزایش ظرفیت بعلاوه

توان به این مهم دست یافت. ای میبهادار بیمه( لذا با طراحی و انتشار انواع اوراق920:9496برند معرفی نماید )آقاحسینی،  سرمایه رنج می

 شود.آمیز بکارگرفته میای است که برای پوشش ریسک حوادث فاجعهبهادار بیمهآمیز هم یکی از انواع اوراقعهمعاوضات حوادث فاج

 ، پرداخته است.ای پوشش داده شدهبهادار بیمهترین خطراتی که توسط انواع اوراقشکل زیر به ارائه مهم
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 2091آمیز بر حسب ریسک در سال دث فاجعهای منتشر شده برای حوااوراق بیمه :9نمودار 

 https://www.artemis.bm منبع: 

 

ای هستند که در متوازن ساختن ریسک بسیار راهگشا هستند. از آنجایی که توزیع بهادار بیمهآمیز از جمله اوراقمعاوضات حوادث فاجعه

شود، ای تکلیفی به سمت شرکت دولتی بیمه ایران سوق داده میهریسک در صنعت بیمه ایران نامتوازن بوده و بخش قابل توجهی از ریسک

ها برای حل شود. یکی از راههای طولانی هم بازپرداخت نمیشود مطالبات حق بیمه شرکت بیمه ایران افزایش یابد که گاهی تا زمانباعث می

ها به دلیل تنوع سبد و نمود. چرا که همین ریسک تر بیمه منتقلهای کوچکها را به شرکتاین مشکل این است که بخشی از این ریسک

ای منجر به افزایش اندازی بازار معاوضات بیمه ها مورد پذیرش است. لذا راههای کوچکتر برای توسعه، از نظر آنعواملی چون علاقه شرکت

 شود.بازیگران در صنعت بیمه و توسعه صنعت بیمه می

گذاران در بازار های بیمه را باهم معاوضه کرد و سبد سرمایههای شرکتتوان ریسکای میضات بیمهبنابراین با طراحی و ایجاد بازار معاو

 د.سازی نمود تا به افزایش بازدهی آنها کمک نمای سرمایه را متنوع

های غیرزندگی در بیمههای عملیاتی بازار معاوضات های غیرزندگی به ارائه مدلدر این قسمت بعد از شرح مختصر از بازار معاوضات بیمه

 ار سرمایه ایران خواهیم پرداخت.بستر صنعت بیمه و باز

ای خود دهد با انتقال قسمتی از ریسک بیمهگرهای اتکایی( اجازه میگر )بیمهآمیز قراردادهایی هستند که به بیمههای حوادث فاجعهمعاوضه
بار طبیعی بدون گذار باشد که در معرض خطر ریسک فاجعهواند سرمایهتبه طرف مقابل، ظرفیت اضافی ریسک ایجاد کند. طرف بعدی می

( و کنتر و 9996) 9توان در مقالات بوردن وسارکارآمیز را می های اولیه درباره معاوضات حوادث فاجعهگیرد. رد پژوهشپشتوانه قرار می

 (.29: 2001، 4اند )بروجمنبیمه نام برده بهادار وابسته به( یافت که از این ابزار با عنوان اوراق9991) 2همکاران

نام گرفته، قراردادی است که طرفین به معاوضه   3آمیز وجود دارد. مدل اول که معاوضات پورتفوییدو مدل رایج درباره معاوضات حوادث فاجعه

گر دیگر را در یک های بیمهنامههای خود با بیمهنامهگر بیمهپردازند. مثلاً یک بیمهمجموعه حوادث همبسته یا ناهمسبته در یک دوره زمانی معین می

گذار الف ریسک وقوع زلزله در منطقه آسیا را با ریسک حادثه زلزله در منطقه اروپا که برای معاوضه کند. به عنوان مثال، بیمه منطقه جغرافیای دیگر

ادثه در هر منطقه، طرف مقابل که مسؤول پرداخت غرامت است ملزم به کند. بنابراین در صورت وقوع حگذار ب احتمال وقوع دارد معاوضه میبیمه

تواند این قرارداد را برای دو حادثه پرداخت خسارت تعهد کرده در قرارداد است. در این حالت دو حادثه مدنظر همبستگی نسبتاً بالایی داشتند. اما، می

با احتمال وقوع سیل در مناطق خاص را معاوضه نمود و اگر در طی دوره قرارداد هیچ  با همبستگی کمتر نیز تعریف نمود. مثلاً احتمال وقوع زلزله

 طرفین تعهدی نسبت به هم ندارند. ای رخ ندهد، قرارداد متوقف وحادثه
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 آمیز ساختار عمومی انتشار معاوضات حوادث فاجعه :9شکل 

 (88: 9493منبع: سیفلو )

 
ها پس از وقوع حادثه پرداخت نام دارند. در این مدل، برخلاف مدل قبلی که کلیه 9اوضات مالیآمیز، معنوع دوم معاوضات حوادث فاجعه

پردازد. این روش تشابه زیادی با روش بیمه اتکایی شد، یکی از طرفین قرارداد معاوضه مبلغی را به عنوان حق بیمه به طرف دیگر میانجام می

گذار پرداخت نماید. تنها تفاوت این روش با روش بیمه اتکایی د مبلغی به عنوان حق بیمه به سرمایهگذار بایگر یا بیمهسنتی دارد. زیرا بیمه

 شود.ها است. در این مدل مبنای زیان براساس شاخص زیان بازار تعیین میسنتی مبنای زیان

های غیرزندگی در صنعت بیمه و بازار معاوضات بیمهآمیز در این بخش به تشریح الگوی بازار پس از بیان ادبیات بازار معاوضات حوادث فاجعه

های مشروط در  گونه است که در این معاوضه شرکت الف متعهد به انجام پرداخت سرمایه ایران خواهیم پرداخت. منطق کلی این مدل بدین

کننده قیمت و  ترین عوامل تعیین کی از اصلیآمیز زلزله در منطقه ب است و بالعکس. معمولاً شرایط آستانه به عنوان ی ازای وقوع حادثه فاجعه

شود و بسته به نوع آستانه انتخابی، ریسک مبنای هر دو طرف قرارداد مشخص  انگیزه ورود به معامله به دقت ضمن قرارداد معاوضه تعیین می

 د انتظار هر طرف متساوی گردد.ای تنظیم شود که ریسک متناظر هر طرف؛ یعنی میزان خسارت مور شود. شرایط آستانه باید به گونه می

های شود. سپس، توضیحات لازم پیرامون دو مدل بازار معاوضات بیمههای غیرزندگی معرفی میدر ادامه، ابتدا ارکان بازار معاوضات بیمه

 گردد.غیرزندگی با حق بیمه و بدون حق بیمه ارائه می

 

 های غیرزندگیارکان بازار معاوضات بیمه

 اتاق پایاپای

های حقوقی  ه منظور قانونمندکردن مدل و اطمینان طرفین معامله از صحت معاملات به عنوان واسط بین طرفین معاملات وجود دارد. مسؤولیتب

ه اتاق پایاپای در معاملات تضمین سلامت رفتار مالی در معاملات است. ماهیت اصلی این شرکت طراحی فرایندی است که هیچ یک از طرفین معامل

–های غیرزندگی اتاق پایاپای توسط مقام ناظر در مدل پیشنهادی بازار معاوضات بیمه. (43-46: 9495زاده و همکاران، )حسیننشوند  متضرر

پردازد. جهت سهولت و عنوان یک شرکت تجاری مستقل به فعالیت میشود. همچنین، اتاق پایاپای بهتشکیل می  -بیمه مرکزی و سندیکا
ترین آنها به شرح موارد های غیرزندگی، اتاق پایاپای کارکردها و وظایف متعددی برعهده دارد که مهم در بازار معاملات بیمهیکنواختی معاملات 

 ذیل است:

 ثبت معاملات؛ 

 نظارت بر اعتبار مالی اعضاء؛ 

 .ایفای نقش طرف مقابل 
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طرف معامله مرکزی خود را بین دو طرف معامله در بازار که  عنوانهای غیرزندگی بهبیمه بنابراین، اتاق پایاپای در مدل بازار معاوضات

های ذیل دهد تا قراردادهای معاوضه به نحو مؤثر و کارا تسویه شود. بر این اساس، اتاق پایاپای دارای نقششرایط معامله مخالف دارند، قرار می

 باشد:می

 تسویه در صورت وقوع خسارت؛ 

 کمک به پوشش ریسک نکول؛ 

  ای؛معاملات بازار ثانویه اوراق بیمهمحلی برای 

 های متشکل نمودن بازار و مزایدهCATXL؛ 

 ای )بازار اتکایی(.کمک به متشکل شدن بازار بین بیمه 

 

 کارگزاری بیمه

های ر معاوضات بیمهنماید و کار اصلی آن در بازاها و موسسات بیمه که از بیمه مرکزی مجوز فعالیت دارند، همکاری میکارگزار رسمی بیمه با شرکت

 های خود است.غیرزندگی، ایجاد ارتباط بین طرفین قرارداد جهت پوشش ریسک

 

 گذاریتیم مشاوره سرمایه

گذاری برای هر یک از طرفین است که تلاش دارند با توجه با ریسک موجود در هر پیشنهاد و های سرمایهوظیفه این تیم بررسی فرصت

 ترین نحو وارد معامله شوند.به بهبررسی کلیه ابعاد مهم 

 

 سازیشرکت مدل

کنند تا تأثیرات رویدادهای طبیعی ویژه  های محتمل تدوین می آمیز را برای طیف وسیعی از ریسک های مخاطره سازی، مدل های مدل شرکت

بیعی را به خسارات ترجمه دادهای طسازی کنند و روی را )مانند طوفان، سیل، زلزله، غیره( بر سبدهای سهام بیمه واقعی یا قراردادی شبیه

 نمایند.

 

 بندیموسسات رتبه

کنندگان این ابزارها های اعتباری ابزارهای پیشنهادی برای استفاده ای مستقل در مورد ارزش نظریهسازی  بندی، فراهمنقش مؤسسات رتبه
 باشد. می

 

 هاها و حسابرسبازرس

های از قبیل دیگر نهادها وظیفه حسابرسی را برعهده دارد و باید از مؤسسات معتبر مورد تأیید باشد. فعالیتو حسابرس در تعامل با اتاق پایاپای و   بازرس

 باشد.ها، تأثیر مالیات و نیازهای حسابداری و ... از وظایف بازرس و حسابدار میمحاسبه پول نقد، محاسبه حق بیمه

 

 نهاد ناظر

ای و بورسی که شامل متخصصان در سندیکا و بیمه مرکزی جمهوری اسلامی د مجرب بیمهلازم است کمیته مشترکی از متخصصان و افرا

باشد و باید بسترهای لازم برای تسهیل این فرایند در ایران هستند، تشکیل شود. وظیفه نهاد ناظر بررسی و اشراف کامل بر این فرایند می

 ن معاملات در کشور را انجام دهد.بازارهای درگیر در ای
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  های غیرزندگی به شرح زیر است:ذا الگوی بازار معاوضات بیمهل
 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 های غیرزندگیمدل بازار معاوضات بیمه :2شکل 

 های تحقیقیافته منبع:

 

ات بیمهگردد. بنابراین مدل بازار معاوضهایی در ابتدا معامله از طرفین دریافت میتر بیان گردید، حق بیمهدر مدل معاوضات مالی که پیش

 باشد.صورت زیر می ها بههای غیرزندگی در صورت دریافت حق بیمه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 گذاربا پرداخت حق بیمه و وجود سرمایههای غیرزندگی همراه مدل نهایی بازار معاوضات بیمه :4شکل 

 های تحقیقیافته منبع:

 

نهاد ناظر )کمیته مشتکل از 

 سندیکا و بیمه مرکزی ج.ا.ا 

سرمایه گذاری تیم مشاوران  

 گذار بگر اتکایی بیمهگر/بیمهبیمه گذار الفگر اتکایی بیمهگر/بیمهبیمه

 بندیموسسه رتبه

 تیم مشاوران سرمایه گذاری

 ایاتاق پایاپای بیمه

پرداخت خسارت در صورت 

 نامه بآستانه شدن بیمه

پرداخت خسارت در صورت 

 نامه بآستانه شدن بیمه

پرداخت خسارت در 

 صورت آستانه شدن 

 نامه الفبیمه

پرداخت خسارت در 

ن آستانه شد صورت  

 نامه الفبیمه

 کارگزار بیمه شرکت مدلسازی
 بازرس/حسابرس

 بندیرتبهموسسه 

تیم مشاوران 

 نامه بپرداخت خسارت در صورت آستانه شدن بیمه سرمایه گذاری

 حسابرسبازرس/ بیمه کارگزار سازیشرکت مدل

حق بیمه 

 الف

نهاد ناظر )کمیته مشتکل از 

 سندیکا و بیمه مرکزی ج.ا.ا 

تیم مشاوران 

 سرمایه گذاری

 گذاربسرمایه

اتاق 

پایاپای 

 ایبیمه

 نامه بپرداخت خسارت در صورت آستانه شدن بیمه

نامه ه شدن بیمهانستآ صورتپرداخت خسارت در  نامه الفپرداخت خسارت در صورت آستانه شدن بیمه

 الف

پرداخت 

 احتمالی

 حق بیمه ب

گر گر/بیمهبیمه

گذار اتکایی، بیمه

 الف

 حق بیمه الف

 پرداخت احتمالی

 حق بیمه الف

 بحق بیمه  حق بیمه الف

گر گر/بیمهبیمه
 گذار الفسرمایه گذار باتکایی، بیمه
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ها را توسعه با ایجاد یک فضای مجازی، گسترده جغرافیایی فعالیت کند تاآمیز کمک میمعاوضه حوادث فاجعه 9افزاریبستر نرم چنین،هم

ورود مجدد به بازار را عملیاتی کند. های بیمه آزادسازی ظرفیت نگهداری هر ریسک در شرکت دهد و ظرفیت بیمه را افزایش دهد و ضمن

آمیز را کاهش داده و همزمان ظرفیت خود برای شروع کسب و کار جدید را شان در حوادث فاجعهتوانند معرض قرارگیریها میبنابراین، شرکت

 افزایش دهند.

 صورت شماتیک آورده شده است: های غیرزندگی بهافزاری اجرایی بازار معاوضات بیمهدر شکل زیر بستر نرم

 

 
 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 های غیرزندگی زار معاوضات بیمهافزاری اجرایی بابستر نرم :3شکل 

 های تحقیقیافته ماخذ:

 

 های غیرزندگی به شرح زیر است:افزاری عملیاتی بازار معاوضات بیمهبرخی از مزایای بستر نرم

 دسترسی سریع و مستقیم به یک بازار بیمه سازمان یافته 

 گسترده ریسک گری بالا به دلیل پخشبرداری کارا از سرمایه با یک ظرفیت بیمه بهره 

 شودهای معاملاتی کم که به یک پردازش کاری معاملات منجر میها با هزینهمحیط شفاف سهمیه 

 افزاری به دلیل سازماندهی مجازی در تعامل با یک سامانه مبادله الکترونیکیکارایی بالای پردازش بستر نرم 

 است.در صنعت بیمه و بازار سرمایه ایران به صورت مختصر بررسی شده های غیرزندگی در نهایت، روابط بین ارکان بازار معاوضات بیمه

اول که به عنوان مثال حوادث  های غیرزندگی بر مبنای عقد بیمه قرار داده شده است. بنابراین در مرحله. پایه و مبنای معاوضات بیمه9
 گیرد، مشکل فقهی وجود ندارد. مختلف تحت پوشش بیمه قرار می

شود. پس با در نظر گرفتن شرایط، معاوضه در این مدل بعدی مدل مشاهده شد که دو نوع قرارداد )تعهد( با هم معاوضه می. در قسمت 2

 نه اشکال شرعی ندارد و صحیح است.گوهیچ

ند معاوضات است و ای برای افزایش اعتماد طرفین معامله و قانونی ساختن روند اجرای فرای کردن زمینه . اصل تشکیل شرکت پایاپای فراهم4

کند و  ها یا ضامن کارمزد فعالیت خود را دریافت می عنوان نوعی واسطه فعالیت باید فعالیت خود را تحت نظارت بیمه مرکزی انجام دهد. لذا به

 مشکل فقهی در این باب متصور نیست.

واهد بود. به این معنا که یک طرف معامله به اتاق پایاپای . واگذاری قراردادها و گرفتن حق بیمه از طرفین معامله در قالب قرارداد وکالت خ3

 صورت قانونی جهت انجام فعالیت بیمه مبادله نماید. دهند که وجوه آنان را بهوکالت می
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  پذیر است و کاملاً معلوم و معین است. . در این اوراق مورد وکالت از امور نیابت5

کند و این مبلغ چون مزدِ کار آنها است و متعارف ه دارد و کارمزد فعالیت خود را دریافت می. کارگزار بیمه نقش نقل و انتقالات را برعهد6

 باشد هیچ اشکال شرعی ندارد.می

دهند اگر بر اساس نظر کارشناسان و ناظر )کمیته مشترک سندیکا و بیمه مرکزی جمهوری . طرفین معامله به اتاق پایاپای وکالت می1

خسارتی در موضوع مورد بیمه وارد شده و باید پرداخت شود، آن مقدار خسارت که سهم هر یک از طرفین است در  اسلامی ایران( مشخص شد

 توسط واسط به طرف دیگر داده شود.ابتدا از خود حق بیمه کسر شود و بقیه مبلغ توسط طرف مسؤول پرداخت و 

نمایند و این مبلغ چون مزدِ گذاری کارمزد خود را دریافت میسرمایه بندی و تیم مشاورسازی، مؤسسه رتبه . بازرس/حسابرس، شرکت مدل8

کند و به وکالت از موکلین موظف به پرداخت آنها ها حساب می کار آنها و متعارف است و هیچ اشکال شرعی ندارد و واسط آنها را جزو هزینه

 است.

توانند قرارداد را فسخ کنند. از آنجا خواهند با رعایت مقررات وکالت می. وکالت عقدی جایز است و هر یک از طرفین قرارداد هر زمان که ب9

شود؛ چنانچه در مورد فسخ این اوراق نگرانی وجود داشته باشد باید ضمن عقد لازمی، که در این اوراق، عقد وکالت عقدی محوری شناخته می

 قاط کند.طرفین قرارداد یا یکی از آنها که محل نگرانی است حق فسخ خود را اس
 

 شناسی پژوهشروش

ها پرداخته است. در بخش های غیرزندگی و ارائه راهکارهای پوشش ریسکهای بازار معاوضات بیمهاین پژوهش به بررسی ریسک
و  بندی ها و اطلاعات مورد نیاز پرداخته و از روش توصیفی تحلیلی برای دسته آوری داده شناسی، محقق با روش اسنادی به جمع موضوع

های غیرزندگی در بستر صنعت بیمه و های مدل معاوضات بیمهتر ریسکبندی مطالب استفاده نموده است. ادامه پژوهش و بررسی دقیق جمع
 :های زیر برداشته شدای نیاز داشت و برای این منظور گامبازار سرمایه ایران به روش پژوهش جداگانه

های پوشش های غیرزندگی و روشظری و عملی خود در مباحث ابزارهای مشتقه، معاوضات بیمهکارگیری دانش ن در ابتدا، پژوهشگر با به
ریسک ابزارهای مشتقه، سوالات پیشنهادی مناسب را تدوین و جهت بررسی و تأیید نهایی به اساتید و خبرگان منتخب ارائه نمود. سپس با 

 ده و نهایی شد و اعتبار صوری و محتوایی سؤالات تضمین گردید.های آن، سوالات آما بررسی و اصلاحات و رفع برخی نارسائی
پس از تبیین ابعاد مالی موضوع، پژوهشگر باید مستندهای موجود درباره موضوع را بررسی کند. لذا در این بخش با استفاده از روش توصیفی 

توان معیار کمی مشخصی برای کفایت بررسی مطرح کرد.  میآوری منابع مالی مورد نیاز در این پژوهش اقدام شد. هر چند نو تحلیلی به جمع
ترین شکل ممکن است. بررسی مستندها باید تا زمانی ادامه یابد  های کیفی، توصیف یا تبیین یک پدیده به مشروح اما از آنجا که هدف پژوهش

ی و استفاده از روش گروه کانونی به تقویت و اصلاح اکه به حد کفایت یا اشباع نظری برسد. سپس در مرحله بعد با کمک خبرگان مالی و بیمه
 ها پرداخته شد.دیدگاه

گیری  های نمونه ای قرار گرفت. انتخاب خبرگان با استفاده از روشهای مالی و بیمه سپس موضوع در معرض نظرهای خبرگان آشنا به بحث
ای پژوهش برای کسب دانش یا اطلاعات است. خبرگان مالی و بیمهدار واحده گیری هدفمند به معنای انتخاب هدف هدفمند انجام شد. نمونه

ای متشکل از متخصصان صنعت بیمه و معاونان فنی شرکت های بیمه، معاون اتکایی بیمه مرکزی و ... بودند. مصاحبه با خبرگان تا زمانی که 
ونی برگزار شد. این روش یک نوع روش پژوهش کیفی است به حد اشباع نظری برسد، ادامه پیدا کرد. لذا در پژوهش حاضر سه دوره گروه کان

مرحله در پژوهشکده بیمه با حضور اساتید و  4ها در پژوهش حاضر قرار گرفته است. جلسات گروه کانونی در که مبنای اعتبارسنجی مدل
های دل بازار معاوضات بیمهمتخصصان این حوزه از جمله جناب آقای مهندس جهانگیری معاونت اتکایی بیمه مرکزی تشکیل شد و م

 های آن مورد بررسی قرار گرفت.غیرزندگی و ریسک
 باشد:شرح زیر میکار گرفته در پژوهش بهمراحل روش کانونی به

 نفر از خبرگان صنعت بیمه به عنوان اعضای گروه کانونی( 92نظران گروه کانونی )تعداد تعیین اعضا و صاحب 
 های مترتب بر آنهای غیرزندگی با تأکید بر ریسکشناسی بازار معاوضات بیمه ارسال اولیه موضوع 
 های اصلی تحقیقکردن سوال آماده 
 اجرای بحث گروهی 
 دست آمده از گروه کانونی. بندی نظرات بهجمع 
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  در زیر مشخصات اعضای گروه کانونی در پژوهش حاضر به صورت خلاصه ارائه شده است:

 
 مشخصات اعضای گروه کانونی :9جدول 

 جلسه اول

 محل برگزاری جلسه سمت فعلی نظرنام صاحب ردیف

 معاونت محترم اتکایی بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران آقای غلامعلی جهانگیری 9

 مدیر اتکایی آتش سوزی بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران؛ آقای کاظمی 2 بیمه مرکزی ایران

 مدیر اتکایی باربری بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران؛ اسماعیل پور آقای 4

 جلسه دوم

 رئیس کارگروه بیمه اتکایی خانم پری میرزایی رضایی 9
 گرانای بیمهانجمن حرفه

 مدیر اتکایی بیمه تجارت نو آقای علی سلطانی 2

 جلسه سوم

 اتکایی بیمه مرکزیمعاون  آقای غلامعلی جهانگیری )رئیس گروه کانونی( 9

 گرانای بیمهانجمن حرفه

 سرپرست معاونت بیمه اتکایی ایرانیان خانم نوشین ختائی 2

 معاون اتکایی بیمه کوثر آقای محسن امیری زاده 4

 مدیر اتکایی بیمه آسیا آقای سید ابراهیم مظهری موسوی 3

 معاون اتکایی بیمه البرز خانم هاجر عباسی 5

 مدیر اتکایی بیمه دانا نیکوئی سمیعی آقای حسن 6

 کارشناس اتکایی بیمه حکمت صبا خانم مرضیه فریدپور 1

 مدیر اتکایی بیمه کارآفرین آقای محمد علی ضرابی 8

 

بندی  عنظران، به جم های ارائه شده توسط صاحبهای اولیه خود، مباحث مطروحه در جلسات گروه کانونی و پاسخ محققان با توجه به یافته

 های دریافتی رسیدند. نظر در پاسخنتایج پرداختند تا این که به اجماع و اتفاق 

 

 وهشژی پهایافته

 های حاصل از اجماع سه جلسه گروه کانونی به شرح موارد زیر است:یافته
 

 هاهای غیرزندگی و راهکار پوشش آنهای بازار معاوضات بیمهریسک

ها و سازمانها از نتایج مورد انتظار اشاره دارد و همواره همراه زندگی انسانرت به امکان انحراف واقعیتریسک در تعریف کلاسیک خود عبا

 (39:9492ند )شیرمردی و همکاران، رو هستها روبهگیری با یک نوع یا طیف متنوعی از ریسک های تصمیمها بوده و تمام موقعیت

گذاری و داشتن درآمد تضمین شده، قابل جمع نیستند. بلکه پذیرش نقش مخاطره در مایهدر احکام اسلام پذیرش نقش مخاطره در یک سر

تواند منشأ مجوز درآمد متحمل، غیرمعین و های احتمالی است. اگر بنا باشد ریسک منشأ درآمد باشد تنها میگذاری به معنی زیان یک سرمایه

راین از دیدگاه اسلام، مسلمانان حق دارند به تناسب روحیات و سلایق شخصی گونه(. بناب980:9480آبادی و آرام، نشده باشد )صالحتضمین

ا های خاصی از قراردادهای اسلامی را انتخاب کنند. روابط مالی خیرخواهانه و بدون سود، معاملات با سود معین با کمترین ریسک، معاملات ب

ت مدنی، مضاربه با سود انتظاری که در اقتصاد بالاترین ریسک را دارند. لذا در سود معین با ریسک متعارف و معاملات مشارکتی از قبیل مشارک

های متعددی از ابزارهای مالی با حداقل ریسک تا بالاترین ریسک را توان با استفاده از قراردادهای مجاز شرعی گونهبازار مالی اسلامی نیز می

های عنوان یکی از ابزارهای مالی اسلامی و صنعت بیمه دارای ریسکیرزندگی نیز بههای غ(. معاوضات بیمه256: 9486طراحی کرد )موسویان، 

 گوناگونی خواهد بود.

ها محقق به دست آوردن اطلاعات و داده توان از دو دیدگاه کمی و کیفی بررسی کرد. از دیدگاه کمی پس از بهاز طرفی، ریسک ابزارهای مالی را می

(. از 924:9490گیری کرد )سروش و کاوند، توان با چنین دیدگاهی محاسبه و اندازهها را نمیکند. اما برخی ریسکاقدام میها  گیری میزان ریسکاندازه

 هاجهت پوشش آن ییو راهکارها رانیا مهیو صنعت ب هیدر بازار سرما یرزندگیغ یهامهیبازار معاوضات ب یهاسکیر
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رو، باتوجه به د ندارد. از اینصورت کمی وجوهای غیرزندگی اجرایی نشده است. امکان بررسی ریسک این اوراق بهآنجا که در ایران تاکنون معاوضات بیمه

های غیرزندگی، نقش شود. محقق در جریان تدوین ادبیات موضوع و با درنظرگرفتن سازوکار بازار معاوضات بیمهمقاله از رویکرد کیفی استفاده میهدف 

های از ریسک کارگیری نظرات خبرگان با استفاده از روش گروه کانونی، در این بخش تعدادی ارکان اصلی این ابزار و روابط حقوقی بین آنها و همچنین به

های غیرزندگی های ابزار معاوضات بیمههای غیرزندگی و ریسک های بازار معاوضات بیمهشده را همراه با تعاریف مربوطه در دو بخش ریسک شناسایی

 شود.ها بیان میهای پوشش این ریسک ترین روشکند. سپس مهمبررسی می

 

 1ریسک کشوری

گذاری را توسعه داده های سرمایهای فرصتهای گذشته، به شکل گستردهدن بازارهای مالی در دههالمللی شسازی اقتصادی و بینجهانی

الملل در اثر های جدید و منحصرفردی همراه است. ناتوانی کشورها در ایفای تعهدات مالی بینها به نحوی با ریسکاست که تمام این فرصت

 است.الملل مطرح کرده سک کشوری را در ادبیات اقتصاد مالی بینرخداد عوامل مختلف اقتصادی و سیاسی، مفهوم ری

ای وجود دارد و با لحاظ کردن شرایط خاص اقتصادی و بیمههای غیرزندگی در بازار جهانی بینکارگیری معاوضات بیمه که امکان به با توجه به این

شدن با ریسک کشوری و ناتوانی کشورها در ایفای  از طرف آمریکا امکان مواجههای مختلف ایران و سایر کشورها  سیاسی کشورهای خاورمیانه و تحریم

کردن ارز کافی خارجی جهت پرداخت خسارت به طرف مقابل برای این کشورها وجود دارد. بنابراین  الملل و همچنین ناتوانی در فراهمتعهدات مالی بین

 ود، با این ریسک مواجه خواهد شد.رزندگی شهای غیکشور ایران اگر بخواهد وارد بازار معاوضات بیمه

دهنده ظرفیت نکول محتمل آتی ها نشانالمللی که رتبهبندی بین های رتبههای شرکتهای پوشش ریسک کشوری، استفاده از رتبهاز راه

های خود موفق پرداخت بدهیتواند احتمالی در نظر گرفته شود که ممکن است کشوری در بازبندی کشوری میکشورها است. در واقع رتبه

نشود. اما باید توجه داشت که مدل ریسک کشوری باید از جامعیت لازم برخوردار باشد بدین مفهوم که باید تفسیر آن به راحتی ممکن باشد. 
 (65: 9499)راعی و فاضلیان، 

 

 2ریسک سیاسی

گذارد. ریسک سیاسی تمامی ی خارجی فعال در کشور اثر میهاها و شرکتترین رویدادی است که بر وضعیت سازمانریسک سیاسی ناگهانی

 تواند شامل موارد زیر باشد:های سیاسی مینیافته نیست. ریسکگیرد و خاص کشورهای توسعهکشورها را در بر می

 مصادره 

 انکار و نفی قرارداد 

 عدم تبدیل ارز 

 مالیات تبعیضی 

 تحریم 

 خلع ید از مالکیت 

 ملی کردن 

 (.999-990: 9491های سپرده شده بابت حسن انجام کار و ... )عطاطلب و نیاکان، شوب، قیام، هجوم، ضبط وثیقهجنگ، شورش، آ 

 توان به موارد زیر اشاره کرد:های پوشش ریسک سیاسی میاز راه

 ها در کشورهایی که پر ریسک هستند.حداقل کردن فعالیت 

  طوری که مشکلات به وجود آمده در یک کشور، هر یک از  لیت در چندین کشور( بهها در فراسوی مرزهای ملی )فعاتنوع دادن فعالیت

 های غیرزندگی را تهدید نکند.طرفین در بازار معاوضات بیمه

 (.999-990: 9491نامه )عطاطلب و نیاکان، اتخاذ اقداماتی نظیر خرید بیمه 

 ود به مذاکره.سنجی کشورها و بررسی مخاطرات و سپس ورهای ریسکاستفاده از فرم 

 

                                                
1
. Country Risk 

2. Political Risk 

 و همکاران رطاهریمحمد جواد م دیس
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 9ریسک اخلاقی

گذاران یا طرفین قرارداد در آن فضا قرار ندارند تا شود که سرمایهریسک دیگری که ممکن رخ دهد، ریسک اخلاقی است. این ریسک زمانی ایجاد می
 خیر؟ آمیز قرار گرفته است یابتوانند به طور دقیق بررسی کنند که آیا واقعاً طرف مقابل در معرض حوادث فاجعه

 گذاری دقیق صورت پذیرد.برای مقابله با این ریسک باید یک بخش نظارتی طراحی گردد و قانون

 

 های غیرزندگیهای ابزار معاوضات بیمهریسک

 2ریسک نقدینگی

توانایی اجرای شود. این ریسک از سه عامل عدم  مدت ریسک نقدینگی نامیده میاحتمال ناتوانی شرکت در ایفای تعهدهای مالی کوتاه

های مقرون مدت با هزینهمدت در هنگام نیاز و نیز عدم توانایی تأمین مالی کوتاهمدت، عدم توانایی تأمین منابع مالی کوتاهتعهدهای مالی کوتاه

 به صرفه ناشی است.

اق مشارکت، استفاده از تحلیل شکاف بهادار با قدرت نقدشوندگی بالا مثل اورهای مدیریت این ریسک شامل نگهداری اوراقترین روش مهم

بینی شده و برای جریان های نقدی ورودی و خروجی در هر دوره پیشدر این روش جریان -های نقدی ورودی و خروجیبین جریان 4نقدینگی

از کمبود وجه نقد نیز های ناشی کارگیری حداقل سرمایه از مشکلگیرد تا افزون بر بهریزی دقیق صورت میخالص خروجی یا ورودی برنامه

ها و قراردادن مقداری وجه نقد مدت برای مواقع بحرانی، توسعه همکاری و ارتباطات با بانککسب خطوط اعتباری کوتاه -جلوگیری به عمل آید

 (.919-910: 9481ها در مواقع لزوم )سروش و صادقی، در حساب مسدودی نزد اتاق پایاپای جهت پرداخت خسارت

 

 3رزریسک نرخ ا

کنند، یکسان باشد. در این ای باشد که واحد پول خسارتی که طرفین قرارداد تعهد به پرداخت میهای غیرزندگی به گونهاگر فرآیند معاوضات بیمه

جهت پرداخت خورد که واحد پول توافق شده حالت با ریسک نرخ ارز مواجه نخواهیم شد. اما گاهی اینگونه نیست و شرایط به هر دلیلی طوری رقم می

 شود تحت تأثیر نوسانات نرخ ارز، طرفین معامله در معرض این ریسک قرار گیرند.خسارت بین طرفین متفاوت است. این امر موجب می

 ابزارهای پوشش مناسب این ریسک به شرح زیر است:

 دهند. این نرخ معامله را مورد توافق قرار می از سوآپ نرخ ارز استفاده شود. در این روش طرفین معامله یک نرخ ثابت برابری ارزهای مورد
 شود.های طرفین و یا مؤسسات معتبر بر اساس آینده نرخ برابری ارزهای مذکور انجام میبینیثابت با استفاده از پیش

 ند. البته باید متذکر شد دهها را انجام طور مثال نرخ لایبور( مورد توافق طرفین پرداختطرفین معامله بر اساس یک نرخ مرجع شناور )به

کارایی  که جای خالی یک شاخص اسلامی در این مورد محسوس است و در صورت ایجاد یک شاخص متناسب با شریعت و معاملات اسلامی،

 این روش بیشتر خواهد شد.

 دلار 50% یورو و 50گذار مایهبا تشکیل پرتفویی از ارزها ریسک تغییرات نرخ ارزها کاهش داده شود. برای مثال ارز پرداختی توسط سر %

 همین نسبت بازپرداخت داشته باشد.باشد و بانی نیز با 

 (.14: 9494محمدی،  استفاده از بیمه نوسانات نرخ ارز )گل 

 

 5ریسک اعتباری

ادی ناشی از قصور یا آید. همواره احتمال وقوع یک زیان اقتصریسک اعتباری از نکول یا کاهش کیفیت اعتباری طرفین قرارداد به وجود می

ل ناتوانی طرف قرارداد در انجام کامل تعهداتش وجود دارد. در صورتی که از مدلی که ملزم به پرداخت حق بیمه است، استفاده شود این احتما

های مرتبط با پرداختگذار یا طرف قرارداد نتوانند افتد که سرمایهوجود دارد که با ریسک اعتباری اتفاق بیفتد. این ریسک زمانی اتفاق می

                                                
1. Ethical risk 
2
. Liquidity Risk 

3
. Liquidity gap analysis 

4
. Currency risk 

5. Credit risk 
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های احتمالی برای شود و پرداختخت پرداخت میپرداجبران خسارت طرف مقابل را پرداخت نماید. زیرا در این مدل حق بیمه به عنوان پیش

قادر به گذاران شوند. این احتمال وجود دارد که در شرایط نامساعد اقتصادی سرمایهجبران خسارت تنها پس از وقوع حادثه پرداخت می

 ها نباشند.پرداخت حق بیمه

های بازدارنده مانند  ها، مشتقات اعتباری و سایر روشهای متعددی شامل وثیقه گارانتی، ضمانت نامهنهادهای مالی متداول از روش

های پوشش ریسک  ی، روشبندکنند. اما، در یک جمعگیری رتبه اعتباری طرفین قرارداد و ... برای پوشش ریسک اعتباری استفاده می اندازه

 توان بیان نمود:اعتباری را به شرح زیر می

 اطلاع از رتبه اعتباری طرفین قرارداد؛ 

 گرفتن وثایق لازم؛ 

 های اعتباری؛استفاده از انواع بیمه 

 هی منطبق با احکام استفاده از ابزارهای مشتقه اسلامی از قبیل تاخت نکول اعتباری منطبق با احکام اسلامی و تعهدات به پشتوانه بد

 اسلامی.

 

 9ریسک مبنا

پرداخت است برمبنای های اولیه که به عنوان پیششود؛ پرداختهای غیرزندگی، در حالتی که حق بیمه پرداخت میدر مدل معاوضات بیمه

اقعی تحمیل شده به طرف مقابل های وباشد. لذا این احتمال وجود دارد که پرداخت انجام شده از طرف مقابل منطبق با زیانشاخص بازار می
 است مطابق با زیان وارده نباشد. پرداخت بر مبنای یک میزان حداقلی است که ممکنتوافقنامه نباشد، زیرا این پیش

های دقیق ای نام برد که مبتنی بر تخمین توان به محاسبات دقیق ریسک توسط اکچوئرهای حرفهاز جمله راهکارهای پوشش این ریسک می

 جزیه و تحلیل اطلاعات تاریخی است.و ت

 

 2ریسک بازارپذیری

گران در آمیز و عوامل دیگری مانند کارایی اطلاعاتی و نیز تعداد معاملهگذاران به این شیوه پوشش ریسک حوادث فاجعهکاهش اقبال سرمایه

طلاعات مربوطه از طریق اطرفین درگیر در این نوع شود. منظور از کارایی اطلاعاتی، انعکاس به موقع تمامی ا بازار منجر به این ریسک می

 قراردادها است.

های های اطلاعاتی و شفاف مشابه سامانه اطلاعاتی کدال در بازار معاوضات بیمه توان به وجود سامانهاز راهکارهای پوشش این ریسک می

 غیرزندگی و افشای به موقع اطلاعات اشاره کرد.
 

 4ریسک عملیاتی

های منتظره و غیرمنتظره ناشی از شکست یا نقص سیستم، نیروی انسانی، فناوری، عملکرد نامناسب رت است از ریسک زیاناین ریسک عبا

های غیرزندگی که با توجه به ساختار پیچیده و فرایندهای آن، یا نقص در فرایندهای داخلی و یا رویدادهای خارجی در رابطه با معاوضات بیمه

ای جهت محاسبات احتمال وقوع حوادث، های رایانه(. برای مثال؛ سیستم953: 2009احتمال دارد )خان و احمد، مواجه با چنین ریسکی 

ها و استخراج اطلاعات طرفین قرارداد و برقراری مکانیزم انجام معاوضات برآورد میزان خسارت، محاسبات مربوط به حق بیمه و میزان پرداخت

تواند ریسک عملیاتی را ناشی شود. همچنین نیروی انسانی آموزش دیده جهت اجرای که نقض در آنها می ای هستندنیازمند عملیات گسترده

 فرایند معاوضات از الزامات است.
ای، استفاده های پوشش ریسک عملیاتی، طراحی مکانیزم اجرای معاوضات توسط متخصصان حوزه رایانه و آشنا با ابزارهای مالی و بیمهاز راه

توان ریسک عملیاتی را پوشش داد و های پشتیبان معتبر جهانی جهت پشتیبانی از عملیات و رفع نواقص در صورت بروز ایراد میاز شرکت

 توانند در این حوزه فعال شوند.های مختلف می 9ایهای بیمهفناوری

                                                
1
. Basis Risk 

2
. Maketability Risk 

3. Operational Risk 

 هاجهت پوشش آن ییو راهکارها رانیا مهیو صنعت ب هیدر بازار سرما یرزندگیغ یهامهیبازار معاوضات ب یهاسکیر
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 بندی و پیشنهادها جمع

های فی و پرسش از خبرگان با استفاده از روش گروه کانونی به بررسی ریسکتوصی-ای، روش تحلیلیاین پژوهش، براساس مطالعات کتابخانه
ریسک سیاسی، ریسک قوانین و های غیرزندگی پرداخت و نتایج نشان داد ریسک کشوری، های ابزار معاوضات بیمهبازار معاوضات و ریسک

های بازار معاوضات و از جمله ریسک ریسک عملیاتیبنا و ریسک اعتباری، ریسک مریسک نرخ ارز،  ریسک نقدینگی، ریسک اخلاقی، مقررات،

ها بر سر راه توسعه این ابزار منظور حل مشکلات ناشی از وجود انواع ریسکهای غیرزندگی است. در پایان، بههای ابزار معاوضات بیمهریسک

 گردد:تی، اجرایی و سیاستی زیر ارائه میای و سایر ابزارهای مالی اسلامی کشور، راهکارها و پیشنهادهای مطالعابیمه -مالی

 های های بازار معاوضات بیمهویژه ریسکانواع ابزارهای مالی اسلامی به بینی ریسکگیری و پیشهای کمی و کیفی برای اندازهترکیب روش

 غیرزندگی.

 های غیرزندگی با استفاده از متغیرهای کیفی و کمی.طراحی مدل ریسک بازار معاوضات بیمه 

 های غیرزندگی با در نظر گرفتن ریسک و بازده این اوراق.گذاری معاوضات بیمههای قیمتتعیین روش 

 گذاری و نحوه کشف قیمت در بازار، معاملات مطرح در های غیرزندگی از بعد ابزارهای موجود در بازار، قیمتبررسی بازار معاوضات بیمه

 ها و مقررات.اصلی بازار، آیین نامه افزاریبازار، ضمانت اجرای بازار، بستر نرم

 صورت کامل و با رعایت موارد حقوقی و فقهی جهت ارائه صورت عملیاتی و شرح وظایف و اهداف کلیه ارکان آن بهطراحی مدلی جامع به

 به بیمه مرکزی و سازمان بورس و سایر مراجع مربوطه.

 های غیرزندگی به صورت دقیق و ارائه راهکارهای بیشتر در  زار معاوضات بیمههای مدیریت ریسک اعتباری در اتاق پایاپای بابررسی روش
 این زمینه.

 گران.اندازی اتاق پایاپای ذیل بیمه مرکزی و سندیکای بیمهراه 

 افزاری مشابه کتکس در صنعت بیمه و بازار سرمایه ایران.اندازی بستر نرمراه 

 بی ریسک و تشکیل سبد بهینه.های اتکایی جهت ارزیاارتقای کارگزاران بیمه 

 های غیرزندگی جهت اجرا در صنعت بیمه ایران توسط بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران.تعریف پروژه اجرایی مدل معاوضات بیمه 

 

 ملاحظات اخلاقی

 حامی مالی
 این مقاله حامی مالی ندارد.

 مشارکت نویسندگان 

 اند.کت کردهتمام نویسندگان در آماده سازی این مقاله مشار

 تعارض منافع
 گونه تعارض منافعی وجود ندارد.بنا به اظهار نویسندگان، در این مقاله هیچ

 رایتتعهد کپی

 رعایت شده است. (CC)راست طبق تعهد نویسندگان، حق کپی
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