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Objective: Financial development resulted from the advances in the insurance, 
banking and capital markets sectors is one of the most important requirements for a 
country’s sustained economic growth. An efficient system is needed for pooling 
micro-funds in the banking and insurance sectors and converting them into financial 
resources for firms’ financing and investment. In developed countries, life insurance 
is one of the most important mechanisms for attracting stagnant liquidity in the 
market and leading them into capital market along with sustaining the benefits for 
policyholders. However, in developing countries, the role of this financial institution 
is very limited. The objective of this study is to identify and investigate the 
macroeconomic factors affecting financial development with an emphasis on life 
insurance development. 
Methodology: This study examined the impact of life insurance on financial 
development in a comparative study between developed countries and Iran during 
the period of 1985-2016 using the Generalized method of moments approach.       
Findings: The results show that the development of life insurance in developed 
countries, unlike Iran, has a significant impact on financial development. This 
indicates the underdevelopment of the life insurance sector in Iran's insurance 
industry. Also, the effect of government expenditure on financial development in 
Iran, in contrast to the developed countries, is positive and significant. On the other 
hand, the impact of the inflation rate on financial development in Iran has been 
significant in contrast to the developed countries. Among the variables studied for 
developed countries, trade volume, government spending, GDP per capita and life 
insurance development had the greatest impact on financial development. In Iran, 
government spending, inflation, and life insurance have had the greatest impact on 
financial development.  
Conclusions: The impact of life insurance on financial development is more than 
non-life insurance. Besides, unlike the developed countries, life insurance in Iran 
due to its low share in the insurance companies’ portfolio, has a significant negative 
effect on financial development in the banking sector. The first hypothesis of the 
research "life insurance development has a significant impact on the financial 
development in the developed countries" is confirmed. Nevertheless, the second 
hypothesis of the research, "life insurance Development has a significant impact on 
Iran’s financial development", is partially supported. 
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 یمقاله علم
 

 یو کشورها  رانیا  یقی)مطالعه تطب یزندگ یها مهیب  بر    دیبا تأک یتوسعه مال  در  عوامل مؤثر 

 (افتهی توسعه
 
1دهیکش مرجان دامن، 2یمهدو ریغد، ،*1یاصل یقیدق رضایعل، 1قراگوز یاسد دیسع  

 

رانیتهران، ا ،یدانشگاه آزاد اسلام ،یواحد تهران مرکز ،یگروه اقتصاد، علوم اقتصاد 9  
رانیتهران، ا ،یاکو، دانشگاه علامه طباطبائ ۀمیب ۀدانشکد 8  

:دهیچک  عات مقالهلااط 

بانک و  مه،یاست که از توسعه در بخش ب داریو پا بالا  یالزامات رشد اقتصاد نیتر از مهم یکی یمال ۀهدف: توسع

و   یا مهیو ب       یبخش بانک   در  خرد  یها هیسرما عیتجم یکارا برا یستمی. وجود سگردد یحاصل م هیبازار سرما
در    یمهم اریها سهم بس بنگاه ازیگردش موردن  در    هیسرما نیأمو ت یگذار هیسرما یبرا یها به منابع مال آن لیتبد

 نیاز مهمتر گذاران، مهیب  یۀآت نیکنار تأم  در    یزندگ یها مهیب افتهی توسعه یکشورها  در   دارد.   رشد اقتصاد ریمس  

نوظهور  یبازارها  در   متأسفانه  د؛یآ یم شمار  به هیبازار سرما  و سوق آن به بازار   در   راکد  ینگیجذب نقد یها سازوکار
مؤثر  یعوامل کلان اقتصاد یو بررس  ییحاضر شناسا ۀمطالع یاست. هدف اصل زیناچ اریبس ینهاد مال نیسهم ا

 است. یزندگ یها  مهیب ۀتوسع  بر    دیبا تأک یمال ۀتوسع  در 

 یها سال نیب یزمان یو سر  ییتابلو یها داده افتهی میتعم یگشتاورها افتیاز ره یریگ : با بهرهیشناس روش
و   افتهی توسعه یکشورها نیب یمال ۀتوسع  در  یزندگ یها  مهیب ۀتوسع ریتأث یا سهیمقا یبررس به  8396تا  9122

 . پردازد یم رانیا 

 یمال  ۀتوسع  در  یدار یمعن ریتأث ،      رانیا برخلاف  افته،ی توسعه یکشورها  در    یزندگ یها  مهیب ۀ: توسعها افتهی
دولت  یمخارج مصرف ریاست. تأث رانیا ۀمیصنعت ب  در    یزندگ یها مهیب افتنیاست که نشانگر توسعه ن  گذاشته

 رانیا در  یمال  ۀتوسع  نرخ تورم در  ریست و تأثمثبت ا افته،ی توسعه یورهابرخلاف کش ران،یا در    یمال  ۀتوسع  در   

 افته،ی توسعه یکشورها یبرا شده یبررس یها    ریمتغ انیدر م  است.  بوده  دار یمعن افتهی توسعه یبرخلاف کشورها
 ۀتوسع  را در  ریتأث نیشتریب یزندگ  یها  مهیب ۀو توسع  ، درآمد سرانه         دولت ی، مخارج مصرف         حجم تجارت ب،یترت به

را در  ریتأث نیشتریب یزندگ یها مهیو ب دولت، تورم  یمخارج مصرف ب،یترت به ران،یا     در   یول  است.  گذاشته یمال 

 گذاشته است. یمال  ۀتوسع

 یرزندگیغ یها مهیاز ب شتریب یمال  ۀتوسع  در  یزندگ یها مهیب ریاز آن است که تأث یحاک زین جی: نتایریگ جهینت

 یها شرکت یپرتفو  در   که  ینییعلت سهم پا به یزندگ یها مهیپژوهش حاضر، ب جیبا توجه به نتا یو از طرف است 

. گذارند یم  یدر بخش بانک یمال ۀتوسع  در  یفیضع دار یعنم ریتأث افته،ی توسعه یها دارند، برخلاف کشور مهیب
در    یمال ۀتوسع  در  یدار یمعن ریتأث یزندگ یها  مهیب ۀتوسع» ق،یاول تحق یۀکه فرض دهد ینشان م یینها جینتا  

 ریتأث یزندگ  یها  مهیب ۀتوسع» ق،یدوم تحق یۀاما فرض شود، یم دیی، تأ«است  گذاشته افتهی توسعه یکشورها  

 .گردد یم  دییتأ نییپا یدار ی، با سطح معن«است گذاشته  رانیا در  یمال  ۀتوسع  در  یدار یمعن
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 مقدمه

شود؛ بر این اساس، نقش  های مالی اطلاق می  واسطه و   ، بازارها      ، خدمات      قیمت آحاد جامعه به ابزارها توسعۀ مالی به دسترسی آسان و ارزان 
توسعه و رشد اقتصادی دارد و    در  ن بخش سهم اصلی را های اقتصادی از این لحاظ بااهمیت است که ای تأمین مالی فعالیت   در  مالی           های  واسطه

  اندازها های تأمین مالی و نیز تشویق پس  ، از طریق کاهش هزینه      های اقتصاد  در تخصیص منابع به همۀ بخش  ای  سبب ایفا کردن نقش واسطه به
 دی دارد.رشد بلندمدت اقتصا   در  ای  ، سهم عمده      ها  و استفادۀ کارا از آن

اشراف به مراجعه  ، با      بخشند. همچنین ، انباشت سرمایه را سرعت می      گذاران اندازی به سرمایه های مالی با تجمیع و هدایت منابع پس  واسطه
 نقدینگی کسری ریسک اند و کرده ها  به بنگاه بلندمدت اعتبارات به واگذاری ، اقدام      سپرده برداشت برای اندازکنندگان پس همۀ بارۀ نکردن یک 

ارزیابی        وظایف بازار مالی است. زیرا  آوری اطلاعات و تخصیص بهینۀ منابع از دیگر (. جمع9313رسانند )مهدوی و ماجد،  به حداقل می را ها آن
های مالی با   واسطه        است. اما اندازکنندگان شخصی ناممکن و پرهزینه آوری و پردازش اطلاعات است که برای پس ها مستلزم جمع  طرح

(. تاکنون 9321،       آبادی و محمودی دهند )شاه این کار را با توانایی و شایستگی بیشتری انجام می برخورداری از ابزارها و نیروی انسانی متخصص، 
ایران، بررسی تأثیر  در   به اهمیت موضوع توسعۀ مالی   ههای زندگی صورت گرفته است، ولی با توج  بیمه  بر   مطالعات بسیاری دربارۀ توسعۀ مالی 

المللی صورت نگرفته است، اما  بین سطح داخلی و   در   ای مستقل  توسعۀ مالی ضروری است. تاکنون در این حوزه، مطالعه   بر  های زندگی   بیمه
ایران، با رهیافت گشتاورهای  یافته و  ۀ مالی، بین کشورهای توسعهتوسع   های زندگی در  ای اثر توسعۀ بیمه نوآوری پژوهش حاضر بررسی مقایسه

است. در پژوهش حاضر، تلاش شده است به سؤالات زیر پاسخ  8396تا  9122های  طول سال   در  سری زمانی(  -های تابلویی  داده )   یافته تعمیم
 داده شود:

 یافته گذاشته است؟ در کشورهای توسعه  مالی داری در توسعۀ  های زندگی تأثیر معنی  . آیا توسعۀ بیمه9
 ایران گذاشته است؟ در کشور   در توسعۀ مالی  داری  های زندگی تأثیر معنی  . آیا توسعۀ بیمه8

 

 مبانی نظری پژوهش

شناخته شده است و ارتباط متقابلی « مثلث توسعۀ مالی»، بورس و بانک است که با عنوان       ، توسعۀ مالی شامل سه بخش بیمه9مطابق شکل 

،    دهند )کدخدایی ، بورس با تأمین سرمایه و بانک با ایجاد گردش پول، چرخۀ مالی اقتصاد را شکل می      با هم دارند. بیمه با ایجاد اطمینان

9323.) 

 
 مثلث توسعۀ مالی :9شکل

 

رو نیازمند سازوکاری منظم برای توسعۀ  پذیرند، ازاین های اقتصادی آسیب  ها و شوک  از نوسانبازارهای پول و سرمایه در سطح بالایی متأثر 

، مدیریت بدهی          های اقتصادی  های منفی شوک  پذیری ناشی از نوسان ، کاهش آسیب      ، مدیریت پرتفوی      ها  اند. بیمه با مدیریت شرکت پذیری ریسک

 (.      کنندۀ سطح اطمینان موردنیاز است )همان ، تأمین      گری یت مؤسسات واسطهو مدیر       و مسئولیت

در   داشته باشند. گردش مالی بالا   اقتصاد کشور  در   ای  گذاری ذخایر خود در بازار سهام، سهم سازنده توانند با سرمایه های بیمه می  شرکت

این سمت  های بیمه را به  بازار مالی بیشتر شود و توجه مدیران شرکت  در   این وجوه  گذاری  گردد که اهمیت سرمایه های بیمه سبب می  شرکت  

بازار   در   های بیمه   اند؛ بنابراین شرکت گذاری کرده بورس اوراق بهادار سرمایه  در   های بیمه بیش از صدها میلیارد ریال   جلب کند. امروز، شرکت

های احتمالی را   ، خسارت      بیمه ازای دریافت حق  در   های بیمه چنین است که   سازوکار عملکرد شرکت(. 9324،       مالی حضور پررنگی دارند )مولایی

 و همکاران قراگوز یاسد دیسع

 بورس

 بیمه
 بانک
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های بیمه در بازار سرمایه   گذاری و مشارکت شرکت بیمه و پرداخت خسارت عامل سرمایه وقفۀ میان دریافت حق  دهند. آینده پوشش می  در  

های زندگی نمود  نامه بیمه  در   گذاری  این نوع سرمایه بلندمدت را دارند.   در   گذاری بیشتر  ، قابلیت سرمایهاین وجوه با عنوان ذخایر فنی است. 

های زندگی است که سبب   نامه کشورهای پیشرفته مربوط به بیمه   در  های بیمه   درصد فعالیت شرکت 63بیشتری دارد، به نحوی که بیش از 

( 9 :  گذاری تابع عوامل بسیاری ازجمله های بیمه برای سرمایه  گیری شرکت بازار سرمایه شده است. تصمیم   در  بیمه های   افزایش مشارکت شرکت

در   گذاری  های بیمه برای سرمایه  است. تصمیم شرکت          ( اطمینان از برگشت اصل سرمایه3شدن به وجوه نقد و  ( قابلیت تبدیل8عامل سودهی، 

های بیمه تلقی   گذاری شرکت اوراق بهادار گزینۀ اول سرمایه  در   گذاری  سوددهی بلندمدت گردد، لذا سرمایه تواند منجر به می بازار سهام  

 گردد. می

، اطمینان و ثبات اقتصادی است.       ، آزادی معاملات      ، پایداری بازار سرمایه      ه به بازار سرمایهها از بخش بیم  بیمه شرط نخست تداوم انتقال حق

های   . نظارت نهاد شود های حکمرانی خوب محسوب می  این شروط نیازمند کیفیت بالای مقررات و حاکمیت قانون است که از شاخص برقراری 

و از دخالت   ، عادلانه و منصفانه گردد         به سمت ایجاد تحول و تنوع سوق یابد و از طرفی سبب توسعۀ رقابت آزادبازار سرمایه باید   بر  ربط  ذی

اند،  توسعه، که با تورم رکودی شدیدی مواجه حال  در  کشورهای   در   سازوکار بازار خودداری کند تا عملکرد مطلوبی داشته باشد.    در  غیرضروری 

 دوران گذار ایفا کنند.  انداز مردم تبدیل شوند و سهم مهمی در  تواند به کانال عمدۀ پس ای می ای بیمهه  فعالیت

انداز به سمت بازار سرمایه، حتی از نظام بانکی و بورس  زمینۀ تخصیص منابع پس    در  برخی کشورها   در  های بیمه   تحرک و پویایی شرکت

درصد از منابع مالی خود را به  23های بیمه حدود   یافته، شرکت بیشتر کشورهای توسعه  در  است؛ به نحوی که اوراق بهادار نیز سبقت گرفته 

گذاران نیز عمل  بیمه قبال   در  کنند و از طرفی، به تعهدات خود  دهند و از این کانال کسب درآمد می بازار سرمایه مشارکت می  در  اشکال مختلف 

 (.9321،          همکاران زاده و کنند )حسن می

صورت زیر تخمین  توسعۀ مالی، مدل ریاضی را به  بر  پیرو ادبیات مالی، برای بررسی تأثیر صنعت بیمه، تولید ناخالص داخلی و نرخ تورم 

 (.8331 3الله، ؛ لاو و حبیب8393 8؛ کیم و لین، 8331، 9بالتاجی و همکاران )  زنیم  می 

  
 :9معادلۀ 

1 1 2 3 4it it it it it i t itFD a FD a GDP a INF a X   
        

 

و میزان اعتبارات   GDPهای مالی به بخش خصوصی درصدی از  نشانگر توسعۀ مالی )میزان اعتبارات اعطایی نهاد FDitدر این معادله، 

نشانگر تولید ناخالص داخلی واقعی سرانه به دلار  GDPit،  نشانگر وقفۀ توسعۀ مالی GDP)  ،FDit-1اعطایی بانک به بخش خصوصی درصدی از 

های مصرفی دولت نسبت به تولید ناخالص  اشاره به متغیرهای کنترل )مانند هزینه xit،  شاخص قیمت ( )  نشانگر نرخ تورم  INFit،  8393ثابت 

نشانگر  iµنشدۀ هر کشور،  نگر آثار خاصِ مشاهدهنشا iηداخلی، بازبودن تجارت نسبت به تولید ناخالص داخلی، صنعت بیمه، بورس و بانک(، 

 نشانگر جملۀ خطایند. itεآثار خاص زمانی و 
ها به بخش خصوصی نسبت   ارزش اعتبارات بانک»و  « GDP های مالی به بخش خصوصی نسبت به  ارزش اعتبارات واسطه»این پژوهش، از   در  

های مالی به بخش  ها و نهاد های مذکور میزان اعتبارات اعطایی بانک است. شاخصدر نقش پروکسی توسعۀ مالی استفاده شده « GDP به

های دولتی از سوی بانک مرکزی است که مطابق ادبیات  های وابسته به آن و شرکت خصوصی بدون احتساب اعتبارات اعطایی به دولت، سازمان

ارزش اعتبارات »(. از شاخص 8333، 4؛ لوین و همکاران 8331اران، تر است )بالتاجی و همک مالی، از انتخاب پروکسی توسعۀ مالی مطلوب

   شود می توسعۀ مالی در جایگاه شاخص عمق مالی استفاده   در  سبب سطح بالای ماندگاری  به« GDP ها به بخش خصوصی نسبت به  بانک

گیری ثبات  تفاده شده است. مخارج مصرفی دولت برای اندازه(، که از وقفۀ توسعۀ مالی برای دستیابی به این امر اس8331بالتاجی و همکاران،  )

( و متغیر 8393؛ کیم و لین،  8399 2گردد )بیتنکورت، می های خارجی استفاده  گیری شوک اقتصاد کلان است و از بازبودن تجارت برای اندازه

 اعتبارات به بخش خصوصی است.ها برای اعطای  کنندگان منابع مالی نهادها و بانک های زندگی یکی از تأمین بیمه

                                                
1. Baltagi et al. 
2
. Kim & Lin 

3
. Law & Habibullah 

4
. Levine et al. 

5. Bittencourt 
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 توسعۀ بیمۀ زندگی و توسعۀ مالی

، تأثیر بیمه 9146   در   9اولین همایش آنکتاد  در   است و سهم مهمی در رشد اقتصادی و عدالت اجتماعی دارد.        بیمه یکی از عوامل تأثیرگذار
خصوص بیمه و   در  های رشد اقتصادی برشمردند. بحث  ، رونق بیمه و بازارهای آن را یکی از ویژگی      اتفاق در اقتصاد بررسی شد و کارشناسان، به  

ۀ اقتصادی جامعه تأثیر دارد و از سوی تقویت بنی  در  سو نهادی مالی است که  از یک  رسد که بیمه رشد اقتصادی از آنجایی ضروری به نظر می

 کند. های تولیدی و خدماتی را فراهم می خاطر زمینۀ گسترش فعالیت دیگر، با ایجاد امنیت و اطمینان 

 کند )ساوادگو می توسعۀ بازارهای مالی ایفا   در  انداز و رشد بازار، سهم اساسی  پس ای از طریق مدیریت ریسک، تخصیص  توسعۀ خدمات بیمه

 (.8396 8و گوئینه،

شوند.  ها باعث توسعۀ بازارهای مالی می گذاری به سرمایه ها، با توجه  هایی متفاوت با بانک ، با ویژگی      های مالی منزلۀ واسطه های زندگی به بیمه

انداز کل، یعنی تعهدات  تی بر پسهای عمر آثار مثب اند. بیمه گذاران نهادی ترین سرمایه های بیمه از بزرگ کشورهای پیشرفته، شرکت  در  

شوند. بر این اساس، برخی  وکار و دولت قلمداد می مدت برای کسب تأمین مالی بلند  در  مدت و ثبات جریان نقدی، دارند و منبع ایدئال  بلند

پرتفوی متنوع   در  کنند و آن را  اندازهای ناهمگون تأمین می دارند ترتیبات مالی که منابع خود را از محل پس صراحت اظهار می محققان به

رشد اقتصادی سوق   بر  های با بازدهی بالاتر و تأثیرات فراوان  سوی فعالیت گذاری را به ، تخصیص مجدد منابع سرمایه      کنند گذاری می سرمایه

ها را  انداز خانواده جهیز و هدایت کنند و پساندازشدۀ افراد را ت توانند مبالغ پس های بیمه می توان گفت که شرکت مجموع، می  در  دهند.  می

گذاری منتقل کنند. بیمۀ عمر بازتولید سیگنال قیمت به کل اقتصاد و کمک به تخصیص  های سرمایه بخش عمومی و شرکت  آوری و به جمع

بازار   در  وجوه  مستقیم سبب اصلاح ترکیب عرضۀ های زندگی در حالت   (. توسعۀ بیمه9314،       تر است )غلامپور راد جهت استفادۀ بهینه  در  منابع 
گردد؛ با تغییر نسبت سهام به بدهی  کند و سبب تعمیق بازار سرمایه می می شود و به سهم خود، تقاضا برای ابزارهای بازار سرمایه را تقویت  می

       گذاری مستقیم با توسعۀ سرمایه غیر شد و همچنین بخ ها را بهبود می  ها و دولت  کردن دورۀ سررسید بدهی، ساختار مالی شرکت و طولانی

شود. توسعۀ  ترشدن می تربودن و تخصصی ای های مالی به حرفه  وری بازار سرمایه از طریق تشویق سایر واسطه های بیمه سبب بهبود بهره  شرکت

 بخشد. بهبود می اقتصاد  در   را وری تخصیص  شود و بهره مدیریت بهتر ریسک را موجب می       بیمه

، یکی از    های زندگی( بیمه  در  ویژه  اندازی )به پس -گذاری  ســرمایه لحاظ نقش انتقال ریســک و جنبۀ  های بازرگانی به  که بیمه چنان

های  تی میان شــاخصبســتگی مثب شــود، پس هم اقشــار جامعه محســوب می  در  ، رفاه عمومی و توســعۀ فرهنگی       های توسعۀ مالی سنجه

 .ای نیز ارتقاء پیدا خواهد کرد های بیمه ، شاخص         های اقتصادی و اجتماعی وجود دارد و با افزایش مرتب رشد اقتصادی ای و شاخص بیمه

 تواند منجر به توسعۀ مالی گردد: های زندگی از دو کانال می  بیمه

این نقدینگی   ادامه،  در  کنند که  گر می های بیمه  زندگی نقدینگی راکد بازار را جذب شرکتهای   گذاران با تقاضای بیمه بیمه  ( مستقیم: 9

  در  ها، و بخش کوچک را   بانک  در  های عمر را   های بیمه بخش عمدۀ ذخیرۀ ریاضی بیمه  گردد )شرکت ها و بازار سرمایه نیز می  سبب جذب بانک

 دهند(. به تعهدات آتی خود سوق می گذاری و عمل بازار سرمایه جهت سرمایه

یابد  ها نیز افزایش می دهی آن ، قدرت وام      های بیمه(  گذاری شرکت ناشی از سپرده )  ها  با افزایش ذخایر قانونی و احتیاطی بانک :  مستقیم غیر ( 8
، بازار سرمایه نیز توسعه          گذاری بخش خصوصی هگذاری بخش خصوصی را در پی خواهد داشت. با توسعۀ سرمای نتیجه توسعۀ سرمایه  در  که 

 شود. مستقیم، باعث توسعۀ مالی می غیر یابد و  می

 

 مخارج مصرفی دولت و توسعۀ مالی

و  به تجهیز چهارچوب سند بودجۀ عمومی،   در   ،       های دولتی است(  وظایف تصدیگری که برعهدۀ شرکت جز  دولت برای اجرای وظایف خود )به

، فروش دارایی و ثروت )مانند       طورکلی، منابع دولت از محل درآمدهای مالیاتی کند. به شده از اقتصاد ملی اقدام می تخصیص منابع گردآوری

گذاری  یه، مخارج سرما      سه قالب اصلی مخارج مصرفی  در  شود. مصارف دولت )تخصیص منابع( نیز  درآمد نفت( و ایجاد بدهی )تعهد( تجهیز می

 (.9324،       گیرد )لامعی رت میها )تعهدات( صو  و بازپرداخت بدهی

یافته، مالکیت دولتی  کشورهای توسعه  در  توسعه، دارد. گرچه  کشورهای درحال  در  ویژه  ، به   تهیه و تدارک خدمات مالی  دولت سهم مهمی در

لیت ایجاد مقررات برای بخش خصوصی و کسب اطمینان از این موضوع را، که نتایج توسعه است، دولت مسئو ها کمتر از کشورهای درحال  بانک

                                                
1
. United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD) 

2. Sawadogo & Guerineau 

 یزندگ یهامهیببر  دیبا تأک یتوسعه مال درعوامل مؤثر 
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اثر سیاست مالی در بازار سهام به این بستگی دارد که کدام دیدگاه اقتصادی را  .، بر عهده دارد      قبول است در محدودۀ قابل  عملکرد بخش مالی 

دیدگاه توسعه و   : بخش مالی وجود دارد   در  . دو دیدگاه دربارۀ دخالت دولت  یا ریکاردویی، کلاسیکی       کنیم؛ کینزی برای بررسی انتخاب می

واسطۀ هزینۀ کمتر و  کنندۀ غلبه بر شکست بازار باشد و توسعۀ مالی را به تواند کمک کند که دولت می دیدگاه سیاسی. دیدگاه توسعه بحث می

 توسعه، بهبود بخشد. کشورهای درحال  در  ویژه  ، به      بالابردن امکان دستیابی به منابع مالی

رسد که ممکن است به  واسطۀ پیگیری اهداف سیاسی خود به منافع متضادی می که دولت به       کند ، دیدگاه سیاسی بحث می      از سوی دیگر

نوبۀ خود، سبب افزایش  افتد که به کشورهایی با حقوق مالکیت ضعیف اتفاق می  در   این مسئله بیشتر، نتایجِ با مطلوبیت کمتر منجر شود. 

 (.9313شود )اکبری روشن و شاکری،  می 9های سود  ناکارایی از طریق افزایش هزینۀ بالاسری و حاشیه

 

 تورم و توسعۀ مالی

خواری  اطمینانی و رانت ، افزایش ریسک و ایجاد بی      گیرندگان کنندگان به وام انداز ، انتقال درآمد از پس      توزیع درآمد  در  تورم به افزایش نابرابری 

 پذیری خواهد شد. کاهش قدرت رقابتکشور منجر به   در  بر این، تورم  انجامد. علاوه می
دهد.  ، توسعۀ مالی را تحت تأثیر قرار می      تورم، از هر منشأ که باشد  گیرندگان است. اندازکنندگان به وام تقال درآمد از پسان       یکی از آثار تورم

رسمی روی خارج از نظام مالی   گذاری  و به سرمایه دانند  صرفه نمی های زندگی را به  ها و بیمه  بانک  در  گذاری  ، مردم سرمایه      شرایط تورم  در  

شود.  ها بیشتر می  ها برای اخذ وام و تسهیلات از بانک تر است و تمایل آن صرفه کنندگان به شرایط تورم، اخذ وام از بانک برای تولید  در  آورند.  می

کند.  می گذاری  منقول سرمایه غیر های  دارایی  در   وجوه خود را  ، نظام بانکی برای حفظ تراز واقعی خود، بخشی از       شرایط تورم  در  همچنین 

منابع مالی   بر  گذاری کنند و با تکیه  و مؤسسات مالی کمتر سپرده ها   بانک  در   ، افراد جامعه       بنابراین انتظار بر این است که با افزایش نرخ تورم

،       رود که با افزایش تورم ( روی آورند. همچنین انتظار می      و طلا       ، ارز      ، خودرو      فروش زمین گذاری )چون خریدو های دیگر سرمایه  ، به روش      خود

شاخص کارایی توسعۀ مالی برآیند دو اثر یادشده است و   بر  ها افزایش یابد. بنابراین اثر نهایی تورم   کنندگان برای اخذ وام از بانک تمایل تولید

توسعۀ مالی دارد، تورم   ثبات آثار معکوس در گرچه تورم بلندمدت و بی ،(. مطابق ادبیات نظری8332نکورت، تواند مثبت یا منفی باشد )بیت می

شود که  می انداز کل  پس نتیجه کاهش   در  انداز و  پس کند. تورم بالا و مداوم سبب کاهش بازده  می کم و پایدار به تعمیق بخش مالی کمک 

سبب نرخ بهرۀ بالا، که تورم را هم تشدید  شود. کشورهایی که نرخ تورم بالایی دارند، به می اقتصاد   در  و اعتبارات درنهایت، منجر به کمبود منابع 

کند که تورم به توسعۀ مالی کمک  (، چنین استدلال می9111 )  8تری داشته باشند. انگلیش یافته کند، احتمالاً بازارهای مالی کمترتوسعه می

بازی کنند و این کار افزایش ارائۀ خدمات مالی و گسترش بخش  ها معاملات مالی را جایگزین سفته شود که خانواده می تر سبب کند. تورم بالا می 

  بلندمدت، اثر منفی در  در  مدت دارد و  (، دریافتند که تورم فقط اثر مثبت کوتاه8393مالی را در پی خواهد داشت. با این حال، کیم و لین )
توسعۀ مالی ناچیز است. بوید و   درازمدت در  در  (، اظهار داشتند که تأثیر تورم 8396) 3مقابل، شریف و درگر  در   گذارد.  میتوسعۀ مالی 

 (.8391، 2توسعۀ مالی به میزان آستانۀ تورم بستگی دارد )ایهی جیا موسو و همکاران  (، دریافتند که تأثیر تورم در8339) 4همکاران
 

 اری و توسعۀ مالیدرجۀ بازبودن تج

های آن کشور به منابع مالی خارج از آن   و بنگاه یک کشور، سبب افزایش نیاز صنایع   در  برخی اقتصاددانان بر این باورند که افزایش تجارت 

اددانان باور دارند که با طرف دیگر، برخی اقتص شود. از تبع آن، تعمیق بیشتر سیستم مالی آن کشور را موجب می گردد و به ها و صنایع می  بنگاه

، تقاضا برای خدمات مالی کشورهای خارجی افزایش       علت نبود توسعۀ مالی در این کشورها توسعه، به حال  در  کشورهای   در  بازشدن تجارت 

ازبودن تجاری بدون بازبودن دهد که ب می ادبیات نظری نیز نشان  .گردد این امر به محدودشدن بخش مالی داخلی کشور منجر می یابد که  می 

دهد  می ای دوطرفه با توسعۀ مالی دارد. نتایج نشان  پذیر نیست. از طرفی، درجۀ بازبودن تجاری رابطه مالی که عامل توسعۀ مالی نیز است، امکان

 (.8392، 6همکاراناند )ژانگ و  تری داشته اند، توسعۀ مالی مطلوب کشورهایی که بالاترین سطح درجۀ بازبودن تجاری را داشته
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های آزادسازی   ، سیاست      منظور بهبود و توسعۀ بخش مالی اقتصاد اگر افزایش سطح تجارت افزایش سطح توسعۀ مالی را موجب گردد، به

شود،  بر اینکه سبب محدودیت برای بخش مالی اقتصاد نمی ها علاوه  این سیاست واقع  گردد. در توصیه میتجاری و توسعۀ تجارت و صادرات 

گذاران قبل از اقدام به  ، سیاست      صورت برآورد اثر منفی بر وضعیت توسعۀ مالی کشور  در  گردد. اما  این بخش نیز می موجب توسعه و گسترش 

دستور کار قرار دهند.   در  مندسازی بخش مالی را  تی توسعۀ تجارت و صادرات باید اقدامات لازم برای رقابتهای آزادسازی تجاری و ح سیاست

مقابل، وقتی   در  شود.  این امر منجر به رشد سیستم مالی می دهد،  گرایی را به سمت کالاهای وابستۀ مالی سوق می تخصص زمانی که تجارت

، سیستم مالی پس از باز شدن تجارت،       داخل وارد کند  در  جای تولید  کند که کالاهای وابستۀ مالی را به یتجارت کشوری را به سمتی هدایت م

کشورهای ثروتمندتر و   در  در ارتقای رشد سیستم مالی   اثر مثبت تجارت   بر  (، 8332) 9مجموع، نتایج تجربی دو و لوچنکو  در  تخریب خواهد شد. 

 کشورهای فقیرتر، دلالت دارد.  در  عکس آن، 

 

 مروری بر پیشینۀ پژوهش

توسعۀ مالی   بر  های زندگی   بیمه زمینۀ تأثیر توسعۀ  در  ، پژوهشی          سطح مطالعات داخلی  در  المللی و چه  سطح مطالعات بین  در  تاکنون چه 

 کنیم. های زندگی اکتفا می  توسعۀ مالی و بیمه  بر  زمینۀ عوامل مؤثر   در  این بخش، به ارائۀ مطالعاتی   در  صورت نگرفته است؛ پس 
 

 پیشینۀ داخلی

تا  9169های  طول سال  در  و رشد اقتصادی در ایران رابطۀ علّی توسعۀ مالی   بر  منظور بررسی تأثیر تورم  (، به9312) نیکوقدم و ابوترابی 

علاوه، تورم پایدار  های تورم بالاست. به  سبب نرخ ، به      های توسعۀ مالی  ، به این نتیجه رسیدند که علّیت معکوس از رشد به برخی از شاخص8396

 کند. می ت رشد اقتصادی تضعیف سم های توسعۀ مالی را به  ، علّیت برخی دیگر از شاخص      بالا در ایران

  در  کشورهای منتخب ناموفق    در  بیمه   ضریب نفوذ  بر   (، به بررسی تأثیر متقابل توسعۀ مالی و آزادی اقتصادی 9312آبادی و همکاران ) شاه

ه این نتیجه رسیدند که اثر متقابل یافته پرداختند و ب ، با رهیافت گشتاورهای تعمیم8394تا  8333های  طول سال   در  توسعۀ صنعت بیمه 

، اثر انفرادی توسعۀ مالی و شاخص آزادی       ضریب نفوذ بیمه، مثبت و معنادار است. همچنین  بر  های آزادی اقتصادی   توسعۀ مالی و همۀ شاخص

، اثر متغیرهای کنترل       نهایت  در  ها کمتر است.  متقابل آنضریب نفوذ بیمه از اثر   بر  ها  ، تأثیر انفرادی آن      اقتصادی کل مثبت و معنادار است. اما

، مثبت و معنادار و اثر نرخ بیکاری و تورم       کشورهای منتخب  در  ضریب نفوذ بیمه   بر  ، سرمایۀ انسانی و درجۀ شهرنشینی       شامل درآمد سرانه

 منفی و معنادار بوده است.

بین ایران و        توسعۀ بیمۀ عمر  بر  اجتماعی مؤثر  -ای، به بررسی تأثیر عوامل اقتصادی ای مقایسه مطالعه  در   (،9316اسدی قراگوز و همکاران )

یافته پرداختند و به این نتیجه رسیدند که توسعۀ مالی  ، با رویکرد گشتاورهای تعمیم8394تا  9122های  طول سال  در  یافته  کشورهای توسعه

 تقاضای بیمۀ زندگی ندارد.  بر   داری نیافتگی بازارهای مالی تأثیر معنی علت توسعه ن بهایرا کشور    در  

در   کشور منتخب  36کشورهای عضو سازمان کنفرانس اسلامی برای  در   توسعۀ مالی  بر   (، به بررسی عوامل مؤثر 9313محمدی و همکاران )

سطح توسعۀ مالی بخش خصوصی  تعیین  در  جه رسیدند که بازبودن تجارت نقش حیاتی پرداختند و به این نتی 8393تا  9123های  طول سال 

 دارد.

تا  9122های  طول سال  در  توسعۀ مالی در ایران و کشورهای عربی خاورمیانه   بر  (، به بررسی اثر نرخ تورم 9313واعظ و میرفندرسکی )

ای منفی میان تورم و شاخص کارایی توسعۀ مالی وجود دارد.  نتیجه رسیدند که رابطهپرداختند و به این  های ترکیبی  ، با روش داده8334
 بیند. ، توسعۀ مالی کشور آسیب مینتیجه  در  افزایش مخارج دولت باعث شده است که منابع کمتری به بخش خصوصی تخصیص یابد که 

 

 پیشینۀ خارجی

، با 8392تا  9129های  طول سال  در  کشور  982توسعۀ مالی برای   بر  مد و تورم (، با بررسی تأثیر درآ8391ایهی جیا موسو و همکاران )

توسعۀ مالی دارد و همچنین تورم   بر  کشورهای با درآمد بالا و متوسط، تأثیر مثبتی   در   GDPیافته، دریافتند که  رهیافت گشتاورهای تعمیم

تری  وببالا سطح توسعۀ مالی مطل GDPنهایت، نتایج نشان داد که کشورهای با  در  بالا دارد و  کشورهای با تورم  در  توسعۀ مالی   بر  تأثیر منفی 

 دارند.

                                                
1. Do & Levchenko 
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تا  9113های  طول سال  در  کشور منتخب آفریقایی  92  در   های زندگی   (، با بررسی توسعۀ مالی و تقاضای بیمه8392) 9ایاوه و همکاران

 کند. می کشورهای آفریقایی تقاضای بیمۀ زندگی را ترغیب   در  ، به این نتیجه رسیدند که توسعۀ مالی 8399

های  طول سال  در  کشورهای جنوب آفریقا   در  ای زندگی، توسعۀ مالی و رشد اقتصادی ه به بررسی ارتباط بین توسعۀ بیمه 8(8394سیبندی )

های زندگی، رشد اقتصادی و توسعۀ مالی ارتباط علیّت  . نتایج نشان داد که بین بیمه پرداخت VECMگیری از روش  ، با بهره8399تا  9113

 دوطرفه وجود دارد.

تا  8333های  طول سال  در  استان کشور چین  33  در  توسعۀ مالی   بر  تأثیر درجۀ بازبودن مالی و تجاری (، با بررسی 8392ژانگ و همکاران )

 توسعۀ مالی دارد.  بر  داری  گیری از پانل پویا، به این نتیجه رسیدند که درجۀ بازبودن مالی و تجاری تأثیر مثبت و معنی ، با بهره8331

گیری از روش علیّت گرنجری تلفیقی براساس بوت استراپ، به بررسی رابطۀ علیت بین توسعۀ مالی و  هره(، با ب8394) 3منیاه و همکاران

 یدند که رابطۀ علیت برقرار نیست.پرداختند و به این نتیجه رس 8332تا  9162های  طول سال  در  کشور آفریقایی  89  در   تجارت 

، به این 8334تا  9114های  طول سال  در  کشورهای منتخب آسیایی و هند   در  دگی (، با بررسی تقاضای بیمۀ زن8332) 4سن و همکاران

 های زندگی دارد.  تقاضای بیمه  رب  درصد  12داری در سطح  نتیجه رسیدند که توسعۀ مالی )عمق مالی( تأثیر مثبت و معنی

  بر  اثر مثبت آزادسازی مالی   بر  کشورهای آسیایی پرداخت و نتایج مطالعۀ وی   در  سطح توسعۀ مالی   بر  (، به بررسی آثار آزادسازی مالی 8336) 2ایتو 
 سطح توسعۀ مالی دلالت دارد.

های زندگی است، مطالعات پیشین داخلی و  بیمه  بر  توسعۀ مالی با تأکید   بر  به اینکه هدف اصلی پژوهش حاضر بررسی عوامل مؤثر  با توجه 

صورت  های زندگی به توسعۀ مالی و به بررسی اهمیت توسعۀ مالی و بیمه  بر  های کنترل مؤثر  ات برخی از متغیرخارجی صرفاً به بررسی اثر

های گذشته،  مقایسه با پژوهش  در  این پژوهش، در بخش مطالعات پیشین یاد شده است. نوآوری مطالعۀ حاضر   در  اند که  جداگانه پرداخته

 ای با کشور ایران است. رت مقایسهصو یافته به کشورهای توسعه  در  توسعۀ مالی   بر  های زندگی  بررسی تأثیر بیمه
 

 حقایق آشکارشدۀ آماری

،       ، عمان      ، بحرین      ، قطر      ، قبرس      ، ترکیه      تر از کشورهای مالزی ، پایین8392سال   در  دهد که جایگاه ایران از لحاظ توسعۀ مالی  نشان می 9نمودار 

کنار   در  ترین وضعیت را از لحاظ توسعۀ مالی  مطلوب OECD، کشورهای عضو 9، عربستان سعودی و اردن است. مطابق نمودار       ، مراکش      کویت

 تر از وضعیت میانه قرار دارد. ینچین و روسیه دارند و کشور ایران )از لحاظ امتیاز( پای

 

 
 برخی از بازارهای نوظهور  در  توسعۀ مالی  :9نمودار 

 )منبع: بانک جهانی(

                                                
1. Iyawe et al. 
2. Sibindi 
3. Menyah et al. 
4. Sen et al. 
5. Ito 
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ها،   گونۀ بانک ، روند صعودی داشته است که ناشی از تسریع تشکیل قارچ8393تا  9112توسعۀ مالی از سال ، شاخص 8مطابق نمودار 

این فرایند تقریباً  ، 8392تا  8393و کارگزارهای بورس بوده است. از سال  همراه نمایندگی و کارگزاری بیمه(  به )   های بیمۀ خصوصی  شرکت

و ضعف مدیریتی           لیالمل های بین  علت تشدید تحریم سال اخیر نیز روند کاهشی داشته است که ممکن است به دو  در  است و حتی   ثابت مانده

 باشد.

 

 
 ایران کشور     در  روند سری زمانی توسعۀ مالی  :8نمودار 

 جهانیهای آماری بانک  های پژوهش مستخرج از داده منبع: یافته

 
تر ضریب نفوذ  سطوح پایین  در  ایران  ، کشور 3و مطابق نمودار   8«سیگما اکسپلورر»سامانۀ   در   9طبق آمار منتشرشدۀ مؤسسۀ سوئیس ری

،       ، سنگال      ، ساحل عاج      ، برونئی      ، پاکستان      ، امارات متحدۀ عربی      ، لبنان      ، توگو      ، مراکش، اندونزی      ، قبرس      های زندگی نسبت به کشورهای مالزی  بیمه

، جایگاه بالایی از لحاظ          های زندگی  ، اردن و آذربایجان است. کشورهای برتر از لحاظ ضریب نفوذ بیمه      ، بحرین      ، بورکینافاسو      ، بنگلادش      تونس
بازارهای پیشرفته در سال   در  کند. ضریب نفوذ بیمه  می  بر  این دو شاخص را چندبرا ت بررسی ارتباط بین اند که اهمی توسعۀ مالی نیز داشته

که برای  حالی  در  درصد است.  6/3های غیرزندگی، معادل   درصد و برای بیمه 8/4های زندگی   درصد بوده است که برای بیمه 2/2، معادل 8392

های غیرزندگی   درصد و برای بیمه 2/9های زندگی   درصد است که برای بیمه 3.8توسعه، ضریب نفوذ بیمه معادل  حال در  بازارهای نوظهور و 

راستای رشد ضریب   در  دهندۀ وجود ظرفیت بالقوۀ موجود  های نوظهور و پیشرفته، نشان  بازار  در  درصد است. اختلاف بین ضریب نفوذ بیمه  9.2

 توسعه است. رهای درحالکشو    نفوذ بیمه دوبرابر

 

 
 8392سال   در  بازارهای نوظهور   در  ضریب نفوذ بیمۀ زندگی  :3نمودار

 8392های آماری سیگما  های پژوهش مستخرج از داده منبع: یافته

                                                
1. Swiss Re 
2. Sigma (http://www.sigma-explorer.com) 

 شاخص توسعه مالی کشور ایران

 و همکاران قراگوز یاسد دیسع
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های زندگی( با ضریب نفوذ بیمۀ بازارهای  درصد بیمه 3/3های غیرزندگی و  درصد بیمه 2/9درصد:  8بیمۀ کشور ایران )مقایسۀ ضریب نفوذ 

نشان  4(. نمودار 9312کشور ایران است )اسدی قراگوز،   در  گیری نامطلوب از ظرفیت بهینۀ صنعت بیمه  ، نشانگر بهره8392در سال   نوظهور 

 بازارهای نوظهور شده است.  در   های زندگی سبب ترغیب توسعۀ مالی نفوذ بیمه دهد که افزایش ضریب می 

 

 
 های زندگی و توسعۀ مالی  نمودار پراکنش ضریب نفوذ بیمه :4نمودار

 های پژوهش یافته منبع:

 
بازارهای نوظهور   در   8396تا  9122های  طول سال  در  توسعۀ مالی   بر  های زندگی  * نمودار پراکنش نشانگر تأثیر مثبت ضریب نفوذ بیمه

 است.

 

 شناسی پژوهش روش

 وتحلیل نتایج تجزیه

این پژوهش، با    در  ایران است.  یافته و  کشورهای توسعه  در  های زندگی  توسعۀ بیمه  بر  ای تأثیر توسعۀ مالی  این پژوهش بررسی مقایسه هدف 

صورت  توسعۀ مالی به  بر  تابلویی و سری زمانی، تأثیر توسعۀ بیمۀ زندگی و سایر عوامل اقتصادی یافتۀ  رویکرد جدید و با روش گشتاورهای تعمیم

جهت پیشبرد اهداف   در  منظور توسعۀ مالی و توسعۀ صنعت بیمۀ زندگی  هایی را به اساس نتایج حاصل، سیاست  بر  شود و  می    ای بررسی  مقایسه

و ایهی جیا موسو   (9312خداپرست و همکاران ) و پیرو مطالعات اخیر   9برگرفته از معادلۀ  3و  8های  کنیم. مدل ، پیشنهاد می         رشد اقتصادی

 .است (8391)

  : یافته و ایران بدین شرح است هم برای کشورهای توسعه مدل ریاضی و مفهومی تحقیق
 :8معادلۀ 

 FDPit=β0+β1FDpit-1+ β2LIFEPRIit + β3RGDPit+ β4INFit + β5GOVit + β4TRADEit+ Uit     

 

 :3معادلۀ 

 FDBit=β0+β1FDbit-1+ β2LIFEPRIit + β3RGDPit+ β4INFit + β5GOVit + β4TRADEit+ Uit    
 

 های مدل تعریف متغیر
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های  طول سال  در  ایران  کشور  و   9به شرح جدول  9OECDیافتۀ عضو  کشور توسعه 33های تابلویی   این پژوهش شامل داده های   مجموعۀ داده

ای منتشرشده  و سالنامۀ بیمه  3OECDای منتشرشده از سوی  انتشارات سیگما، آمار بیمه 8های بانک جهانی،  است که از شاخص 8396تا  9122

 4یافته اشاره شده است. پانویس به لیست کشورهای منتخب توسعه  در  بیمۀ مرکزی ایران استخراج شده است.  در

 ها سری زمانی است. چون نوع داده وجود ندارد،  iایران  کشور  اندیس زمان است که برای  tاندیس کشور و  iیافته،  های توسعه  برای کشور

FDit   )وسعۀ مالی برای کشور شاخص ت  : )متغیر وابستهi   زمان   درt  ایران  است )البته فقط برایi صفر است، چون مدل سری زمانی   بر  برا

 استخراج و از دو شاخص توسعۀ مالی استفاده شده است: 2«بانک جهانی»است( که از بانک اطلاعاتی 

این شاخص  ترین مزیت  است و مهم GDP وصی نسبت به های مالی به بخش خص  ، شامل ارزش اعتبارات از سوی واسطهFDPاولین شاخص، 

دهی وجوه مالی به  در جهت  های مالی   ، نقش واسطه      گردد. بنابراین گیری نمی محاسبۀ آن اندازه  در  عبارت است از اینکه اعتبارات بخش دولتی 

       گری مالی است، چراکه ی از واسطهدهد. اعتبارات داخلی به بخش خصوصی مقیاس بهتر گذاران بخش خصوصی را بهتر جلوه می سمت سرمایه

کنش توسعۀ مالی  گذاری و رشد مرتبط است. برهم رو بیشتر با سرمایه کند. ازاین می جمع حقیقی وجوه تخصیص به بخش خصوصی را مشخص 

اعتبار بیشتر بخش خصوصی سطح ،       مقایسه با بخش عمومی دلالت دارد. پس  در  وری بیشتر  با بخش خصوصی به اعتبار بیشتر و امکان بهره

 شود. عالیت مالی بیشتر را سبب میف

بخش غیربانکی کشورهای    در  به اینکه  است. با توجه  GDP ها به بخش خصوصی نسبت به   ، شامل ارزش اعتبارات بانکFDBدومین شاخص 

تواند  این اعتبارات به بخش خصوصی می ، چگونگی اعطای       یر نیستملاحظه و چشمگ توسعۀ مالی قابل  در  ، اطلاعات و نوآوری       توسعه حال  در  

 (.9318،          اسدی و همکارانشود ) نظر گرفته می  در  این کشورها باشد که شاخص عمق مالی   معیار مطلوبی برای توسعۀ مالی

Lifepriit:6 های زندگی برای کشور  بیمۀ تولیدی، پروکسی توسعۀ بیمه حقi    زمان درt  ایران  کشور  است )البته فقط برایi صفر است،   بر  برا

 از نشریه سیگما استخراج شده است.چون مدل سری زمانی است( که 

Xit :  های کنترل برای کشور     متغیرi   زمان   درt  البته فقط برای(  ایران  کشورi که از بانک   بر  برا )صفر است، چون مدل سری زمانی است

 استخراج شده است.« بانک جهانی»ی اطلاعات

RGDPit :2   تولید ناخالص داخلی سرانه برای کشورi   زمان   درt .تولیــد ناخالص داخلی(GDP)   ارزش کل کالاها و خدمات نهایی تولیدشده

آن دسته از کالاها        شود. منظور از کالاها و خدمات نهایی گیری می است که با واحد پول جاری کشور اندازه یک بازۀ زمانی معین  در  کشــور   در  

 .شوند ها برای تولید و خدمات دیگر خریداری نمی اند و خود آن انتهای زنجیرۀ تولید قرار گرفته  در  و خدماتی است که 

INFit:2  ای کشور کننده بر نرخ تورم شاخص قیمت مصرفi   زمان   درt  ایران  کشور  )البته فقط برایi صفر است، چون مدل سری زمانی   بر  برا

 است(.

TRADEit :1  سهم صادرات و واردات از( درجۀ بازبودن تجاری استGDP برای کشور )i   زمان   درt  ایران  کشور  )البته فقط برایi صفر   بر  برا

 است، چون مدل سری زمانی است(.

                                                
1. Organization for Economic Co-Operation and Development 
2. World Development Indicators 
3. OECD Insurance Statistics 
4. Australia, Czech Republic, Germany, Italy, Netherlands, Slovak Republic, Turkey, Austria, Denmark, Greece, 
Japan, New Zealand, Slovenia, United Kingdom, Belgium, Estonia, Hungary, Korea, Norway, Spain, United State, 
Canada, Finland, Iceland, Luxembourg, Poland, Sweden, Chile, France, Israel, Mexico, Portugal, and Switzerland. 
5
. https://data.worldbank.org 

6. Life Insurance Premium 
7. Real Gross Domestic Product 
8. Inflation Rate 
9. Trade Openness Indicators 
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GOVit :9   مخارج مصرفی دولت نسبت به GDP  برای کشورi   زمان   درt  ایران  کشور  )البته فقط برایi صفر است، چون مدل سری   بر  برا

 زمانی است(.

 

 وتحلیل نتایج تخمین و تجزیه

 ایستایی متغیرها 

ایران  یافته و سری زمانی برای  های تابلویی برای کشورهای توسعه ، از الگوی داده      توسعۀ مالی  بر  برای بررسی تأثیر توسعۀ بیمۀ زندگی 

یافته  برای همۀ متغیرها و هم برای مدل اصلی پژوهش برای کشورهای توسعه 8شود. ابتدا آزمون وابستگی مقاطع مقطعی پسران استفاده می

این   در  وابستگی بین اعضای نمونه   ها که از توزیع نرمال برخوردار است، ها و مقادیر بحرانی آن ونبه مقدار آمارۀ این آزم انجام شد. با توجه 

 گردد. گیری می پژوهش نتیجه
است، ابتدا باید متغیرها را « بلندمدت»به اینکه مدت تحقیق از لحاظ آماری  یافته و ایران، با توجه  پیش از برآورد الگو برای کشورهای توسعه

های تابلویی باعث بروز مشکل  داده های سری زمانی و چه  ارتباط با داده  در  نظر ایستایی )مانایی یا پایایی( آزمود. چون ناایستایی متغیرها چه از 
، های مورد بررسی است تر از تعداد سال بزرگ« یافته کشورهای توسعه»گردد. مطابق ادبیات اقتصادسنجی )تعداد مقاطع  رگرسیون کاذب می

هایی که برای بررسی پایایی  ( آزمونMaddala and Wu,1999، حجم نمونه بزرگ است( )      گیرد سطح اقتصاد کلان صورت می  در  تحقیق 
 اند از: یافته مناسب است، عبارت کشورهای توسعه

 Im–Pesaran–Shin testآزمون  -
 Fishertype testآزمون  -

، 9نبود ریشۀ واحد )ایستایی متغیرها( است. مطابق جدول   بر   و فرضیۀ یک مبنی  بر وجود ریشۀ واحد )ناایستایی متغیرها( فرضیۀ صفر مبنی
بدون عرض صورت لزوم(،   در  دو حالت، بدون تفاضل و با تفاضل )  در  های مدل     یافته برای متغیر شین و دیکی فولر تعمیم-پسران-نتایج آزمون ایم
شود،  می    طور که مشاهده  ، همان         شده با مقادیر بحرانی جدول به مقایسۀ مقادیر محاسبه توجه  . با  ، صورت گرفته است         سطح  در  از مبدأ و روند 
 گردند. گیری مانا می ، ناماناست که با یک بار تفاضلgovو  infجز  همۀ متغیرها به

 
 یافته های تابلویی کشورهای توسعه    ایایی دادهآزمون پ : 9جدول 

 ردیف

 آمارۀ آزمون نوع آزمون
Im, Pesaran and Shin W-Stat 

 آمارۀ آزمون
ADF - Fisher Chi-Square 

 احتمال با یک تفاضل نتیجه احتمال در سطح بدون روند و عرض از مبدأ نام متغیرها
احتمال در سطح 

بدون روند و 
 عرض از مبدأ

 احتمال با یک تفاضل نتیجه

9 FDP 4248/3 نامانا 
333/3 
 مانا

 نامانا 3322/3
333/3 
 مانا

8 FDB 3422/3 نامانا 
333/3 
 مانا

 نامانا 8912/3
333/3 
 مانا

3 LIFEPRI 1813/3 نامانا 
333/3 
 مانا

 نامانا 1292/3
333/3 
 مانا

4 RGDP 1213/3 نامانا 
333/3 
 مانا

 نامانا 1111/3
333/3 
 مانا

2 INF 333/3 مانا 333/3  مانا  

6 TRADE 1239/3 نامانا 
3.333 

 مانا
 نامانا 1249/3

333/3 
 مانا

2 GOV 333/3 مانا 333/3  مانا  

 های پژوهش یافته منبع:

 

                                                
1. General Government Final Consumption Expenditure 
2. Pesaran Cross-section Dependence Test  

 و همکاران قراگوز یاسد دیسع



 

821 

 

 کنیم. یافته استفاده می لر تعمیم، از آزمون آرگومان دیکی فو8جدول   در  های سری زمانی )ایران(   متغیربرای بررسی پایایی 

 
 ایران کشور  آزمون پایایی سری زمانی برای  : 8جدول 

 ردیف
 آمارۀ آزمون نوع آزمون

Augmented Dickey-Fuller Test Statistic 
 احتمال با یک تفاضل نتیجه عرض از مبدأاحتمال در سطح بدون روند و  نام متغیرها

9 FDP 1122/3 نامانا 
3323/3 
 مانا

8 FDB 1122/3 نامانا 
3363/3 
 مانا

3 LIFEPRI 3848/3 مانا  

4 RGDP 6122/3 نامانا 
3322/3 
 مانا

2 INF 3928/3 مانا  

6 TRADE 3624/3 نامانا 
3336/3 
 مانا

2 GOV 3228/3 مانا  

 های پژوهش یافته منبع:

 
،          سطح  در  و روند  صورت لزوم( بدون عرض از مبدأ   در  دو حالت بدون تفاضل و با تفاضل )  در  های مدل     یافته برای متغیر نتایج دیکی فولر تعمیم

جز  شود، همۀ متغیرها به می    طور که مشاهده  ن، هما         شده با مقادیر بحرانی جدول به مقایسۀ مقادیر محاسبه . با توجه  صورت گرفته است
LIFEPRI   وINF  وGov  .نامانا هستند که با یک تفاضل مانا شدند 

 
 انباشتگی آزمون هم

 شود. رفع نامانایی مشاهده نمیگیری جهت  اند و نیازی برای تفاضل انباشته های زمانی هم  دهد که همۀ سری نشان می 3نتایج جدول 

 
 ایران کشور  یافته و  های تابلویی کشورهای توسعه  انباشتگی برای داده آزمون هم :3جدول

 «FDp LifePri RGDP INF Trade Gov» 9انباشتگی مدل  آزمون هم
 Pedroni Residual Cointegration Testبراساس آزمون 

 یافته کشورهای منتخب توسعه
 نتیجه احتمال Statstic نوع آزمون

Group PP-Statistic 
 )فلیپ پرون(

 انباشته است سری موردنظر هم 3333/3 -96944/93

 Pedroni Residual Cointegration Testبراساس آزمون « FDp LifePri RGDP INF Trade Gov» 8انباشتگی مدل  آزمون هم
 نتیجه احتمال Statstic نوع آزمون

Group PP-Statistic 
 انباشته است سری موردنظر هم 3333/3 -49231/93 )فلیپ پرون(

 کشور ایران )سری زمانی(
 Maximum Eigenvalue)اثر( و  traceبراساس آزمون « FDp LifePri RGDP INF Trade Gov» 3انباشتگی مدل  آزمون هم

 نتیجه trace Maximum Eigenvalue نوع آزمون
Cointegration Rank Test 4 گرایی بردارهای همتعداد  بردار 8 بردار 

 Maximum Eigenvalue)اثر( و  traceبراساس آزمون « FDp LifePri RGDP INF Trade Gov» 4انباشتگی مدل  آزمون هم
 نتیجه trace Maximum Eigenvalue نوع آزمون

Cointegration Rank Test 4 گرایی تعداد بردارهای هم بردار 8 بردار 
 های پژوهشیافته منبع:

 862-842ص ، 33شماره پیاپی  ،9312 پاییز ،4شماره  ،2دوره  مهیپژوهشنامه ب یعلم هینشر
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 یافته و ایران ورهای منتخب توسعهیافته( برای کش تخمین مدل به روش پنل دیتا )گشتاورهای تعمیم

بستگی،  طریق ماتریس همهای مستقل از  بین متغیر خطی های تابلویی، آزمون هم یافته برای داده ابتدا قبل از انجام آزمون گشتاورهای تعمیم
های     خطی برای انجام آزمون بودن هم ایران، صورت گرفت و نتایج آزمون نشانگر مطلوب کشور  یافته و هم برای  هم برای کشورهای توسعه

شده  های استفاده هداد بودن نوع لیمر نیز مؤید پانل  Fایران است. آزمون کشور  یافته و  های توسعه موردنظر طبق مدل اصلی تحقیق، برای کشور

 در تحقیق است.

ایران بین  کشور  یافته و  کشور توسعه 33برای حدود  9توسعۀ مالی به روش پنل دیتای پویا  بر  های زندگی  نتایج برآورد تأثیر توسعۀ بیمه

 نشان داده شده است. 4، در جدول شمارۀ 8396تا  9122های     سال

 
 یافته های تعمیم    گیری از روش گشتاور نتایج برآورد مدل با بهره : 4جدول 

 متغیر وابسته
 کشور ایران یافته کشورهای توسعه

FDP FDB FDP FDB 

 احتمال ضرایب احتمال ضرایب احتمال ضرایب احتمال ضرایب متغیر مستقل

FDP(-1) 2338933/3 333/3 **** **** 933898/9 3333/3 **** **** 

FDB(-1) **** **** 2226246/3 333/3 **** **** 933898/9 3333/3 

LIFEPRI 3333233/3 333/3 333138/3 361/3 333924/3 9222/3 333326/3 3122/3 

Rgdp 3398933/3 333/3 3339633/3 333/3 333932/3- 2831/3 333932/3- 2831/3 

Inf 126426/3 442/3 982188/3- 828/3 891322/3- 3338/3 891322/3- 3338/3 

Trade 228831/3 331/3 662422/3 339/3 336182/3- 3224/3 336182/3- 3224/3 

Gov 882123/3- 321/3 413933/3- 339/3 318226/3 3392/3 318226/3 3392/3 

CONSTANT 39331/92 333/3 44282/88 333/3 ---- ----   

SARGAN TEST 83634/82 3333/9 42299/82 3333/9 322328/3 223939/3 322328/3 223939/3 

 FDp(-1) FDb(-1) FDB(-1) LIFEPRI RGDP INF GOV TRADE لیست ابزارها

AR(1) 4624/9- 9483/3 9834/8- 3343/3 
 بسته نیست خودهم

AR(2) 8829/9- 8836/3 9281/9- 8362/3 

 های پژوهش یافته  منبع:

 
بستگی  ند که بین ابزارها و جملات خطا هم شود. زمانی ابزارها معتبر ابزارها و خطاها استفاده میبستگی بین  آزمون سارگان برای بررسی هم

های تابلویی   داده  در  دهد ابزار وقفۀ توسعۀ مالی  آمده نشان می دست این آزمون اشاره به نامعتبربودن ابزارها دارد. نتایج به فرضیۀ صفر  .باشد

ند. همچنین نتایج آزمون  هر دو مدل معتبر  در  ایران نیز  کشور  ر دو مدل، و ابزارهای مربوط به سری زمانی ه  در  یافته  کشورهای توسعه

مدل فوق رفع   در  بستگی در وقفۀ اول  هم دهد که خود هر دو مدل موردبررسی نشان می  در  یافته  ( برای کشورهای توسعهARبستگی ) خودهم

طور که انتظار  ایران، همان یافته و هم برای  و مطابق همۀ حالات، تخمین موردمطالعه هم برای کشورهای توسعه  2اساس جدول   بر   شود. می    

این نتیجه نشان از پویایی الگوهای مورمطالعه طی زمان  مثبت و معنادار است.           (FDP (-1)و )  (FDB (-1)رود، توسعۀ مالی با یک وقفه )  می

 یابد.  به دورۀ بعد نیز گسترش میدورۀ جاری   در  توسعۀ مالی که  طوری دارد، 

های مالی به بخش خصوصی   بر افزایش ارزش اعتبارات اعطایی از سوی واسطه  داری  ( تأثیر مثبت و معنیLIFEPRIهای زندگی ) توسعۀ بیمه
شود،  گذاری می های مالی سپرده  واسطه ها و   بانک  در  های زندگی  به اینکه برخی از ذخایر ریاضی بیمه یافته دارد. با توجه  کشورهای توسعه  در  

ایران، توسعۀ   در  ولی   گردد. نوبۀ خود سبب توسعۀ مالی می یابد که به پس قدرت اعطای وام مؤسسات مالی به بخش خصوصی افزایش می

بودن  درصد شده است. ضعیف 13داری  سطح معنی  در  خصوصی ها به بخش  های زندگی باعث افزایش ارزش اعتبارات اعطایی از طرف بانک بیمه

                                                
1. GMM 

 یزندگ یهامهیببر  دیبا تأک یتوسعه مال درعوامل مؤثر 
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یافته است و از طرفی دیگر، ناشی از وجود  ایران نسبت به کشورهای توسعه کشور    در  های زندگی  بودن سهم بیمه داری نشانگر پایین سطح معنی

  در  ،       جای همکاری های بیمه و سازمان بورس، به  و شرکت          این مثلث، شامل مؤسسات مالی شکاف در مثلث توسعۀ مالی در ایران است. اجزای 
ای،  این رشتۀ بیمه گذاری  بخش سرمایه  بر  گذاری با تمرکز  های عمر و سرمایه  بیمه  در  های بیمه   برای مثال، شرکت :  اند مقابل هم قرار گرفته

سو با مطالعۀ سیبندی  توسعۀ مالی هم  بر  های زندگی  شوند. نتایج تأثیر بیمه ت مالی تلقی میها و مؤسسا  ، رقیبی برای بانک      جای بخش عمر به

نظر گرفته   در  توسعه  حال  در  های  ( است که برای کل صنعت بیمه در کشور8396( برای کشورهای جنوب آفریقا و ساوادگو و گوئینه )8394)
کشور   در  توسعۀ مالی   بر  های زندگی  لی مطابق مطالعۀ ساوادگو و گوئینه بیشتر از شدت تأثیر بیمهتوسعۀ ما  بر  بودند. شدت تأثیر صنعت بیمه 

 خصوص ایران است. توسعه، به حال  در  کشورهای   در  های زندگی  ایران و ناشی از سهم پایین بیمه
توسعۀ مالی دارد. با افزایش رشد اقتصادی و درآمد   در  درصد   11سطح   در  داری  یافته، تأثیر مثبت و معنی کشورهای توسعه  در  درآمد سرانه 

الی یافتگی م درجۀ توسعه  در  خصوص اعتبار خصوصی افزایش یافته است و این امر اثر مثبت  سرانه، تقاضا برای استفاده از خدمات مالی به

اعتبارات بانکی و   دار نیست. یعنی افزایش رشد اقتصادی اثری در این اثر برای هر دو مدل موردبررسی معنی ایران،     در  ولی   خواهد داشت.
کرد که  شود تحلیل گونه می ، برای کشورهای اسلامی است و این9313  در  سو با نتایج مطالعۀ محمدی و همکاران  های مالی ندارد که هم  نهاد

، اثرات       سبب سطح پایین درآمد ناخالص داخلی یافته نیست و از طرفی به ، بازارهای مالی چندان توسعه         توسعه، چون ایران درحال  کشورهای   در  

توسعۀ   بر  تولید ناخالص داخلی  سو با نتایج تأثیر یافته هم های توسعه گیری برای کشور گذارد. این نتیجه توسعۀ مالی نمی  دار چندانی در معنی

برای کشورهای است و برای ایران، مطابق نتایج ساوادگو و گوئینه  مطالعۀ ایهی جیا موسو   در  کشورهایی با درآمد بالا و متوسط   در  مالی 
 توسعه است. درحال  

سو  قبولی را نداشته است که هم داری قابل منفی است، اما درصد معنیتوسعۀ مالی   بر  سو با ایران  یافته نیز هم های توسعه  کشور  در  تأثیر تورم 
سطح مطلوب اقتصادی   در  ، تورم       یافته بیشتر کشورهای توسعه  در  (، برای کشورهای با تورم بالا و متوسط است. 8391با مطالعۀ ایهی جیا موسو )

و زمانی که برآیند کلی        گذارد توسعۀ مالی می  این کشورها، تأثیری مثبت در  معدودی از  در  پذیر دارد؛ اما  بینی بوده است و رشدی معقول و پیش

دهد. طبق بررسی  معنی نشان می گیرد و نتایج را بی مقدار تحت تأثیر قرار می -شود، پی های تابلویی بررسی می  قالب داده  در  این نتایج  

گرفته است و تورم غالباً تأثیر منفی و  سو با بیشتر مطالعات صورت ، نتایج هم      این پژوهش عۀ در هریک از کشورهای موردمطال  گرفته  صورت

ها و کاهش   بانک  در  انداز  ، کاهش انگیزۀ پس         توسعۀ مالی  گذارد. یکی از تأثیرهای مضر تورم در توسعۀ مالی می  درصد، در 12حدود   دار،  معنی
یابد و از  انداز کاهش می واقع با افزایش تورم، انگیزۀ مردم برای پس بازار سرمایه است. در  در  گذاری  ی و کاهش سرمایههای زندگ تقاضای بیمه

آورند. همچنین  وی می( ر      و طلا       ، ارز      ، خودرو      فروش زمین گذاری )مثل خریدو های دیگر سرمایه  ، به روش      منابع مالی خود  بر   سوی دیگر و با تکیه

نوبۀ خود، یکی از موانع توسعۀ مالی  یابد که به ها افزایش می  کنندگان برای اخذ وام از بانک ، تمایل تولید      انتظار بر این است که با افزایش تورم

 توسعه است. حال  در  کشورهای   در  خصوص  به
ترتیب که افزایش  گردد؛ بدین این بخش نیز می ی اقتصاد نیست، باعث گسترش بر اینکه محدودیتی برای بخش مال بازبودن تجارت علاوه

های آن کشور به   این امر نیاز صنایع و بنگاه  های دارای صرفۀ ناشی از مقیاس گردد و  تواند موجب توسعۀ صادرات بخش اقتصاد می  در  تجارت 
شود. پس  یافته را موجب می های توسعه  تبع آن توسعۀ سیستم مالی اقتصاد کشور و به دهد ها و صنایع را افزایش می  منابع مالی خارج از آن بنگاه

مقایسه با کشورهای   در  ، 2ایران، مطابق جدول  کشور  ، اما وضعیت تجارت  درصد در توسعۀ مالی دارد 11سطح   در  داری  تأثیر مثبت و معنی

نتیجه تغییرات   در  ، مناسب نیست؛          لای بالقوۀ اقتصادی، به دلایل سیاسی و ساختار نامطلوب اقتصاد، باوجود ظرفیت با      یافته تراز و کمترتوسعه هم
کشورهای عضو   در   GDP دار توضیح دهد. سهم تجارت نسبت به  صورت معنی تواند تغییرات توسعۀ مالی را به ناچیزِ درجۀ بازبودن تجاری نمی

تواند  ، افزایش حجم تجارت می         (9312علت وفور منابع زیرزمینی و تجارت آزاد مطلوب است، لذا پیرو مطالعۀ مهدوی عادلی و روحانی ) اوپک به

سو با  یافته هم حاضر برای کشورهای توسعه، توضیح دهد. نتایج تحقیق       این گروه کشورها   در  داری  سطح بالای معنی  در  تغییرات توسعۀ مالی را 
هایی که درجۀ بازبودن تجاری  های کشور چین است. استان یافته برای استان (، با روش گشتاورهای تعمیم8392مطالعات ژانگ و همکاران )

 تری را نیز دارند. یافته ی توسعهبالایی دارند، در مقابل، بازارهای مال
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 8396سال   در  یافته  نسبت به کشورهای کمترتوسعه GDPایران از  مقایسۀ سهم تجارت  : 2جدول

  2112سال   در  سهم تجارت از تولید ناخالص داخلی  نام کشور / مناطق جغرافیایی

Arab World 12/29 

 

Middle East & North Africa 19/24 

South Africa 21/63 

Heavily indebted poor countries (HIPC) 12/21 

Low income 33/22 

East Asia & Pacific 12/23 

Sub-Saharan Africa 22/28 

Least developed countries: UN classification 88/28 

Lower middle income 83/41 

Low & middle income 16/42 

Middle income 21/42 

Upper middle income 32/42 

East Asia & Pacific (excluding high income) 14/46 

East Asia & Pacific (IDA & IBRD countries) 14/46 

Latin America & Caribbean 21/43 

Iran, Islamic Rep. 89/43 

 World Bank national accounts data, and OECD National Accounts data files  : منبع

 

  در  دار  ایران، تأثیر مثبت و معنی   در  و  دار،  یافته، تأثیر منفی و معنی کشورهای توسعه  در  دهد که مخارج مصرفی دولت  نتایج تحقیق نشان می

تر و  توان نتیجه گرفت که نهاد مطلوب طور کلی، می گذاشته است. به FDBو   FDPتوسعۀ مالی از دو کانال مورد مطالعۀ   درصد در 11سطح 

، به گسترش و بهبود کل نظام مالی یک کشور نیز      شود بر اینکه منجر به توسعۀ بازارهای مالی می تر علاوه یافته سیستم قانونی و دولت توسعه

یافته،  کشورهای توسعه  در  کند. گرچه  توسعه ایفا می کشورهای درحال  در  ویژه  ، به      انجامد. دولت نقش مهمی در تهیه و تدارک خدمات مالی می

این  ایجاد مقررات برای بخش خصوصی و کسب اطمینان از  است، دولت مسئولیت        توسعه بوده ها کمتر از کشورهای درحال  مالکیت دولتی بانک

یافته  کشورهای توسعه  در  بودن دولت  سبب کوچک ، بر عهده دارد. بنابراین، به      قبول است حدودۀ قابلم  در  موضوع را که نتایج عملکرد بخش مالی 

این   ، منفی است.      ایران یافته، برخلاف  کشورهای توسعه  در  توسعۀ مالی   ، تأثیر مخارج مصرفی دولت در      توسعه حال  در  در مقایسه با کشورهای 

ولی با مطالعۀ  کشور منطقۀ خلیج فارس در تقابل است؛  93( برای 9313)       میرفندرسکیایران، با نتیجۀ مطالعۀ واعظ و  کشور  نتیجه برای 

 سوست. برای کشورهای عضو اوپک هم (9312مهدوی عادلی و روحانی )

 

 بندی و پیشنهادها جمع

توسعۀ مالی   داری در های زندگی تأثیر مثبت و معنی ، توسعۀ بیمه      یافته دهد که برای کشورهای توسعه نتایج حاصل از ضرایب برآورد نشان می

بخش   ها به کارزش اعتبارت اعطایی از سوی بان  داری، در درصد معنی 13سطح   در  های زندگی تأثیر ضعیفی،  ایران، توسعۀ بیمه    در  . اما  دارد

  در  شود. نتایج آماری منتشرشدۀ بیمۀ مرکزی،  های مالی مشاهده نمی  ارزش اعتبارات از سوی واسطه  داری در خصوصی دارد و تأثیر معنی

به سهم کمتر  جه تو است و از طرفی، با  درصد  2/94ای، صرفاً  های بیمه میان سایر رشته  در  های زندگی  دهد سهم بیمه می ، نشان 9312سالنامۀ 

توسعۀ مالی بخش بانکی تأثیر ناچیزی داشته باشد. اما   در  های زندگی  توسعۀ مالی از بخش بانکی، طبیعی است که بیمه  در  صنعت بیمه 
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یمۀ مرکزی گذار و ب در توسعۀ مالی داشته باشند. قانون  های زندگی سهمی عمده  توانند با توسعۀ بخش بیمه می های بیمۀ بازرگانی  شرکت

ای داشته  های بیمه به این رشتۀ بیمه ترغیب شرکت  در  های بیمه تأثیر بسزایی  های زندگی برای شرکت توانند با تعیین حداقل سهم بیمه می 

های     متغیرمیان   در  های زندگی از بعد اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی صورت گیرد.  باشند. همچنین نیاز است تدابیری ویژه برای توسعۀ بیمه

توسعۀ مالی دارد. تورم و   ، ولی در ایران، تورم تأثیر بسزایی در ضریب نفوذ بیمه ندارد  دار در یافته، تورم تأثیری معنی کشورهای توسعه  در  کنترل 

جامعه، باعث   در  گی راکد های زندگی با کاهش نقدین هم دارند، یعنی سیاست افزایش تقاضای بیمه  بر  های زندگی اثر متقابل  تقاضای بیمه

نهایت، به  در  شود که  می مثلث توسعۀ مالی   در  گذاری  نوبۀ خود باعث افزایش جذابیت سرمایه گردد و از طرفی، کاهش تورم به کاهش تورم می

راستای نیل به هدف   در  عه، لازم است توس حال  در  کشورهای   در  بودن تورم  سبب مخرب  انجامد. از طرفی، به های زندگی می افزایش تقاضای بیمه

شده برای کشورهای  های بررسی    میان متغیر  در  رشد و توسعۀ اقتصادی، دولت راهبرد سیاست اقتصادی را جایگزین اقتصاد سیاسی کند. 

  اند، توسعۀ مالی داشته  در  ای زندگی بیشترین تأثیر را ه ، درآمد سرانه و توسعۀ بیمه         ، مخارج مصرفی دولت         ترتیب، حجم تجارت یافته، به توسعه

دهد  اند. نتایج نهایی نشان می های زندگی بیشترین تأثیر را در توسعۀ مالی گذاشته ترتیب، مخارج مصرفی دولت، تورم و بیمه ایران، به    در  ولی 

شود، اما  ، تأیید می«یافته گذاشته است؟ کشورهای توسعه  در  عۀ مالی توس  داری در های زندگی تأثیر معنی توسعۀ بیمه»که فرضیۀ اول تحقیق، 

داری پایین تأیید  ، با سطح معنی«ایران گذاشته است؟ کشور    در  توسعۀ مالی   داری در های زندگی تأثیر معنی توسعۀ بیمه»فرضیۀ دوم تحقیق، 

به  های غیرزندگی بوده است و از طرفی، با توجه  توسعۀ مالی بیشتر از بیمه  گی درهای زند دهد که تأثیر بیمه می گردد. نتایج مطالعات نشان  می 

یافته، تأثیر  های توسعه های بیمه داشته است، برخلاف کشور پرتفوی شرکت  در  علت سهم پایینی که  های زندگی به نتایج پژوهش حاضر، بیمه

های زندگی برای  شود بیمۀ مرکزی با تعیین حداقل پرتفوی بیمه ارد. پس توصیه میگذ می توسعۀ مالی در بخش بانکی   در  داری ضعیفی  معنی

های حمایتی،  جای یارانه یا بسته تواند به می های زندگی با شرایط ویژه کند و از طرفی، دولت نیز  ها را ترغیب به عرضۀ بیمه های بیمه، آن شرکت

زدایی  های زندگی عرضه کند که هم آثار تورم درآمد، بیمه بیمه برای اقشار ضعیف و کم های می بالایی دارند، با همکاری شرکت که آثار تور

های بازنشستگی کشور به کمک از  کاهش وابستگی صندوقهای آنان باشد.  گذاران و خانواده بیمه ای برای آیندۀ  داشته باشد و هم تأمین بهینه

م کنونی  شرایط تور  در  های زندگی  حل دیگری برای افزایش ضریب نفوذ بیمه خصوصی نیز راه های می دولت و واگذاری آنان به بیمه محل بودجۀ عمو

 گردد. می یت منجر به توسعۀ مالی نها  در  است که 
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